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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Akcji Nowa Europa
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji Nowa Europa
(dalej ,Subfundusz”) wchodzacego w skiad MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy
(dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat i bilans na dzien
30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku oraz wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu zgodnie z ustawaq,
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”, oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny
jest Zarzad Metlife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na
temat niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku
z pdzniejszymi zmianami,

Przeglad $rodrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do 0séb odpowiedzialnych za
kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma
istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z przegladu na temat tego érédrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢,
ze zataczone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy
zakoriczony w tym dniu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoséci | wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
a w szczegdlnosci Rozporzadzeniem o rachunkowosci i przyjeta polityka rachunkowosci.

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczgcych stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Aden e,

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Furopa
Pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1047, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Nowa Europa, na ktére

sktada sie:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
3 zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017 r.;

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 47 446
tys. zk;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 726 tys. zi;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 1 733 tys. zl;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ztotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Peh

Tomasz Adamus Pawgl Sankowski
Prezes Zarzadu € zm!-{ek Zarzadu
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Pawet Skiba

Kierownik Dzialu Ksiegowosci Inwestycyjne;j,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 28§ sierpnia 2017 roku



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwea 2017 r.,

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
AKCJI NOWA EUROPA

MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach
MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz
zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield nr DFI/W/4033-
25/1-1-4212/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku jako AIG Subfundusz Akcji Nowa Europa i rozpoczat
dziatalnos$¢é w dniu 11 stycznia 2007 roku.

W dniu 14 listopada 2008 roku AIG Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa zmienit nazwe na
AIG Subfundusz Akcji Nowa Europa, wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Podatkowy.

Od 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Akcji Nowa Europa dziatal pod nazwa AIG Subfundusz
Akcji Nowa Europa, wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Swiatowy.

Od 14 wrzesnia 2009 roku Subfundusz dziatal pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Nowa Europa,
wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,
wydzielony w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy (,,F undusz”).

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 15 listopada 2006 roku pod numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegétowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w § 39-42 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017

roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwcea 2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujgce



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa
Pdiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwea 2017 r.
Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
sg zroznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych w § 19 Statutu Funduszu,
minimalnej wplaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczenn w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania,
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania
jednostek pod wzgledem optaty za zarzadzanie. Od dnia 20 listopada 2015 roku Subfundusz zaprzestat
notowania jednostki kat B.



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa
Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 201 7. do 30 czerwca 2017 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R.

TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy 30.06.2017

r

Poprzedni okres
sprawozdawczy 31.12.2016 r.

Wartos¢

Wartosé Procentowy | Warto§ | Wartos¢ | Procentow
wedtug ceny wedtug udziat w ¢ wedlug | yudziatw
nabycia w wyceny na aktywach wedtug | wyceny | aktywach
tys. zt dzien ogotem ceny | nadzien ogdiem
bilansowy w nabycia | bilansow
tys. zt wiys. zt |y wiys. zt
Akcje 30721 34 577 72,58 | 33104 34 146 67,68
Warranty subskrypcyijne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe 11 284 10 138 2128 4465 5733 11,36

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




MetLife SFIO Subfiindusz Akcji Nowa Europa

Pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwea 2017 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R.

TABELE UZUPELNIAJACE
Akcje
Wartos¢ | wediug | | rocM
u
Kraj wedtug wyceng 0 dc;‘i'gw
Lp. Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby ceny na dzier
emitenta | nabycia | bilansow aktywac
witys. zt | ywtys. h
zi ogodtem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
Aktywny rynek | Prague Stock
1|CZ0005112300 regulowany Exchange 39 015 | Czechy 2 862 2 502 525
Aktywny rynek | Prague Stock
2 | CZ0008019106 regulowany Exchange 3100 | Czechy 459 457 0,96
Aktywny rynek | Viena Stock
3 | AT0000652011 regulowany Exchange 23 271 | Austria 2 507 3297 6,92
Aktywny rynek | Viena Stock
4 | AT0000908504 regulowany Exchange 5 000 | Austria 481 522 1,10
Aktywny rynek | Budapest Stock
5 | HUO000073507 regulowany Exchange 217 224 | Wegry 1267 1404 2,95
Aktywny rynek | Budapest Stock
6 | HU0000061726 regulowany Exchange 17 719 | Wegry 1298 2 195 4,61
Aktywny rynek | Budapest Stock
7 | HU0000123096 regulowany Exchange 2 415 | Wegry 97 234 0,49
Gielda Papieréow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
8 | PLWNDMBGO0010 | regulowany Warszawie 12 400 | Polska 151 254 0,53
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
9 | PLARTFX00011 regulowany Warszawie 9 620 | Polska 216 135 0,28
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
10 | PLATMSI00016 regulowany Warszawie 58 468 | Polska 222 306 0,64
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
11 | PLBZ00000044 regulowany Warszawie 1 339 | Polska 365 458 0,96
Gietda Papieréw
Aktywny rynek | Warto$ciowych w
12 | PLCCC0000016 regulowany Warszawie 6 680 | Polska 1475 1503 3,16
Gielda Papierow
Aktywny rynek | Wartos$ciowych w
13 | PLCLNPH00015 regulowany Warszawie 927 | Polska 15 35 0,07
Gielda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
14 | PLELDRD00017 regulowany Warszawie 3 283 | Polska 210 279 0,59
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
15 | PLELMTLO0017 regulowany Warszawie 46 988 | Polska 211 155 0,33
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
16 | PLENERG00022 regulowany Warszawie 43 800 | Polska 745 459 0,96
Gietda Papieréw
Aktywny rynek | Wartosciowych w
17 | PLGETBKO00012 regulowany Warszawie 796 667 | Polska 1329 1123 2,36
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
18 | PLIDEAB0O0013 regulowany Warszawie 50 705 | Polska 1199 1217 2,55




MetlLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

Gielda Papieréw

Aktywny rynek | Wartosciowych w
19 | PLJSWO0000015 regulowany Warszawie 6 879 | Polska 481 509 1,07
Gietda Papieréw
Aktywny rynek | Wartosciowych w
| 20 | PLKGHMO000017 | regulowany Warszawie 17 998 | Polska 1474 1991 4,18
Giefda Papierow
Aktywny rynek | Warto$ciowych w
21| PLMDCLGO00015 regulowany ‘Warszawie 720 | Polska 201 220 | 0,46
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
22 | PLBIG0000016 regulowany  Warszawie - 112 000 | Poiska 777 834 1,76
Gielda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
23 | PLMNRTR00012 regulowany Warszawie 25 400 | Polska 250 223 0,47
Gielda Papieréw
Aktywny rynek | Warto$ciowych w
24 | PLTLKPL00017 regulowany Warszawie 77 533 | Polska 602 398 0,83
Gietda Papieréw
Aktywny rynek | Warto$ciowych w
25 | PLPEKAOO0016 regulowany Warszawie 10 546 | Polska 1427 1316 2,76
Gietda Papieréw
Aktywny rynek | Wartosciowych w
26 | PLPGER000010 regulowany Warszawie 92 629 | Polska 1626 1122 2,35
Gielda Papieréow
Aktywny rynek | Warto$ciowych w
27 | PLPGNIG00014 regulowany Warszawie 135 314 | Polska 707 855 1,80
Gietda Papieréw
Aktywny rynek | Warto$ciowych w
28 | PLPKN0000018 regulowany Warszawie 19 120 | Polska 1363 2139 4,49
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Wartosciowych w
29 | PLPKOO0000016 regulowany Warszawie 43 161 | Polska 1025 1487 3,12
Gietda Papieréw
Aktywny rynek | Wartosciowych w
30 | PLPOLWX00026 | regulowany Warszawie 8 480 | Polska 127 124 0,26
Gielda Papieréw
Aktywny rynek | Wartosciowych w
31| PLPZU0000011 regulowany Warszawie 37 254 | Polska 1087 1661 3.49
Gietda Papierow
Aktywny rynek | Warto$ciowych w
32 | PLSTLMTO00010 regulowany Warszawie 6 126 | Polska 190 131 0,28
Gielda Papierow
Aktywny rynek | WartoSciowych w
33 | PLTRKPLO0014 regulowany Warszawie 15 383 | Polska 205 233 0,49
Gietda Papieréw
Aktywny rynek | Wartosciowych w
34 | PLWRKSR00019 | regulowany Warszawie 20 412 | Polska 216 174 0,36
Aktywny rynek
35 | TRAAKBNK91N6 requlowany Borsa Istanbul 116 900 | Turcja 1024 1207 2.53
Aktywny rynek
36 | TREBIMMOQO0018 regulowany Borsa Istanbul 9 000 | Turcja 495 619 1,30
Aktywny rynek
37 | TRAGARANS1N1 | regulowany Borsa Istanbul 47 800 | Turcja 385 493 1,03
Aktywny rynek
38 | TRETHAL00019 regulowany Borsa Istanbut 38 697 | Turcja 500 536 1,13
Aktywny rynek
39 | TRAKCHOL91Q8 | regulowany Borsa Istanbul 45 900 | Turcja 649 782 1.64 |
Aktywny rynek
40 | TRAKRDMR91G7 | regulowany Borsa Istanbul 1| Turcja 0 0 0.00
Aktywny rynek
41| TRASAHOL91Q5 | regulowany Borsa Istanbul 56 220 | Turcja 546 647 1,36




MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa FEuropa
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwea 2017 r.

Aktywny rynek
42 | TRAYKBNK91N6 | regulowany Borsa Istanbul 72 000 | Turcja 255 341 0,71
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym:
Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 2 354 094 30721 | 34577 72,58
Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym - - - =
RAZEM 2 354 094 30721 34577 72,58




MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R.

TABELE UZUPELNIAJACE
Kwity depozytowe
Lp. Kwity Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba | Kraj | Wartos¢ | Warto | Procen
depozytowe siedzi | wedlug §¢é towy
by ceny wedtu | udziat
emite | nabycia 9 w
nta w tys. zt | wycen | aktywa
y na ch
dzien | ogoéte
bilans m
owy w
tys. zi
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
Aktywny rynek London Stock
1 | US8766292051 regulowany Exchange 3290 | USA 481 460 0,96
Aktywny rynek London Stock
2 | US69343P1057 regulowany Exchange 4 370 | USA 760 789 1,66
Aktywny rynek London Stock
3 | US55953Q2021 | requlowany Exchange 12 660 | USA 1939| 1595 3.35
Aktywny rynek London Stock
4 | US67011E2046 regulowany Exchange 10 187 | USA 722 731 1,53
Aktywny rynek London Stock
5| US3682872078 regulowany Exchange 147 894 | USA 2489 | 2169 4,55
Aktywny rynek London Stock
6 | US67812M2070 regulowany Exchange 47 699 [ USA 965 961 2,02
Aktywny rynek London Stock
7 | US80585Y3080 regulowany Exchange 23 051 | USA 962 884 1.86
Aktywny rynek London Stock
8 | US8688612048 regulowany Exchange 54 570 | USA 1011 870 1,83
Aktywny rynek London Stock
9 | US83367U2050 regulowany Exchange 30034 | USA 931 840 1,76
Aktywny rynek London Stock
10 | US8181503025 regulowany Exchange 17 250 | USA 1024 839 1,76
Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 351 005 11284|10138| 21,28
Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym - - - -
Razem nienotowane na rynku aktywnym - B - -
RAZEM 351 005 11284 | 10138| 21,28




MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa
Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2017r. do 30 czerwea 2017 v.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 r. 31.12.2015r.
. | Aktywa 47 637 50 453
1. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 525 9474
2. | Naleznosci 397 1100
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do -
3. |odkupu -
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 715 39 879
- dluzne papiery warto$ciowe - -
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
5. |tym: = -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6. | Nieruchomosci - -
7. | Pozostate aktywa - -
ll. |Zobowigzania 191 1274
lll. | Aktywa netto (I-1I) 47 446 49 179
IV. | Kapitat funduszu 50 431 53 890
1. | Kapital wptacony 497 754 494 642
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -447 323 -440 752
V. |Dochody zatrzymane -5 694 -7 021
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. | netto -3 825 -2 772
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
2. | zysk (strata) ze zbycia lokat -1 869 -4 249
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
VI. |ceny nabycia 2709 2310
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
VIL. | (IV+V+/-VI) 47 446 49 179
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 5 393 924,242833 5 791 465,947959
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.) 5 393 924,242833 5 791 465,947959
| |Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w szt.) - -
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A (w z}) 8,80 8,49
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B (w zf) - 0,00
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA

DO 30 CZERWCA 2017 R. WTYS. ZL

OKRES OD 1 STYCZNIA

Lp. Rachunek wyniku z operaciji 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. - 01.01.2016 .
30.06.2017 r. 31.12.2016 r. - 30.06.2016 r.
1. | Przychody z lokat 761 1281 772
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 757 1276 662
2. | Przychody odsetkowe 3 5 2
Przychody zwigzane z posiadaniem
3. [ nieruchomosci B - - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 107
5. |Pozostate 0 0 1
Il. | Koszty funduszu 1814 2424 933
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 844 1607 795
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2. |dystrybucje - - -
3. | Optaty dla depozytariusza 38 72 37
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
4. | aktywow funduszu 40 68 33
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowo$ci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
7. |funduszu - - -
8. | Ustugi prawne - - -
9. | Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe - -
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - E
12. | Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. | Pozostale 848 534 -
lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 44 143 68
IV. | Koszty funduszu netto (ll-lil) - - -
V. |Przychody z lokat netto (I-1V) 1814 2424 933
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 053 -1143 -161
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w
1. |tym: 2779 8 890 2 601
- Z tytutu réznic kursowych 2380 1386 -1172
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku
2. | (straty) z wyceny lokat, w tym: 63 -2 -54
- Z tytutu réznic kursowych 399 7 504 3773
VII. | Wynik z operacji (V£VI) -1 329 553 518
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa (w zh * 1726 7747 2 440
kategoria A 0,32 1,34 0.41
kategoria B 0,32 1,34 0.41

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i tacznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN

W AKTYWACH

DO 30 CZERWCA 2017 R. W TYS. ZL

NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. -
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
l. Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
1. | sprawozdawczego 49 179 42 253
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w
2. | tym: 1726 7747
a) przychody z lokat netto -1 053 -1 143
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 380 1386
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 399 7 504
3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1726 7 747
4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - B
a) z przychodow z lokat netto = -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),
5. |wtym: -3 459 -821
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3112 20 032
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -6 571 -20 853
taczna zmiana aktywéw netto w okresie
6. |sprawozdawczym (3-415) -1733 6 926
Wartosé aktywow netto na koniec okresu
7. | sprawozdawczego 47 446 49 179
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie
8. |sprawozdawczym 48 580 45 935
Il. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 353 440,231700 2 655 641,970098
kategorii A 353 440,231700 2 655 641,970098
kategorii B E 0.000000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 750 981,936900 2 694 199,236152
kategorii A 750 981,936900 2694 199,236152
kategorii B - 0,000000
c¢) saldo zmian -397 541,705200 -38 557,266054
kategorii A -397 541,705200 -38 557,266054
kategorii B - &
2 | Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 020 716,015593 54 667 275,783893
kategorii A 55 019 019,957702 54 665 579,726002
kategorii B 1 696,057891 1 696,057891
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 49 626 791,772834 48 875 809,835934
kategorii A 49 625 095,714943 48 874 113,778043
kategorii B 1 696,057891 1 696,057891
¢) saldo zmian 5 393 924,242759 5 791 465,947959
kategorii A 5 393 924,242759 5 791 465,947959
kategorii B - -
3 | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
Ill. | Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
1. | koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zt)
kategorii A 8.49 7.25
kategorii B
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Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

2. | koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zh)
kategorii A - 8,80 8.49
kategorii B B - -
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke

3. | uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 3,65% 17.10%
kategorii B E -
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

4. | wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 8,54 (2017-01-20) 6,61 (2016-01-20)
kategorii B - -
Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

5. | wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 9,21 (2017-06-30) 8,52 (2016-12-20)
kategorii B - -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze

6. | wskazaniem daty wyceny) w zi
kategorii A 8.80 (2017-06-30) 8,49 (2016-12-30)
kategorii B -
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

IV. | aktywoéw netto, w tym: 3,73% 5,29%

1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,74% 3,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow

2. | prowadzgcych dystrybucije = -

3. | Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,08% 0,16%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

4. |rejestru aktywow funduszu 0,08% 0,15%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie

5. | rachunkowosci - -
Procentowy udziat optat za usiugi w zakresie

6. | zarzadzania aktywami funduszu - -
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22016 r., poz. 1047, ze zmianami),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z p6zniejszymi zmianami),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy sie z 12 okreséw
sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysiacach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zfotych
z doktadnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w ztotych z doktadnoscig do jednego grosza.

b) Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu sa ujmowane w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat sa ujmowane w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢ przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezaca warto$¢ ksiegowa.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
z nastgpujacym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papierow wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiggach rachunkowych na dzien zaksiegowania ich na rachunku papieré6w wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

¢) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywdw netto i wyniku z operacji

Wartos¢ aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdédw netto przypadajacych na
Jjednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Do
sktadnikow lokat wycenianych w ten sposdb naleza w szczegdlnosci: akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sig:

- dla sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku — ceng rynkowa sktadnika,

- oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywoéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

- zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skltadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

- szacowanie wartos$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
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- oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Rynek gléwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dziefi wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ wedlug ostatnich
dostepnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposdb:

- dluzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- skladniki lokat inne niz dtuzne papiery wartosciowe i depozyty — wedtug wartosci godziwej.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapitat Subfunduszu sktada sig¢ kapitat wptacony i kapitat wyplacony.

Kapital wplacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pienigznej lub
z papieréw wartosciowych lub udziatéw w spétkach z o.0.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu przepisow
o pozyczkach papieréw wartoSciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto§ciowych.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu w tys. zl

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.

1) | Z tytutu zbytych lokat - 1070

2) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - - |

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
3) |wydanych certyfikatow inwestycyjnych - <

4) | Z tytutu dywidend 396 30

5) |Z tytulu odsetek - 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym
6) |czynszéw - -

7) | Z tytulu udzielonych pozyczek -

8) |Pozostate 1

Razem 397 1100
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Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu w tys. zi

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 r. 31.12.2016r.
1) | Z tytutu nabytych aktywow - 1104
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
2) | Subfunduszu do odkupu B -
3) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - B
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo
4) | certyfikaty inwestycyjne 13 3
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
5) | wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
6) | Z tytutlu wyptaty dochodow Subfunduszu - -
7) | Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu B - -
8) | Z tytutu wyemitowanych obligaciji = -
9) | Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10) | Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
11) | Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12) | Z tytubu rezerw 178 165
13) | Pozostale 0 2
Razem 191 1274
Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys. z}
Lp. Srodki pieniezne i ich Waluta | Stan na dzien 30.06.2017 Stan na dzien 31.12.2016 r.
ekwiwalenty r.
w walucie w PLN w w PLN
walucie

Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy w przekroju walut, w podziale

1) | na banki B
Banki:
1 Deutsche Bank Polska S.A. PLN 290 290 717 717
2 Deutsche Bank Polska S.A. CzZK 471 76
3 Deutsche Bank Polska S.A. HUF 80 551 1103 ) y
4 Deutsche Bank Polska S.A. TRY 57 60 1712 2032
5 Deutsche Bank Polska S.A.| USD 2 7 1 459 6 098
6 Deutsche Bank Polska S.A. EUR 87 366 ) -
7 Dom Maklerski mBank S.A. PLN 624 624 627 627
Razem srodki pieniezne X 2525 X 9474
Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom
$rodkow pienieznych
utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych
2) |zobowigzan Subfunduszu PLN X 6 000 X 3372
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Razem 2 525 9474

Sredni poziom Srodkéw pienieznych zostal obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu $rodkéw
pienigznych na pierwszy i ostatni dziefi danego okresu sprawozdawczego.

16




MetLife SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa
Pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r,

Nota 5 Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzafi
w wyniku zmian stép procentowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gldwnie w obszarze dluznych
papierow wartosciowych statokuponowych.

Nie dotyczy.

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywéw pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

Ryzyko przeptywoéw pienigznych jest skoncentrowane gléwnie w obszarze diuznych papieréw
wartosciowych zmiennokuponowych.

Nie dotyczy.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czg$ciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowiazan z tytulu wyemitowania papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowigzkéw

Nie dotyczy.

b) Wskazanie istniejgcych przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial diuzanych papieréow
wartosciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udzial ten mierzony jest
wartoscia bilansowa papierow.

Nie dotyczy.
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczqgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci
walutowych papieréw warto§ciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.
Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat danej waluty w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest warto$cig bilansowg danej waluty.

Waluta | Skladniki aktywow obcigzone Stan na dzien Stan na dzien Procentowy
znaczaca koncentracja ryzyka 30.06.2017 r. w 30.06.2017 r. w tys. | udziat w aktywach
walutowego walucie w tys. zt
USb Kwity depozytowe 2735 10 138 21,28
USD | Srodki pieniezne 2 7 0,02
usb Naleznosci 26 96 0,20
HUF Akcje 279 953 3832 8,04
HUF Srodki pieniezne 80 551 1103 2,31
TRY Akcje 4 390 4625 9,71
TRY | Srodki pieniezne 57 - 60 0.13
EUR | Srodki pieniezne 87 366 0,77
EUR | Akcje 904 3819 8,02
CZK | Srodki pieniezne 471 76 0,16
CZK Akcje 18 368 2 959 6,21
CZK Naleznosci 1223 197 0,41
Razem USD 2763 10 241 21,50
Razem HUF 360 504 4935 10,36
Razem TRY 4447 4685 9,84
Razem EUR 991 4185 8,78
Razem CZK 20 062 3232 6,78

Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zl

Nie dotyczy

Nota 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zi

Nie dotyczy

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zi

Nie dotyczy.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys. zl

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polskq

Lp. | Walutowa struktura pozycji bilansu | Stan na dzier 30.06.2017 r. | Stan na dzieri 31.12.2016 r.
w walucie w tys. zt w walucie w tys. zt

1) | Srodki pieniezne CZK 471 76

2) | Srodki pieniezne HUF 80 551 1103 - -
3) | Srodki pieniezne TRY 57 60 1712 2032
4) | Srodki pieniezne USD 2 7 1459 6 098
5) | Srodki pieniezne EUR | 87 366 0 0
6) | Skiadniki lokat CZK 18 368 2 959 19 520 3195
7) | Sktadniki lokat EUR 904 3819 718 3176
8) | Skiadniki lokat HUF 279 953 3832 338 089 4 809
9) | Sktadniki lokat USD 2735 10 138 1452 6 066
10) | Skiadniki lokat TRY 4 390 4 625 3708 4400
11) | Naleznosci CZK 1223 197 0 0
12) | Naleznosci USD 26 96 240 1001
13) | Zobowigzania TRY - - 609 723
Razem X 27 277 X 31 501

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Lp. | Dodatnie réznice kursowe | Stan na dzier: 30.06.2017 r. Stan na dziefi 31.12.2016 r.

zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
1) | Akcie 39 - B 553
2) | Kwity depozytowe 53 - - -
Razem 92 0 0 553

3. Ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Lp.| Ujemne réznice kursowe Stan na dzieri 30.06.2017 r. Stan na dzien 31.12.2016r,
zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
1) | Akcje -29 -446 | - 2 0
2) | Kwity depozytowe -883 - -
Razem -29 -1 329 |- 2 0
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zt

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kaidej 7 kategorii aktywiéw,

wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. - 31.12.2016
30.06.2017 r. r.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
1) | tym: 2380 1386
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
2) |[wtym; - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
3) | Pozostale aktywa - -
Razem 2 380 1386

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2017r. - 01.01.2016 r. - 31.12.2016
(straty) z wyceny aktywow 30.06.2017 r. r.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
1) [tym: 399 7 504
- dluzne papiery warto$ciowe - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
2) |[wtym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - =
3) | Pozostale aktywa - -
Razem 399 7 504

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. z1

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug

przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

rodzajow co najmniej w zakresie

Nie dotyczy

2. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleinionej od wynikéw
Subfunduszu

Lp. | Wynagrodzenie dla towarzystwa | 01.01.2017 r. - 30.06.2017 r. | 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

1) | Cze$¢ stata wynagrodzenia 844 1607

2) | Cze$¢ zmienna wynagrodzenia -

Razem 844 1607
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Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzieri Stan na dzieri Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r.

1) [ Warto$¢ aktywow netto (w tys. z) 49 179 42253 | 48 680
Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne

2) kategorie jednostek uczestnictwa (w zi) |
j-u. kategorii A 8,49 7,25 7.95
j.u. kategorii B 0,00 0,00 7,96

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb

wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.
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