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Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Superfund Pieniezny ( ,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Dzielna 60, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktadaja sie:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z pézniejszymi zmianami),
zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur

analitycznych i innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pozn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, Ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa i oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad: Dziatajacy w imier}%iu BDO Sp. z 0.0.:

dr André Helin g /

Prezes Zarzadu  [(0) |

Biegty Rewident nr/ ewid. 90004




SUPERFUND

PRZYSZI’.DSG INWESTOWANIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Pieni¢zny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczal dzialalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii r6znicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al

Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre§lonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Pienigzny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dluzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego
roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok, lub Tytuly
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywow w
instrumenty diuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$é
oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywéw Superfund Pienigzny w:
1) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu,
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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3) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz dzialajac w imieniu Superfund Pienigzny inwestuje lacznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia Iub od
dnia ich nabycia, lub

b) kiére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujagcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjna, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestuja conajmniej 50% aktywow w
Instrumenty Dlizne wskazane w pkt 1), osiagajac przy tym $redni wazony czas trwania ich
aktywow mmniejszy niz 1 rok.

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Pieni¢zny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$§¢ ustalonego przez Superfund Pienigzny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Pienigzny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytwlu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé 20% warto$ci aktyw6éw Superfund
Pieni¢zny.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Pieniezny, nie moze przekracza¢ wartoéci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

5. Z lokatami w instrumenty pochodne zwiazane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystgpowania btedéw lub opéznien
w rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne

e. ryzyko plynnosci, zwiazane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Pienigzny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa

zadnego innego Subfunduszu

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
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Od 30 wrzeénia 2015 roku:
1. Fundusz dzialajagc w imieniu Superfund Pieniezny inwestuje lacznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dhuzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienigznym w okresach nie dluzszych niz 397 dni, lub

¢) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowana
polityka inwestycyjng, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestuja conajmniej 50% aktywéw w
Instrumenty Dluzne wskazane w pkt 1), osiggajac przy tym Sredni wazony czas trwania ich
aktywow mniejszy niz 1 rok.

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 366 dni.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
4

P/




ANZHINEId ANNIYEANS ZSNANNAENS ‘AMOTHAINOd ALIVMLO ANTADALSHMNI ZSNANNE ANZOALSITVIOHdS ANNIIHANS

S

90°66 08% €S 6LT €5 S9°L6 979 OF €90 0V Wazey
000 0 0 00°0 0 0 Jua]
0070 0 0 000 0 0 3D[SI0W DHEIS
000 0 0 000 0 0 T SOUIOINAIN
00°0 0 0 000 0 0 Anfesm
000 0 0 00°0 0 0 ARZ00q
000 0 0 000 0 0 JISMIM
00°0 0 0 000 0 0 TISOUJAZIBIAN
BoIURAS BZ IQIZPAIS Relem
L8°0 oLy 18€ £5°0 T 8L1 BraBMo)saMnl odaufgdsa a[dmAysur zazid dJue Mo BAIIIUYSIZON AfN)L],
000 0 ) 000 ) 0 SUIKGAISIMAUT AENATIS )|
0781 S€6 6 V6L 6 0p el GLS S 19¢ S BAJOIWSIZON DfISOUpIf

000 0 0 000 0 0

000 0 0 00°0 0 0

6L°6L SLO €Y 860 £V LE8 6C8 bt 0S vt

000 0 4] 000 0
00°0 0 0 000 0 IMO0FAZOTIP AJIAR]
000 0 0 000 0 nI0god emelq
000 0 0 000 0 11oYe op emMelq
00°0 0 ) 00°0 0 SUIASAADSGNS AJTEITEAL
000 0 0 000 0 SNy

~ Waf9d0 yIEMANE SO M epdqeul w030 PEMAME] . sy m eniqeu|
A [BIZpD £M0IuI01g . 4ua Snpam ysopEs| - mpeizpn Amoynadesg  4u3d Snypam gsopre M|
o Bl e : . o Je0f DIIUPERIS
CALI0T90'0E ¢ :

BUMOIS BRqE], ']

"o3amosueuy ejuepzomelds oSamoyysoupal 95dzo bureaSayur bimoue)s 2193y ‘tmonyepop kfreurioyur zeso rmAdkleruselqo ImE)oN ‘WAIHAZPBAOIAM Z HUZIB] JEMOZIEUE AZI[EU JEHO] ANNMEISIZ 3ZSINUIN

(gaiaonsoriem smossrded yoAuzngp foujeurmoun §OLIEA ZEI0 JEYO] MOYIUPER]S YdAuy9Sazazsod Aqzorf wankiim ez yok)opz yoedbisky m)

ANZHINTId ANQAYAIAS ZSNANNAIAS ‘AMOTILLIOd ALIVM IO ANCADXALSAMNI ZSNANNA ANZIXLSITVLOAdS ANNIIAINS

LVIOTHINHIMVISHZ



9

ANZHINGId ANNLEAANS ZSNANNLENS ‘AMOTILLYOE ALIVAIO ANFADALSAMNI ZSNANNE ANZOXLSITVIOZdS ANNLRIZNS

50 Z0T 007 G0z 000 1 ©Fd] V'S INANJOT3AAA] XZOA10Q AN (E6000TADLAID) T VIS V'S LNSWJOTIATA IOVINVA|
FOVINVA
660 (3 G0% 06 000 T B5I0d] ki AZOALOT AIN
°S ¥EIOTAMIAA WO
00T 0] 0072
"d$ LSEANI ODWVTAHD
000 60T BIod V'S Nazodidzaan|
QVTIVZ ANHOAZSMOA V VRIES V'S N3ZORIIZAEN QVTNVZ ANHOEZSMOd
000 1 O] AWBIDZ) %;0086'S | L0-20-TZ02 BEOd] V'S WOA VIMOLOA XZ5X10d IN| (HO00NAIOA T 3 Vigas ~v 'S INOd VINOLOIA|
000 T OGRS, AMSTZ) %001 S |62-£0-020C O] V'S OSVANI LAGET] AZOXI0d 3N ~ (POZOONRDI 1d) 10 VIUES V'S OSVIANI LAGET
000 1 (0GR ATEBIZ) %001E'S HE{Od] V'S QEONT0d T52700aN 1041d) TN VINAS V'S QHONTOA
000 T UOGES] ATUSTHZ) %0012 9| 3 BfsIod] "00Z 452 1d 3Z3K10G dIN| TT000SAYEHI) V VIdas "0'0 Z dS £ 14 JONVNIA SIAVad 8H,
FONVNIL SIAVEY 8H
T (UOaRY AWIS) 94005 € | 1E-01-6T0F ofST0d| VS| (812000001078 V'S TULNAD IAVIL AG0TD
TULNEO IAVAL THOTO
000 1 THOAIS] ATUSTOZ) %001 L €| 60-80-610C 5104 V'S VZOINAA 1a0)] (ZZ000060D& 1) TV VIEHS *V'S VZOINMEA IGO0 VaNuD VIS 10d]
VAOAD VISTOd
600 T (UOGRS] ATESIZ) %0018 b | £1-10-020C Tiod) V'S 9NV (GE000AIAVAID V VIdAS V'S WIDAVA|
000 1 (0GR, ATUSTIZ) %00€9'9 [ 01-60-6102 BEP[ V'S LNGNAOTIARA| TI X VI¥as V'S INGNdOTaATd GOVINVA,
FAOVINVA
4%. T (U0TR] ATUSZ) $%0086'5 | 90-80-8162 o] V'S VIgALuv| ©)3 VINAS V'S VIEALaY|
000 T TUOGI] ATWHEZ) 950089 | €0-L0-810C B[ 007 a5 A TVIOAdS, (BE000dSALS T QA VIAAS "0'0 Z a8 A IVIDAdS AIAS 10d08VIS
IADISTOJOUVIS
000 T UG, ARISIEZ) %00105 | 02-€0-020C Bod V5 4400 01 PL000SED5T1d) 02002500001 VINES V'S d90D I1
000 001 OO, ATTRZ) %0017'S | LT-90-C207 BHSIOq V'S GNV'10d,
40 LIVIH NVORIEWY|
foor” TUOGIDY ATWSRGZ) %001 | 81-90-610C VIPUEIOH| AN 3d04NE NOSNOY|
600 1 TuOGIY ATIIREZ) %0090 3| €6-90-020C BISod | G'OZ d8 VIS 10d
SLNAWLSIANI 3dI
050 90T 00C 0602 GoT TB0aI] ATISRIZ] 9400186 | 5¢- WPUTOH | AN 3d0UNd NOSNOY
A POt [ 0F 000 01 (00 ASRIZ) %0015 € |21 80-610C TOd VSav]
¥T0 Tor o1 T 000 001 (OGS, AWSHZ) %0018 ¥ | 6C-01-8102 BIEod V'S DAROY]
WATAKLE 2U UEACI0UIIN |
o0 (23 T v 000 1 BISd VS S| AZOXIOEIN B
WAUMAPE B SUBA0IOUILN
iz 108 005 005 000 1 TH0d V'S @900 01 AZ5A104 @IN| TOAL
AUAKAE T1 SUEMO)OUSIN |
S0 e i€ _ﬂ..m 600 1 0 REE XZOXL1OA AN Al
WAUMADE P SUTMO}OUIIN
) B Hi T 000 © G0 AMESTRZ) %0062 9 | E1-80-810C BHsIod| VS| XZOX104 AIN RAT (S1Z0000TE> 1) €4 VIHAS ~v S ATHX
wiusmApre T auTmoloudtN
354 €9 1T Z0L 1T 589 71 T & & N & - - R TORAT WATGAYE o Bt {
P10 5 05 3 000 T GO, ATUSEZ) %0016 v | 0E-€0-0202 BI0d V'S V'S ARVZSAVA B (09100ME 1957 HAZdd VIHAS V'S IINVE I TON NILAD
NNV 314ON NILAD| M HOAMOIDSOLAVA | Aok Kumhpry
MOUTIdVd ACTID
NLO¥E0 WALSAS
ANMALVNAELTY
rE0 LS 09 N N “| N HRuAL Aumlyys Wy
[T Tozoe o5t 000 T B(0d FADISTOd aNVIGd| PUAT ATAATY (10980100001 OZ 102
ALITOJSOJAZOAZH | LOdSANOE AUNSVARIL)
VALSNVd VS|
P81 019 L TS L 000 10q TADIST0d ANV'10d STOUAT AURRSTY T T88010600'1d) 92102/
FALIT0dS0dAZOZY | LOISANOE AYNSVEIL)
VMISNVd E3VS|
15T Y580 —JEELS G0 1 HSIOd] TAIS10d] [ g RIRASY (FSPL0106001d) $ZT0ZM
ALITOdS0JAZOAZY| LOISANOH AUNSVAUL
VMISNV VIS
EE Tov T LLET 000 T (UCAT AMESIDZ) %0018 1| 5¢-10-1202 sod | TAIS10d] aNVI0d NIRRTV T85050100001d) 121027
A1I10dS0JAZOAZY | LOISANOE AUNSVAIL
50 56T T6T 000 T IS0 aNVI0d SPUAT AR [Z5060100001d) 810130’
TALITOJSOJAZOAZY| LOISANOE AUNSVANLL)
0 62 33 066 € 000 1 BH(Od] [ ATV TLE60100001d) ZZT1ZA
rALIT0JSOdAZOAZY | LOISANOE AUNSVTAL,
689 1T 009 72 H - N 7 = = SPUAT ATANYE wozey
T5F €C SVE i€ N - = - - = = SPVHI0)|
‘_mvnn 2 S¥ELE o =L i = & = g - - Ned | [opAmod NdmjAs sfijiLia) Q|
3 956 € 001 AN'3d0dNE NOSNOY| XZOoX10a Ez* A (BLO00YEASNE 14/ 4 VI¥AS ~A'N 3d0¥Nd NOSNOY
WASALRAZ TU T ACI00E N
155 759 000 1 IO§ONTVIZAAMOdA0 A2DA10A FIN| THIALl @I00045UAT 1V A VINAS ~O'0 Z VX 1QdS TVAIdVD 1STHAAT
YNOZOINVIDO wAnsAn(e s ueaoloutN
Z VA0S
€01 L5 N ] -] ALY AT 81 il
€50 1 Lig Y N = -] Shs3ao
ES0% 7 115 T 3 . R 7 G 7 0T | Op ndEKA i O
" 705 Fe 25617 N N N P Aiajaed Wy
[ U0 (uRADE | WAT A KAOSIVq OEp V| TR % wpAquay PE EEr SRR > vzpo" S|
A 19PN Kuojundesd | - Ausadm Snfpam ponua [ Ausd dnypar Jroptul i e ol ) & :

»tlengadnzn apqef, -7



L

ANZINAId ANADIEINS ZSNANNAENS ‘AMOTILLH0d ALIVMIO ANFADALSTMNI ZSNAN(LE ANZDALSITYIOEdS ANNAYAINS

5 0866°€% MBS AVOIS GNDA AZOX10G dIN| TOUAT PEPPTI8LE0IT D) AVOLS Pond
NOZRIOH NOS¥AANHH| WAUMAD[E BU SUBMOJOUDIN] Pug-usd0 4N 93pOH 20V [ PIRLA USIH [B4OD UoZUOY NOSYHANTH
6V Y07 €91 0ET0'PEE EETTEE TS AVOIS GNIA AZOXIOA EIN ToEAT (Z308188230TD
NOZROH NOS¥HANHH| WALMARE BU SUEMOJOUIN AVOIS ‘P pug-usdO “4NATI-§ AH OUNH-H NOSYIANIH
£50 T SLT 071089¢ ] - [0 ¥ TO{UAL G0 JUBAOJOUSI WoZbY |
£50 1743 [ 0TT0'89¢ - ] - — |
" WR1930 IEMATYE| 7S sl shM ephqeal [ omombeamN AT BRZEN - T
M [B1zpn AMouadoag| ] £u2d n[pas I50u1s, - S m 1 zozad
VT SIS 005 00CC LS ¥ ANFAOXISEAN LTITET (Y XAMOMMOIOD VINAJOI ZSNANNAANS ALIVALO
ZSNANNA WANAADE BT SUBMOOUIIN]| ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITYIOFS VINdOdI
ANZOALSITV(OdS
VINEdOdI
233 G681 €281 TL0ZTST 01 O8N ALIVAIO KZ3K50p SIN TOAT ) ANZAINAId ZSNANNAans|
ANCADXLSTMNI WATMAR[E BU STBMCIOUIIN]| O8N ‘ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA TOSVEVA 08
ZSNANNL
TOSVIVd O
1 ViL 179 9166718 S ALAVAIO KBK50p 91N A C) KTNVALO ANTADXLSIMNI ZSNANNA ST TVLIdY S 01DV
ANCADALSHMNI WAL AR{E BU SUBMOIOUDIN]
ZSNANN
S04 VLIV OIOV
3 TV T 65¢ ¢ 790505 11 ZLAVALO 0P 91N ok (S£000LI1IYTd) ANZAINAId VNOYONINN ZSNANHENS
ANCADAISHMNID WATADE BT STRMOJOUIIN]| ‘ALEVAMIO ANCADALSHMNI ZSNANNA FZSNANNAING
ZSNANNd
HZSNANOAINA
560 VT 43 0SEC661 XLIVAIO FDRAPIN| ToyAY (2870013 11111d) VIVIOTINN ZSNANNAGNS
ANFADALSAMNI WATMADE BU SUEMOIOUSIN ‘ALIVMIO ANCADALSTMNI ZSNANNA HZSNANNAINA
ZSNANNA
FZSNANOAINN
VEL SISS O£ § 6SOT'SHE 7€ - B B I{UAT B JUGMOIOUON WOZBH
lovEr I JesorsveTe - & 5 EAIIUISILIN PRSOUDIL
PEL 6S9TSPT 6 B wiazey|
w0 B ~  ®ae¥T| mzenpum [ozpod jamzeN | 33 | EMIONIISIZIN DISOUPIF|

000

@RoED (]

0 0 4 IVISS-Sy IN| XTINA
NAONAM WANDAEEL ) 11°60°£102 *LIQNEDA ‘LVT §°6™6' NdNNAM WANINYAL Z OFINEIN
Z DAINHIN VMLSNVd VMISNVd NEIVIS TDVOITEO0 108 0UNE 2Rediqo su somynyg
NEIVAS FDVOITH0
1809 0dNA 2Hedngo
s MenAqen| Syl Aozqwomnnsal| 0 (Amusie) " mjuAT fezpoy|
Au2d 3nypost y5011B A | b - seyum Aqupas fery | .




BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzadzony na dzieii 30.06.2017 r.
(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu -(w tys. PLN) : . : ~:30.06.2017 r. 31.12.2016 1,
I. Aktywa 41 603 53 983
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 935 478
2. Nalezno§ci 42 25
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 140 24 081
- dluzne papiery wartosciowe 22 140 24 081
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 486 29 399
- dhuzne papiery wartosciowe 12 689 18 994
6. Nieruch §ci 0 0
7. Pozostale aktyw. 0 0
II. Zobowigzania 5673 14 740
III. Aktywa netto (I - IT) 35930 39 243
1V. Kapital Subfunduszu 32623 36 676
1. Kapital wplacony 179 255 168 326
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -146 632 -131 650
V. Dochody zatrzymane 3025 2671
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2402 1985
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 623] 686
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 282 -104
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 35930 39243
Liczba jednostek uczestnictwa 324 844,3633 362 639,1716
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 110,61 108,22

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowiy integralng cze$é
jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY 2; é\\ f
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PIENIEZNY

sporzgdzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01,01.2017 -30,06.2017 r. 01.01.2016 -31.12.2016 r. 01.01.2016 -30.06.2016 1.

L Przychody z lokat 655 1679 901
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2, Przychody odsetkowe 616 1568 838
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 23 0 0
5. Pozostale, w tym: 16 111 63
- z tytutu kick-backéw 16 110 63

1. Koszty Subfunduszu 238 819 457,
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 123 441 267
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 4] 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 33 68 36
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunk i 82 169 96
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund; 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 138 55
13. Pozostale 0 3 3

1L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfunduszu netto (IT - TIT) 238 819 457

V. Przychody z lokat netto (X - IV) 4171 860 444

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 323_»] -37 201
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -63 590 320,
- z tytulu réznic kursowych: 35 49 0
2. Wzrost (spadek) ni lizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 386 -627 -119
- z tytutu réznic kursowych: -88 62 15

VIL Wynik z operacji (V. +/- VD) Sl i e 740 823 645

|Wznik z operacji przypadajacy na jed uczestnictwa (w PLN) | 2,28| 227] 1,16]
¢ lacznie z wpr notami obja$niaj i oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy anali
integralng czgi¢ jednosth 20 Spr ia fi g

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzadzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uc:

tnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

01012016 -31.12.2016 .

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) ~01.01.2017 -30.06.2017 r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 39 243 72 148
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 740 823
a) przychody z lokat netto 417 860
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -63 590
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 386 -627
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 740 823
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod6éw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 053 -33 728
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 10 929 50978
b) a kapitalu wyplaconego (zmniej ie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -14 982 -84 706
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -3313 -32 905
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 35930 39243
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 35394 62 908
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostel tnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -37 794,8083 -312 175,2111
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 99 994,0746, 475 357,1721
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 137 788,8829 787 532,3832
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -37 794,8083 -312175,2111
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci Subfunduszu, w tym: 324 844,3633 362 639,1716

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 696 036,0605

1596 041,9859

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1371 191,6972

1233 402,8143

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 324 844,3633 362 639,1716
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
III. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke ictwa
1. Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 108,22 106,92
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 110,61 108,22
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 2,21%) 1,22%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 108,00 106,91
Data wyceny 2017-01-03 2016-01-04
5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 110,61 108,65
Data wyceny 2017-06-30 2016-11-10
6. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 110,61 108,22
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywéw netto w skali roku, w tym: 1,36% 1,30%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,70% 0,70%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije 0,00% 0,00%!
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,19% 0,11%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%)
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0,47% 0,27%
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy izowa¢ lacznie z wpr dzeni i obja$

jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

10

iajgcymi oraz informacjq dodatkows, ktére stanowiy integralng czeéé




NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND

PIENIEZNY
(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 — tekst jednolity, z péZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowodci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stan6w odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne dopflaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksicgowej (nie dotyczy papieréw wartoSciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygaséniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza
premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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12. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

13. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

14. Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

15. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto§¢ nalezy okreslié w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzanh w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z

operacji.

24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do §rodk6éw pienigeznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoécig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostgpnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwa dhuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
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2.3. warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushigi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie warto$ci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia si¢
metoda korekty rézmicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sa z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatéow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystanin modeli
wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegélnych, wybranych
parametrow finansowych dzialalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrument6w finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz s3 dostepne wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sg w oparciu 0 wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto§¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metodg¢ zaangazowania.
Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoSci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2017 . 31.12.2016r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: 34 829 42 950
a) aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej w tys. *) 1047 1373
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy

procentowej w tys. **) 33782 41577
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys, ¥**) 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: 58 824 64 614
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. ****) 35 806 43 453
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat w tys, *¥¥¥) 23 018 21161

- papiery wyemitowane przez Skarb Panstwa RP 22 083 20797

- §rodki zdeponowane na rachunkach bankowych w Deutsche Bank Polska S.A. 935 364

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w tys. 1629 2369
a) §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 554 118
b) naleznosci 0 0
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 891
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1073 1360
¢) zobowiazania 2 0

¥) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe, obligacje
zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

*¥) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow érodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe,
listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

*##) 7a zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
wystawione na stope procentows, 0 ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

#ikx) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stalo-, zmienno- i zerokupomowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigzmych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

*xxxk) 7o znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogoélem dla
poszczegblnych kategorii lokat. )

Ryzyko plynnosci jest ryzykiem zajécia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw pienigznych
niezbednych do wykonania swoich zobowigzah w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie

niekorzystnych dla Subfunduszu.
Z uwagi na fakt, iz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie

odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci w procesie zarzadzania Subfunduszem.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

1. Informacje o zmaczacych zdarzenmiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke

uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

1. 5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

) &
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

p ‘ u/l C%/O l.’\/E{/i, '

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

; H 2,
£
{ /Lﬂr/u a8%4 G/J/;/ LA c,/{f CA ™
Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFl S.A. Czionek Zarzadu Superfund TFl S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiagg rachunkowych:

7 ——
:/ i;:%{ B ( @%W

i/

Ko

fia Urbanska Robert Chmielewski
cheprezes Zarzadu Czionek Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

&

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dia
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy o$wiadcza, ze
dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnoéci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow warto$ciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Pieniezny za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Deutsche Bank Polska Spotka Akcyijna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaldadowego: 2 651 449 384 7 (kapitat optacony w catoéci), NIP 676-01-07-416.
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Warszawa, 22 sierpnia 2017 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Pieniezny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnoéci Subfunduszu Superfund Pieniezny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku,
to jest za okres za ktdry sporzadzone zostato pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Pieniezny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedlug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Pienigzny, jest wzrost wartosci aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Pieniezny realizuje swéj cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywdw przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
ktdrych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest
ustalana w okresach krétszych niz jeden rok lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywéw w instrumenty dtuzne, ktdérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach
krétszych niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,21 %.

Zachecamy Pafstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Pieniezny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz
rezultatéw operacji finansowych pozwola Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska

' Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




