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Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Superfund Akcji (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Dzielna 60, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére sktadaja sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami),
zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.

Przeglad $rodrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur

analitycznych i innych procedur przegladu.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakéw 31-548, Al. Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. o. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.




Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa i oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND AKCJI

WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Akcji (do dnia 2 kwietnia 2012 roku dzialajagcy pod nazwa Subfundusz Superfund
Absolute Return), zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczal dzialalno$¢ w dniu
27 wrzeénia 2007 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokre$lony.

Subfundusz posiada jedng kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii roznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z pézn. zm.).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Akcji jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywdéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4, Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Akcji, jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci lokat.

2.  Superfund Akcji nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

3.  Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery
wartosciowe, w tym przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowaé swoje
aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa ipostanowieniami Statutu, w
szczeg6lnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Akcji dokonuje lokowania swoich aktywéw 2z zachowaniem zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywow
niepublicznych w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe,
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takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje, bony skarbowe, bony
pieniezne oraz weksle, instrumenty rynku pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci
wobec oséb fizycznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne pod warunkiem, ze sa zbywalne oraz depozyty.

2. Lokaty Superfund Akcji w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mogg stanowi¢ do 100%
wartosci jego a ow.

3. Superfund Akcji lokuje co najmniej 80% wartosci swoich aktywéw w aktywa inne niz papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku pienig¢znego.

4. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akcji ustala wartos¢
ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Akcji niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badZz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu
transakcji. Jezeli Superfund Akcji posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Superfund Akcji.

5. Poziom zaangaZzowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z lokatami Superfund Akcji, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie

zawarcia transakcji.

6. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane s nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
kurséw lub warto$ci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opéznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

5) ryzyko plynnoéci, zwiazane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

7. Superfund Akcji moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci
aktywow netto Superfund Akcji w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcji nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa zadnego
innego subfunduszu. :

7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petych tysigcach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przeslanki
rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
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9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktérych odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

sporzgdzony na dziei 30.06.2017 r.

(w tysiacach zlotych za wyijatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu_(w tys. PLN) 130.06.2017 1. 31122016,
1. Aktywa 4700 5 695
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 805 1993
2. Nalezno$ci 19 41
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 932 1259
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1944 2402
- dluzne papiery warto$ciowe 200 200
6. NieruchomoSci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1I1. Zobowigzania, w tym: 26 26
TII. Aktywa netto (I - ID 4674 5 669
1IV. Kapital Subfunduszu 5104 6378
1. Kapital wplacony 64 263 62 962
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -59 159 -56 584
V. Dochody zatrzymane -787 -1311
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1135 -1 090
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 348 -221
VI. Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 357 602
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 4674 5669
Liczba jednostek uczestnictwa 5723,3067 7 347,3205
Warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 816,73 771,61

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lzcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowis integralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND AKCJI

sporzgdzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

¢ ictwa)

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na j

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2017 -30.06.2017 r. 01.01.2016 -31,12.2016 . 01.01.2016 -30.06.2016 .

1. Przychody z lokat 65 144 128
1. idendy i inne udzialy w zyskach 21 46 24
2. Przychody odsetkowe 12 52 36
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nier 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 20 9 49,
5. Pozostate, w tym: 12 37 19
- z tytuhu kick-back'éw 12 37 19

1. Koszty Subfunduszu 110 295 163
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 59 203 116
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 26 51 26
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfund 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 25 41 21
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo rézmic kursowych 0 0 0
13. P ¥ 0 0 0
11 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 (1] 0]
1V, Koszty Subfunduszu netto (11 - IIT) 110 295 163
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -45 -151 -35
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 324 418 -432)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 569 -413 -255
- z tytuhu réznic kursowych: -12 31 8
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -245 -5 -177
- z tytutu réznic kursowych: -18 11 4
VIL. Wynik z operacji (V +/-VI) 279 -569 467

[Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa (w PLN) 48,75] -77.44] -46,45]

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera rownowarto$¢ §wiadczen z tytulu kick-back, ktére Subfundusz otrzymat jako znaczcy klient Superfund Sicav, bedacych jednoczesnie kosztem i

U

przychodem Subfunduszu.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy anali ¢ lacznie z wprowad:
jednostkowego spr dania fi vego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND AKCJI

sporzadzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek

tnictwa i wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN)

01.01.2017 -30.06.2017 r.

01.01.2016 -31.12.2016 x,

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5669 10 727
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 279 -569
a) przychody z lokat netto -45 -151
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 569 -413
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -245 -5
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 279 -569
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1274 -4 489
a) zmiana kapital: wplaconego (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek ictwa) 1301 2820
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutn odkupionych jednostek uczestnictwa) -2 575 -7 309

6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -995/ -5 058
7. Warto§é aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 4674 5 669
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4780 8115

II. Zmiana liczby jednostek tnicty
1. Zmiana liczby jednostel ictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -1624,0138 -5 654,2886

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1573,7225 3 514,4660
b) liczba odkupionych jednostel ictwa 3 197,7363 9 168,7546
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -1624,0138 -5 654,2886
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzialalnosci Subfund w tym: 5723,3067 7 347,3205
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 78 991,4596 77 417,7371
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 268,1529 70 070,4166
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 5723,3067 7 347,3205

3. Przewidywana liczba jednostel i - -

1. Zmiana warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (wPLN)

*) 771,61 825,08
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) 816,73 771,61
3. Procentowa wartosci aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 5,85% -6,48%
4. Minimalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 771,18 756,40

Data wyceny 2017-01-02 2016-11-04
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 849,69 836,76

Data wyceny 2017-05-02 2016-03-31
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w

PLN) 816,73 771,61

Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfund w redniej wartoici aktywéw netto w skali roku, w tym: 4,64% 3,64%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,49% 2,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 1,10% 0,63%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowad rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,05% 0,51%
6. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresie zarzadzania aktywami Subfiunduszu 0,00% 0,00%

1i é 1 ie z wpr d notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére st: ig

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy 3
integralng czesé jed ia fi

a
20 Spraw 2
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 — tekst jednolity, z péZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosei:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywoéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzief zbycia
Iub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja ceng¢ nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za kt6re zostaly otrzymane, skorygowang o

ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papieré6w warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skltadnika lokat, a w przypadku
instrument6w wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartoéciowych nabytych zudzielonym przez drugg strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23,

24.

prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzafi w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Plamosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych rézmic kursowych w rachunku wyniku z

operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoécig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto$é godziwa dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢é godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostk¢ $wiadczacg tego rodzaju ushuigi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
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podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢
metoda korekty r6znicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane s3 z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystanin modeli
wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegélnych, wybranych
parametréw finansowych dzialalno$ci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrument6w finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania.
0Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoS$ci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat wubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowsa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu :

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Imformacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub edkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI
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SUPERFUND

PFIZYSZLDSC INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Iy It A

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Y%, iV eyl

Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

?i

An%‘fé Urbanska Robert Chmielewski
Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu
PCbSeNice Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze
dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych, jak tez pozytkéw z
nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Akcji za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
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Warszawa, 22 sierpnia 2017 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Akcji, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Akcji, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, to jest za okres za
ktdry sporzadzone zostato potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Akgji, jest funduszem inwestycyjnym z szescioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskdéw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Akcji realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywdw w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa w
papiery wartoéciowe, w tym przede wszystkim w akcje. Subfundusz Superfund Akcji moze ponadto
inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, dozwolone przepisami prawa oraz statutu
funduszu. Subfundusz Superfund Akcji, lokuje co najmniej 80% wartosci swoich aktywéw w aktywa
inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku

Pienieznego.
W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 5,85 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Akcji.
Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatéw
operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawel Grubiak Aneta Zdtkowska
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