Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

e 00-124 Warszawa

Building a better Tel. +48 22557 70 00

working world Faks +48 225577001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81, sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére skiadaja si¢: wprowadzenie do péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasnos¢ pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majgcymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
Jest Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
sformutowanie wniosku na temat zatgczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony  przez  niezaleznego  bieglego  rewidenta  jednostki  wydanego przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB)
(--standard”). Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy
zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek
tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zataczonym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zatgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie zzasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oswiadczenie Depozytariusza oraz List Towarzystwa

Do zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zostal dotaczony
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z dniem 30 sierpnia 2017 roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU BPS STABILNEGO WZROSTU

WYDZIELONEGO W RAMACH
BPS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu (dalej jako ,Subfundusz®) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty {(dalef jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Akdji,

- BPS Stabilnego Warostu,

- BPS Obligaciji,

- BPS Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B roznig sig w szczegtinosci wysokoécig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoécig pobieranych
oplat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B moga by¢ zbywane przez Fundusz wylacznie w
ramach Pracowniczego Programu Emerytainego, o kiérym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostalych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dale] ,Towarzystwem®) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993,

Przeglad jednostkowego sprawozdanla finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel Inwestycyjiny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
{okat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wzorcem sluzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestinictwa BPS Stabilnego Wzrostu
odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddafacych cel i polityke inwestycyjng
BPS Stabilnego Wzrostu (benchmark) jest: 30% WIG + 50% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt
All>1Y + 20% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie $rednio 30% (trzydziesci procent)
Wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne. Srednio 70% (siedemdziesiat procent)
Wanrtoéci Aktywow Subfunduszu jest inwestowane w instrumenty dluzne emitowane gléwnie przez Skarb
Paristwa.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a) akcje spotek, kiore wedlug analizy fundamentalnej przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem,
odzwierciedlaja ,dee wartoéci dla akcjonariusza®; to jest spolek, ktdre prowadzg rzetelng polityke
informacyjna craz koncentrujg sie na przedsigwzigciach biznesowych i inwestycyjnych zapewniajacych
ponadprzecietng stope zwrotu z kapitalu, a takze prowadzg polityke dywidendowa rozumiang jak
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ksztaitowanie struktury finansowania spotki w sposéb, ktéry uwzglednia koszt finansowania kapitatu
przez jej akcjonariusza,

b) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Parstwa oraz inne diuizne papiery wartosciowe
zapewnigjace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci,
o terminie wykupu (zapadalnosci) diuzszym niz rok.

Ograniczenla inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne -~ od 0% (zera procent) do 50% (pigcdziesigt procent) Wartosci Aktywdw
Subfunduszu,

b. listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w tym, w
szczegblnosci papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz depozyty bankowe — od 50% (piecdziesieciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

c. inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczeri Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z pézniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

OQkres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2017 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przysziosdi, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagroZzenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
, 0 ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
PrgService Finteco Sp. z0.0.

Czlonek Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z 0.0,
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartoé¢ wediug

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWAW ART. |  wyceny nadzien | Procemony uesialw
98 USTAWY bilansowy w tys. e ngs
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNEGO ZAKLADU o S05%
UBEZPIECZEN S.A. -
Suma: 826 6,05%

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU
13




lll. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I Aktywa _ 13 654 11768
1) Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 1779 596
2) Nalezno$ci 148 54
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 313 8602
- diuzne papiery wartofciowe 5522 4571
) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1414 2516
- dluzne papiery warto§ciowe 1414 2518
8) Nieruchomoéci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowiazania 26 22
Il Aktywa netto (1 - Il} 13 628 11 746
IV. Kapltat Subfunduszu 11 616 10 377
1} Kapital wptacony 36 116 34 844
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna} -24 500 -24 487
V. Dochody zatrzymane 1226 1304
1) Zakumulowane, nierpzdysponowane przychody z Ickat netto 2 468 2422 |
2) Zakumulowany, nlerozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat -1 242 -1118
Vi. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 786 85
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacH {IV+V+/-Vl1) 13 628 11 746
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 113 975,3780 103 515,0573
Kategorla A 143 870,5321 103 515,0673
Kategoria B 104,8459 -
Wartos€ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A . _ 119,57 113,47
Kategoria B 119,74 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans najezy analizowad lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig intégralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.

LY
Qjéc?}( I
Tomasz Se Pawel Witkowski

chpreze Zarzadu, p.o. szesa Zarzadu BPS TFI Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

ProService Finteco Sp. z 0.0,

ujecki
zgs Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0.

BPS TFI S.A.

Zionek Zarzadu
ProService Finteco Sp. zo.o.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU
14
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-12-31

ad 2016-01-01

_do 2016-06-30

L Przychody z lokat

189

440

49

102

Dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przychody cdsetkowe -

337

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

140

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

T

Il. Koszty Subfunduszu

143

246

Wiynagrodzenie dla Towarzystwa

128

8
(3]

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

~Oplaty dla depozytariusza

14

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

| _Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Ushugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Kosziy odsetkowe

Koszty zwigzane 2z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

LI O O I ol LI S I ]

lll. Koszty pokrywane przez towarzysfwo

[\
s -
IR IR A AN ER AR IR O

IV. Koszty Subfunduszu netto (ll-1l1)

-
+
w

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

48 194

VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

587 343

1. Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia Iokat, w tym:

-124 6543

- z tytutu réznic kursowych

tym:

2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

721 | 288

-~  tytuly rdEnic kursowych

Vil. Wyrtik z operacji (V+-V1)

643 537

Wynik 2 operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A

5,64 5,19

Kategoria B

6,77 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana wartogci aktywow netto

1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

11746

11242

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

643

537

a) przychody z lokat netio

48

194

b) zreallzowany zysk (strata) ze zbycla lokat

24

-643

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

721

986

3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji

643

537

4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) Subfunduszu (razem):

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zreallzowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

1239

=33

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)
a) zmizna kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

1272

89

b) zmiana kagﬁalu wyplaconego (zmnfejszenie kapitatu)

-33

~122

6. taczna zmiana aklywbw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5)

1882

504

7. Wartosé akiywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

13 628

11746

8. Srednia wartogé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

12909

11372

| Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[ 1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 629,7686

816,961

Liczba odkupionych Jednostek uczestnictwa

274,2088

| oo

1112,085

Saldo zmian

10 355,4748

(]

-295,133

Liczba zbytych Jednostek uczestnictwa

104,2302

Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

0,0843

Saldo zmian

104,8459

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtiku dzialainosci Subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

331 576,0933

320 946,3247

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

217 706,5612

217 431,2674

Saldo zmian

113 870,5321

103 §15,0573

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

104,8302

Liczba odkuplionych jednostek uczestnictwa

0,0843

Saldo zmian

104,6459

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

ill. Zmlana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warlo&é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawczdawczego
Kategoria A

113,47

|__Kategoria B

2. Wartoét aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

118,57

Kategoria B

119,74

3. Procentowa zmiana wartofci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

10,84%

Kategoria B

Warto§é Data wyceny

Wartogé

4. Minimalna wartos¢ aktyww netto na jednostke uczestniciwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

113,72 | 2017-01-02

105,76 | 2016-01-21

Kategoria B

117,80 | 2017-03-09

5. Maksymalna wartoS¢ aktywiw netlo na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym | data wyceny

120,37 | 2017-05-09

-

113,56 2016-12-21

Kategoria A
Kategoria B

12047 | 2017-05-09

6. Warto$¢é aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa wg ostatnie
wyceny w okresle sprawozdawczym

Kategoria A

9567 | 2017-06-30

11347 | 2016-12-31

Kategoria B

e

19,74 |  2017-06-30

| V. Procentowy udziat kosztdw Subfunduszu w $rednie] wartosci
aktywow netto, w tym:

2,23%

2,16%

Wiynagrodzenie dla Towarzysiwa

2,00%

2,04%

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

Opiaty dla depozylariusza

0,22%

0,11%

Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Uslugi w zakresie rachunkowo$ci
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywam! Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoécn

aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informagj
dodatkowa, ktdre stanowig integraing czeé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa | wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyietych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Warto¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna warto$cei wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzief wydania
fub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
{powickszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane 2z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
fgcznie i prezentuje tgcznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — najwy2szej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaijg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akdji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przysfugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowsj
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
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17.

18.

19.

20.

21,

22,

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takZze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacie dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreélic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kiorej ustalany jest &redni kurs przez Narodowy Bank

Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegobinosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
$rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzalh w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metods
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto§ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnoéct z tytulu kosziéw
Zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosziéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestolliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skitadnikéw iokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dhuznych papierow warto§ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartosé godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywbw pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréZnigcego sig istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolinosci o podobnej kenstrukeji prawnej | celu ekonomicznym.

4, W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoécia godziwg

jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomoséciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w kibrej 3 notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazari diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papler wartoSciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
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wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z ftytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktbrej
§3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny - dziefi wyceny aklywoéw Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywdw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w kibrym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie,

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowogci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 - tekst jednolity z p6Zniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowite] ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzysiwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowite] ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci:

W okresie sprawozdawczym dokonano aktualizaciji polityki rachunkowosci, ktéra dotyczyta m.in. zmiany godziny
wyceny. Do dnia 30 kwietnia 2017 roku godzing wyceny byta 12:00. Od 1 maja 2017 roku godzing wyceny jest
godzina 23:00. Ww. zmiana nie ma wplywu na dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-Z NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Nale2noscl 148 54
Z tytulu zbytych lokat - 54
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 25 e
Z tytulu odselek - -
Z tytulu posladanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace po2yczek - -
Pozostale 123, -
- zapis na papiery warto§ciowe 123 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZY 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 26 22
2Z tytulu nabytych akiywow - -
Z tytulu transake)i przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych cerlyflkatow =
inwestycyjnych =
Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw subfunduszu - -
Z tytuly wyemitewanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow & =
Z tytulu diugoterminowych po2yczek i kredytow - -
Z tytuiu gwarancji lub poreczen ; - -
Z tytutu rezerw 25 21
Pozostate skladniki zobowigzar - -
Nota nr 4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Wartosc na dzieri biiansowy Wartoéé na dzier blianscowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dziefi bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH wdane) walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdama
wiys. finansowego w wiys. finansowago w
| I. Banki / waluty - 1779 - 596
NG BANK SLASKI SA. - 1779 - 598
HUF 158 2 - -
PLN 1777 1777 596 596
od 2017-01-01 de 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos€ na Wartosé na
Wartos¢ na dzieri bilansowy Wartodé na dzleri bllans
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucle dzien bilansowy w mluclewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d uci wozdank d "
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAR W danicywoliicis (o Sprawozcantal Sw dane) WALl Jif spoRWoEsen s
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkiw j 1188 7 ar7
pienig2nych (*)
HUF 78 1 = =
PLN 1187 1187 377 37T

= Sredni poziom §rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2017-06-30 2016-12-31
Wartosé na dzlent Wartosé na dzlen
bllansowy w walucie bilansowy w walucle
| NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSC1 GODZIWEJ {*) sprawozdania sprawozdania
fnansowago w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1779 596
Skladniki lokat notowane na aldywnym rynku 3230 3 168
Diuzne paplery wartoéciowe 3230 3168
Skiadniki lokat nienotcwane na aktywnym rynku - -
Suma: 5009 3764

*} Jako akiywa obclazone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie Srodki pienieine, depozyly oraz
stafokuponowe i zerokupcnowe dluzne instrumenty finansowe. SzczegGlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw

wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeniajacych zestawienia lokat.

2017-06-30 2016-12-31
Wartoé£ na dzieri Wartod¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdanta sprawozdanla
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym ryoku (**) 2292 1403
Diuzne papiery wartoiciowe 2292 1403
Skiadniki lokat nienctowane na aki m ryaku (**} 1414 2516
Diuine papiery warlosciowe 1414 2516
Zobowigzania (™" - -
Suma: 3706 3919

{**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienig2nych wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sig zmisnnokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowg ktérych wycena na dziefi bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigione ryzykiem przeplywow frodkdw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe] trakiuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzieri bilansowy fest ujemna.

2017-06-30 2016-12-31
Wartosé na dzief Wartoé¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKC.JI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty cdzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowlgzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 8 863 7737
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (**)
rodki na rachunkach bankowych 1779 596
Naleznosci 148 54
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5522 4571
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1414 2516
Przypadki znaczgce] koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegdlinych kategoriach 6220 4373
lokat w podzlale na kategorie bllansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 1779 -
Srodki na rachunkach bankowych 1779 =
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOQLITEJ POLSKIEJ 4 441 4373
Skiadniki lokat notowane nea aktywnym rynku 4 441 4373

{**) Za maksymalne obcig2enie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentdw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych kiérych wycena na diZien bilansowy jest

dodatnia oraz transakc|! typu buy-sell-back.

(****) Za znaczacs koncentracje ryzyka kredytowego fraktuje sie poziom 10% udziaty Iokat w/u danegoe emitenta w aktywach ogdlem.

2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na dzien Wartod¢ na dzieri
bilansowy w walucle bliansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finensowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenla aktywdw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

Naleznosci

-
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2017-01-01 do od 2016-01-01 do od 2016-01-01 do
2017-06-30 2016-12-:1 2016-06-30
Warto$¢ w okresie | WartoS¢é w okresie | Wartos€ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. wtys wtys.
z tylulu wynagrodzenia stalego 128 232 117
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: . 128 232 117
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKAGH
UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 20t4-12-31
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec roku cbrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe 11 746 11 242 12 505
1. Warlo$¢ aktywdw netto na poszezeg6ine kategorie jednostek
uczesinictwa na konlec roku obrotowego za trzy ostatnie [ata cbrotowe
Kategoria A 113,47 108,29 113,48

Tomasz S 54

Wicepre/z s Zarzgdu, p.o. Prezesa Zarzgdu BPS TFI

Piotr Antonowicz
Wiceprezes Zarzadu

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU

26

MiThorde

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow

ProSarvice Finteco Sp. z o.0.

Pro rz Finteco Sp. z o.0.
Pawet/Sujecki
Prezes Zarzgdu

Cz#onek Zarzadu

ProService Finteco Sp. z 0.0.




VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje © znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre nalezy ujaé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednosthkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym
| w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
Jjednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily rdznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnos$é¢ oraz wynik z operac]i
i rentowno$é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenla zbywanla lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub

zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestniciwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wyslgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuaciji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoéé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynaé na oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny
sposob wplynat na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

U st

Tomasz Sedk Pawet Witkowski
Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzgdu BPS TF] Menadier Wydzialu Sprawozdawczego

S.A Departament Administracji i Wyceny Aktywow
PraService Finteco Sp. zo.0.
P ecki

Piotr A zes Zarzgdu

Wiceprezes Zarz LA, ProService Finteco Sp. z 0.0.
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Friielewskl
Czionek Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z 0.0.
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8y BPS TFI

Grupa BPS

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

W/Zuu/ef/t?

Pawet Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawezego
Departament Administracji i Wyceny Akiywéw
ProService Finfeco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

odpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

jecki %

rezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu
roService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finfeco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku
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ING o

Katowice, 29 sierpiefi 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw, w tym
w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu BPS  Stabilnego Wzrostu za  okres
od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. ,sporzadzonym 29 sierpnia 2017 r., s zgodne ze

stanem faktycznym.
e S urzgdzanie Centrum Y l;tor .
Pro sﬁn} 9 Fowi / zych
= urmir Trapszo SOnskt
P B4k SLASKI Spekior Akeyjr, NP 6300 5-584-75 kapitab 28 adowy 130 109925000 2]
Corivum Vanciers Kwatgw Stniges ez o RS 5.0 Koortat wen oy 130 D006 0S0 03
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