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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego poélrocznego sprawozdania finansowego IPOPEMA
m-INDEKS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore skiadaja si¢: wprowadzenie do pétrocznego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku, zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,p6iroczne sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos$¢ i jasnos¢ polrocznego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad
[POPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,,Towarzystwo™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego poilrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym
poélrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalaczonego péirocznego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130
Ernst & Young Audyt Polska

Kluczowy Biegly Rewident spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa

//éh, G/ M Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

/ / Maja Mandela
Biegly Rewident
Numer 11942

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2017 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

IPOPEMA M-INDEKS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej IPOPEMA m-INDEKS F|O.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg
z dnia 19.03.2010 r. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 28
maja 2010 r. pod numerem RFI 539.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Ernst & Young Audyt Polska

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat gtéwnie poprzez jak najwierniejsze odwzorowanie wartosci Jednostki Uczestnictwa wzgledem
wartosci indeksu mWIG40. Fundusz z zastrzezeniem art. 32 ust. 4. Statutu lokuje Aktywa Funduszu w
akcje spotek wchodzacych w sklad Warszawskiego Indeksu Gietdowego Srednich Spétek mWIG40
oraz w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowi indeks mWIG40. Fundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

020



ipopema

Przedmiot lokat Funduszu

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS jest funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na zasadach

okreslonych w ustawie o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004

r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014r. z pdzn. zm.)

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane:

1)

2)

3)

4)

wytacznie w akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, z zastrzezeniem pkt 2;

w Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym

Funduszu, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje

tych transakg;j;

w transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z umdw,
na mocy ktorych nastepuje przeniesienie wiasnosci akcji przez zbywajgcego na nabywce;

z zastrzezeniem pkt 6, Fundusz moze inwestowaé w akcje wchodzace w skiad indeksu mwWIG40
lub w kontrakty terminowe, ktorych baze stanowia indeks;

w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt4 z uwzglednieniem celu inwestycyjnego

Funduszu, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,

w nastepujacych sytuacjach:

a) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego;

b) w przypadku znaczacych nabyé lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa
utrudniajgcych dostosowanie struktury Aktywoéw Funduszu do docelowej struktury Aktywéw
Funduszu wynikajgcej ze sktadu indeksu mWIG40 bez wptywu na ceny akcji wchodzacych
w skiad indeksu mWIG40;

w Instrumenty Pochodne zgodnie ze szczegdtowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu

Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny

otwarty uméw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Funduszu, cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Fundusz jest obowigzany ustalaé w kazdym Dniu Wyceny Aktywdédw Funduszu warto$¢ pozycji

w instrumencie bazowym dla danego Instrumentu Pochodnego w ten sposob, ze od wartosci pozyciji

diugich w instrumencie bazowym odejmuje warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w tym samym

instrumencie bazowym, wynikajgcych z takiego samego Instrumentu Pochodnego;

[POPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

4)

6)

Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot.

Fundusz moze zwiekszyé limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wartosci Aktywéw Funduszu,
gdy udziat akcji jednego emitenta w indeksie mWIG40 wzrosnie. Limit ten dotyczy akcji wylacznie
jednego emitenta w indeksie mWIG40.

Fundusz nie moze nabywadé akcji dajgcych wiecej niz 10% ogdlinej liczby gloséw w ktédrymkolwiek
organie emitenta tych papieréw, wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z
ktérymi nie jest zwigzane prawo gltosu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Fundusz
uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych, za wyjgtkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym
Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego®, dazac do wiernego
odwzorowania sktadu oraz proporcji spétek wehodzacych w skiad indeksu mWIG40 obliczanego i
publikowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanego dalej
.Indeksem Odniesienia”).

Fundusz bedzie dazyt do tego, by w kazdym Dniu Wyceny, Aktywa Funduszu skiadaly sie,
oprécz srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu obstugi biezacych wydatkéw, wylacznie z
akeji spotek wchodzacych w skiad Indeksu Odniesienia oraz by udziat wartosciowy akgji
poszczegblnych spotek w czesci portfela odzwierciedlajgcej Indeks Odniesienia (,Portfel
Indeksowy"), byt réwny lub mozliwie jak najblizszy wartosciowemu udziatowi akgji tychze spotek
w Indeksie Odniesienia, z uwzglednieniem, w szczegdlnosci, okresowych zmian jego konstrukgji

dokonywanych przez zarzad GPW.

Oprécz powyzszych ograniczern Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach

inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst

jedn. Dz.U. z 2016, poz. 615 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne

wymienione w art. 35 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r., za okres od dnia

1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udzialy sktadnikéw lokat w wartosci

aktywéw Funduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Funduszu, prezentowane sg w oparciu

o wartosci rzeczywiste w PLN

[POPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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4. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzieh roboczy
wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wediug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzied bilansowy zmian w kapitale
wptaconym | wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dziern wolny od pracy, do wyniku ujetego na
dziers ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze
stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podzialowym zgodnie z wyceng na ten
dzien.

5. Zastosowane kursy walut NBP po jakim przeliczane zostaty aktywa na dzien 30.06.2017 r.
wynoszg: EUR 4,2265, USD 3,7062. Dla okresu poréwnawczego, na dziert 31.12.2016, kursy
wyniosty: EUR 4,4240, USD 4,1793.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30.06.2017 roku zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidziec
przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30.06.2017
roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania

Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.
Kategorie jednostek

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Wyrdznia sie nastepujgce kategorie
Jednostek Uczestnictwa:
- A (wczeséniej m-Indeks B);

- B (wczeséniej m-Indeks A);

Kryterium zroznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysokos¢ pobieranych optat
manipulacyjnych oraz zasady pobierania i wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Funduszem.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem
zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane przez Fundusz
po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcych na te kategorie

Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie

Rejestru uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

[POPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Jednostki Uczestnictwa nie moga byé zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki
Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.
Na dzien bilansowy Fundusz posiadat jednostki kategorii A w ilo$ci 32156,849 i B w ilosci 113042,255

[POPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty M
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TABELA GEOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2017-08-30

2018-1231

Wartosé wg ceny
nabycla w tys.

Wartodé¢ wg wyceny
na dzieri bilansowy
wtys.

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Wartodd wg ceny
nabycia w tys.

Wartodé wg wyceny
na dzlen bilansowy
wiys.

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Akcie

13 288

24 316

88.96%

93.44%

12407

21218

Watranty subskrypcyjne
Prawa do akcii

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedztainodci

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne
Tyluly uczestnictwa emi

siedzibe za granica

przez

majace

Wierzytelnodcl

Weksle

Depozyty

Waluty
Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,98%

83.44%

Tabela gléwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sig do Bilansu w czesci Sk y p
ktdre na dzien bilansowy mialy dodatnia lub ujemna wyceng. Instrumenty pochodne kidre na dzien bilansowy mialy ujemn:

przed. ia instrumenty p
czesci Zobowigzania

lokat not hi

T

ych. Pozycja |

w Tabeli gidwnej Zestawienia lokat
3 wyceng sa w Bilansie ujmowane w
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Wartodé wg wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA Kra siedziby Wartoéé wg ceny Procentowy udzlat w
AKCJE Rodza) rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla w tys. na dzie;il 'I;I:ansowy aktywach ogdlem
Aktywny rynek niereguiowany - - -
Akf nek reguiowan 13289 24316 88,98%
At ek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S A. (PLBIGO000016) rwm’r{y WARTOSCIOWYCH 194 351 | Polska 893 1448 530%
W WARSZAWIE
At ek GIELDA PAPIEROW
TRAKCJA PRKII § A, (PLTRKPLO0014) mgmgy WARTOSCIOWYCH 11448 | Polska 107 173 0,63%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIERGW
AMREST HOLDINGS SE (NL0000474351) Wumjﬂ’zy WARTOSCIOWYCH 2199 | Polska 170 781 2,86%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pfé‘ﬂmo?;? WY W WARSZAWIE S A Atywny rynek WARTOSCIOWYCH 10487 | Polska 805 23 2,64%
g Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX § A. (PLBUDMX00013) :‘e':m“v}’a;y;‘“ WARTOSCIOWYCH 3355 | Poiska 269 798 2,92%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
CIECH § A (PLCIECH00018) ::'gm’:y""‘ WARTOSCIOWYCH 8266 | Polska 160 505 1,85%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
SYNTHOS S.A (PLOWORY00019) ':‘e'gm“}'a’:y“k WARTOSCIOWYCH 159 466 | Polska 580 773 2,83%
W WARSZAWIE
Aktpwmy rynek GIELDA PAPIERGW
GLOBE TRADE CENTRE S A. (PLGTC0000037) regumg'am WARTOSCIOWYCH 58 229 | Palska 317 565 2,07%
W WARSZAWIE
e ek GIELDA PAPIEROW
POLIMEX-MOSTOSTAL S A. (PLMSTSD00018) ,egmzagy WARTOSCIOWYCH 21103 | Poiska 208 138 0,50%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) f:‘g‘m"vfam""‘ WARTOSCIOWYCH 8212 | Poiska 246 287 1,05%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S A. (PLTRFRM00018) :‘::m’:;"" WARTOSCIOWYCH 596 | Polska 143 232 0,85%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
ENEA S A. (PLENEAQ00013) ;:"gmw’;’:;"" WARTOSCIOWYCH 68731 | Polska 830 918 3,36%
W WARSZAWIE
Aktyemy ynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK $LASKI S.A. (PLBSK0000017) reguioaany WARTOSCIOWYCH 10 442 | Polska 858 1904 6.97%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
C1 GAMES S.A. (PLCTINT00018) f"‘m’ny"“ WARTOSCIOWYCH 30 190 | Polska 28 30 0.11%
g Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
BORYSZEW S A. (PLBRSZW00011) :‘e"g‘r":““ymg;"" WARTOSCIOWYCH 27 952 | Polska 153 318 1,16%
W WARSZAWIE

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



ipopema

Wartodé wg wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj sledziby Warto$é wg ceny Procentowy udzlat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla w tys. na dzla:il :iansowy aktywach ogdlem
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S A. (PLECHPS00018) ;‘:‘g‘m"zﬂ;”;‘e" WARTOSCIOWYCH 45178 | Polska 182 283 1,03%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) g’gm'm’:;“" WARTOSCIOWYCH 2934 | Polska 314 907 3,32%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011} ;‘ekgmv)’a’:;"" WARTOSCIOWYCH 3043 | Polska ars 1324 4,84%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
NETIA S A (PLNETIA00014) ,Ae"g‘m“};':;"" WARTOSCIOWYCH 65 878 | Polska 290 272 1,00%
W WARSZAWIE
P ok GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT § A, (PLSTLPD00017) M”ub" v}’a'zy WARTOSCIOWYCH 627 | Polska 27 32 1,18%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA 8.A, Axtywny fynek WARTOSCIOWYCH 3723 | Polska 132 249 0.91%
(PLLWBGD00016) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S A. {(LU0327357389) ;‘e"gmv}’a’:;"k WARTOSCIOWYCH 15 846 | Ukraina 625 1028 3,76%
W WARSZAWIE
i ek GIELDA PAPIEROW
EMPERIA HOLDING S A. (PLELDRD00017) A gm’g’y WARTOSCIOWYCH 3847 | Poiska 203 327 1.20%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ORBIS § A (PLORBIS00014) ;:’:m’:;"" WARTQSCIOWYCH 6999 | Polska 257 535 2,18%
W WARSZAWIE
Aktywny ynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY § A, (PLZATRM00012) : mm’;’}y WARTOSCIOWYCH 13304 | Polska 402 842 2,08%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
AMICA WRONKI S.A. (PLAMICA00010) Q"gm\g’;:;"k WARTOSCIOWYCH 1628 | Polska 187 296 1,08%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
€D PROJEKT § A, (PLOPTTC00011) f‘e’;‘m““}g:;"‘k WARTOSCIOWYCH 21623 | Poiska 219 1860 6.81%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
GIELDA PAP'ER%W v;xm:lngm w Aktywny ynek WARTOSCIOWYCH 8730 | Poiska 32 426 1,56%
WARSZAWIE S A (PLG 17) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIERGW
ROBYG S.A (PLROBYG00016) ;‘ekg‘m’r}'y“k WARTOSCIOWYCH 77 563 | Polska 236 254 0.93%
W WARSZAWIE
" ek GIELDA PAPIEROW
COMARCH S A. (PLCOMAR00012) m‘m"vyam WARTOSCIOWYCH 1549 | Polska 200 330 1.21%
W WARSZAWIE
Akt nek GIELDA PAPIEROW
PFLEIDERER GROUP § A. (PLZPW0000017) wm:’y WARTOSCIOWYCH 10 130 | Poiska 285 456 1,67%
W WARSZAWIE

-
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aktywnym rynku

Wartodé wg wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj sledziby Warto$é wg ceny Procentowy udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla w tys. na dzia:il bil.nnsowy aktywach ogélem
SANOCKIE ZAKLADY PRZEMYStU GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek
GUMOWEGO STOMIL SANOK § A. Y WARTOSCIOWYCH 7678 | Polska 345 520 1,90%
(PLSTLSK00016) regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIER
WAWEL S A. (PLWAWEL00013) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 230 | Poiska 232 271 0.99%
regulowany W WARSZAWIE
Akt ek GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) ywny iy WARTOSCIOWYCH 5181 | Poiska 233 427 1,56%
reguiowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIER
KRUK S A. (PLKRK0000010) fe’;z‘l’;“vla’:;“" WARTQSCIOWYCH 5048 | Polska 370 1565 5,69%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S A (PLBNFTS00018) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 369 | Polska 256 410 1,50%
reguiowany W WARSZAWIE
Akt ek GIELDA PAPIEROW
GETIN NOBLE BANK S A. (PLGETBK00012) ng’y WARTOSCIOWYCH 125 555 | Polska 155 177 0,65%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) regumym'nyy WARTOSCIOWYCH 943 | Polska 214 288 1,05%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIER
PKP CARGO S A, (PLPKPCR00011) fe'gmxa’:;"k WARTOSCIOWYCH 9632 | Poiska 531 583 2,13%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S A. (PLDINPLO0011) ﬁgmvra:/;"’k WARTOSCIOWYCH 15 424 | Polska 676 723 2,65%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 13280 24316 86.96%
Warlo#é wg wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA Kra) sledziby Wartoéé wg cony Procentowy udziat w
PRAWA POBORU Rodzzj rynku Nazwa rynku Llezba amitonta nabyclawtys. | 242 Bllansowy | oy vach ogétem
Aktywny rynek nierequiowany - -
Aktywny rynek regulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
HAWE S.A. JPP SERIA | (PLVENTS00068) Nienctowana nia Nie dotyczy 45590 | Polska - -

Suma:

10
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Wartodé wg

Procentowy
Kra] sledziby Wartoéé wg wyceny na
TABELA UZUPELNIAJACA Emitent Instrument udzial w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku {wystawea) ’ v:;n‘ltentn ) bazowy Liczba ceny n‘;:ycln w blh:zleﬁ - aktywach
tawcy " pad s ogdtem
tys.
E’ hodne _ 3 " - -
Aktywny rynek regulowany hd -
GIELDA
Kontrakt Futures Indeks glekd FARIEROW PARIEROW :
gieldowy Aktywny rynek PAPIER WARTOSCIOWYCH | Poiska Instrument: 44 . ~ =
MWIG40 FW40U17 2017.09.15 {-) (Dluga) | reguiowany WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE MWIG40 INDEX
W WARSZAWIE s

Aktywny rynek nieregulowany - -

Nienotowane na aktywnym rynku - N =

Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -

Aktywny rynek nieregulowany - - -

Nienotowane na aktywnym rynku - - -

Suma: - . -

TABELA UZUPELNIAJACA — WARRANTY SUBSKRYPCYJNE — NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA — PRAWA DO AKCJI - NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA ~ KWITY DEPOZYTOWE - NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE - NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA ~ DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE — NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA — UDZIALY W SPOLKACH Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA — NIE DOTYCZY
TABELA UZUPELNIAJACA — JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY INWESTYCYJNE — NIE DOTYCZY
TABELA UZUPELNIAJACA — TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA — NIE DOTYCZY
TABELA UZUPELNIAJACA — WIERZYTELNOSCI — NIE DOTYCZY

TABELA UZUPEENIAJACA ~ WEKSLE — NIE DOTYCZY

TABELA UZUPEENIAJACA ~ DEPOZYTY — NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA - WALUTY - NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA — NIERUCHOMOSCI - NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA — STATKI MORSKIE = NIE DOTYCZY

TABELA UZUPELNIAJACA ~ INNE - NIE DOTYCZY
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TABELA DODATKOWA

Wartoéé wg wyceny na dzien bllansowy w tys.

Procentowy udzlat w aktywach ogdlem

Skiadnlki lokat nabyte od 1
302 .10%
805 . 22%
388 A1%
1293 4,73%

DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT ~ NIE DOTYCZY
TABELA DODATKOWA ~ INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO ~ NIE DOTYCZY
TABELA DODATKOWA — GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 88 USTAWY

TABELA DODATKOWA — PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB PRZYNAJMNIE)

JEONO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD - NIE DOTYCZY

=12
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BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 27 327 22 707
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 899 1466
2) Naleznosci 112 23
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 316 21218
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomasci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 557 389
Il Aktywa netto {1 - I} 26 770 22 318
IV, Kapita! funduszu 15 368 14 609
1) Kapitat wptacony 147 410 135 917
2) Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -132 042 -121 308
V. Dochody zatrzymane 375 -1102
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychady z lokat netto -749 -651
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1124 -451
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 027 8 811
V1. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 26 770 22 318
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 145 199,104 139 824,940
A 32 156,849 31 875,309
B 113 042,255 107 949,631
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 184,37 159,62
A 194,81 168,26
B 181,40 157,07

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

od 2017-01-01

od 2016-01-01

od 2016-01-01

do 2017-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30
I. Przychody z lokat 323 1043 404
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 308 819 329
Przychody odsetkowe 15 224 73
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 2
Pazostale - - -
Il. Koszty funduszu 421 830 452
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 310 521 277
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 25 70 38
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 8 4
Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 67 164 114
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne 1 1 -
Uslugi wydawnicze, w tym paligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 58 14
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 - -
Pazostale 4 8 5
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 8 8
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll} 421 822 444
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -98 221 -40
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3791 2 855 -1449
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1575 -345 -944
- 2 tytulu réznic kursowych - - -
by ri: Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2216 1200 _505
- Z tytulu réZnic kursowych - - -
Vit. Wynik z operacji (V+-Vl) 3693 3076 -1 489
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 28,77 24,18 -12,77
B 24,48 21,36 -9,77

0130
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-08-30

od 2016-01-01 do 2018-12-31

). Zmiana wartodcl aktywdw netto

1. Warto$¢ al nefta na koniec edniego okresu sprawozdawcz

22318

2. Wynik z operacii za okres sprawozdawcz:

3693

-98

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

575

<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat

216

3. Zmiana w aktywach netto 2 tytuts wyniku 2 operacii

§93

4. Dystrybucja dochodéw funduszu {razem):

a) z przychodéw 2 lokat netto
b) 2e zrealizowanego zysku ze zbycia fokat

¢) z przychodéw ze zbycia fokat

759

5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym {razem)

11493

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu)
b) 2miana kapitalu wypiaconego {(zmniejszenia kapitatu)

-10734

6. taczna zmiana aktywdw netto w okresle sprawozdawezym {3-4+.5)

4452

7. Wartos¢ a! w netto na koniec okresu sprawozdawczego

26770

8. Srednia warto$¢ a! netto w okresle sprawozda

26281

fl. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresle sprawozdawezym w rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 301,920

5519.853

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 020,380

63 959,409

Saldo zmian

281,540

-58 439,557

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

260.086

123 600.7.

o

Liczba odkuplonych fednostek uczestnictwa

167.462

152 624,11
-28 823,37

Saldo zmian

092.624

2. Zmiana liczby {ednostek od poczatku dziatalnodci funduszu w razbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych Jednostek uczestnictwa

390 158,189

358 001,340

Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa

Saldo zmlan

32 156,849

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

779 139,412

666 097.157

Liczba odkupionych |ednostek uczestnictwa

Saldo zmian

113 042,265

1. 2Zmlana warto$cl aktywdw netto na Jednostkg uczestnictwa

1. Wartodé al w netto na jednostke uczestnictwa na konlec rzednlego okresu sprawoezdawezego (*)
A

168.26

140,34

157.07

131,65

B
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bie23cego okresu sprawozdawezego
A

194,81

168,26

181,40

157,07

B
3. Procentowa 2miana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawezym (**)
A

31,82%

19.89%

B

31.24%

19.31%

4. Minimalna wartosé aktyw6w nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym | data wyceny
A

167.63 2017-01-02

I
126.57 | 20160121
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31
] 156.47 2017-01-02 118,70 2018-01-21
5. Maksymalna wartod¢ aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozda m | data wycen
A 196,58 2017-06-27 168,38 2016-12-13
] 183,06 2017-06-27 157,22 2016-12-13
€. Wartoéé al w netto na jednostke uczestnictwa wyg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 194,81 2017-06-30 168.26 2016-12-31
B 181,40 2017-06-30 157.07 2016-12-31
IV. Procentowy udzlal kosztéw funduszu w £radnle] wartoécl a w netto, w tym (**}): 3,23% 3,73%
Wynagrodzenle dla Towarzystwa 2.38% 2.34%
Wynagrodzenle dla podmlotéw prowadzacych dystrybuc - -
Opfaty dia depazytariusza ,19% . 31%
Optaty zwigzane 2 prowadzenlem rejestru aktywdw .09% .04%
i w zakresie rachunkowodcl .51% .74%
Ustugl w zakresie 2arzadzania aktywami funduszu - -
{*}Dla y y dzl §¢ w okresie lub poréwny ym plerwsza wartoscly Jest wartoéé
{**) Dane w ujeclu ¢
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Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

11.

12.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto§é naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako skiadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgce] wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu
ktorych zaciagniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoSciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie  w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowe] ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$é¢ Funduszu lub
Depozytariusza w dniu zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakgcji,
transakcja ujmowana jest w dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$é
Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia
transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia
transakgji.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich wartos¢ nalezy okreéli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Koszty Funduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym

Funduszu.

W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu  przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dziern rozliczenia sprzedazy ujmowana jest
w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny
i ksiggowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
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22.

23.

24.

sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wynik finansowy z operacji ustala sie poprzez obliczenie sumy przychodéw z lokat netto
obejmujacej przychody z lokat pomnigjszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany

i niezrealizowany zysk (strate).

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu wycenia sig a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa

ostatnie dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartos¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaC oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke éwiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienigznych
zwigzanych z tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym  rynku  ceny nieréznigcego  sie  istotnie  papieru  wartosciowego,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:
- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych

przeptywéw pienieznych.
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3.5. wartos¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 14.4 Prospektu
Informacyjnego funduszu IPOPEMA M-IDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkow
gtownych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywdw Ilub zobowigzan diugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w Ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartoci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji umowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto$ciowych

po cenie emisyjnej lub wartoéci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzieti wyceny

Dziern wyceny — dzierh wyceny aktywow Funduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016, poz. 1047, z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A

0200



ipopema

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznosci 112 23
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochadnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 112 7
2Z tytutu odsetek - 8
Z tytutu pasiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - 8
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 557 389
Z tytulu nabytych aktywdw - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 111 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupicnych certyfikatow 339 30
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych abligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - 6
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - 252
Z tytulu gwarancji lub poreczer - -
Z tytutu rezerw 83 82
Pozostate skladniki zobowigzan 32 13
2017-06-30 2016-12-31
Wartoéé na Wartosé na
Wartoéé na dzieri bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 2899 - 1466
MBANK S.A. - 2124 - 956
PLN 2112 2112 956 956
usb 3 12 - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 775 - 510
PLN 775 775 510 510
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartoéé na Warto$é na
% Wartoéé na dzien bilanso Wartosé na dzied bilanso
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzier bilansowy wwaluclewy dzien bilansowy w waluclewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d lucl dani d el dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych - 3 B B
EUR - - 1 4
PLN 2 567 2 567 1454 1454
Usb 1 4 7 28

NOTA 4.1l = NIE DOTYCZY
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2017-06-30 2016-12-31
Wartos$é na Wartosé na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWELJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty 2899 10,61% 1466 6,45%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2899 10,61% 1466 6,45%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnoséci zostaly przedstawione w tabel.

h uzupetniajacych zestawienia lokat.

2017-06-30 2016-12-31
Wartosé na Wartoéé na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO o neony ] | iomeemtowy, ) (d=ledbllsneowy | il Procentowy
R ERCIRZ AN ZOBTgXV'I‘giI}\(r::;RZEZ L S A IRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie efnial
swoiz; ot{owiazpkégv? przy tg:zyymynie uvyzglednia ;ig w:zaici ¢ son 11,02% 1489 6.55%
odziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2899 10,61% 1466 6,45%
Naleznosci 112 0,41% 23 0,10%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien hilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA 5.1l - NIE DOTYCZY
NOTA 5.V~ NIE DOTYCZY
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2017-06-30
Termin
Wartosé Terminy Kwota bedaca " Termin
Rodza] Wartodé
NOTA-8 INSTRUMENTY POCHODNE e “{3}‘4 Instrumentu | ©%! °"":,’|°“ otwarts] prayszly 1 é (rylkonania)
pRzy pochodnego pozy pozycjl 1y e Instrumentu Rednage
pochodnogo Pas L]
Wystandaryzowans Instrumen hodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 FW40U17 zarzadzanie Kazdego dnla
2017.09.15 () Diuga Futures portfelem raboczego - 2017-09-15 2017-09-15
inwestycyjnym
2016-12.31
Termin
o Rodzaj . Wartosé Wartodé Terminy Kwota bedgea - Termin
NOTA-8 INSTRUMENTY POCHODNE e Instrumentu otwarte] g dem &
pozyc)i pozycji Instrumentu
pochodnego pozycjl y rd pachodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 FW40H17 zarzadzanie Ka2dega dnia 03 %
2017 03.17 (=) Diluga Futures portfelem foboczego - 2017-03-17 2017-03-17
Inwestycyjnym

NOTA 7 - NIE DOTYCZY
NOTA 8 ~ NIE DOTYCZY

+23.
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2017-08-30 2018-12-31
Warto#é na dzler Riarinad na dzlen gy Wartoté na dzleti Wlarios.na driet g
NOTA-8 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w dane] walucie s bilansowy w dan] walucie s
W tys. 8pr anla wiys. Spr anla
finansowego w tys. finansowago w tys.

I. Aktywa - 27 327 22707
1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty - 2899 - 1466

PLN 2887 2887 1466 1466

usp 3 1 - -
2) Naleznosci - 11! - 23

PLN 112 11 23 23
3) Transakcje zobowig2aniu sie drugie] strany do odku - - - -
4) Sktadnikl lokat notowane na aktywnym rynku, w tym. - 24316 - 21218

PLN 24 316 24 316 21218 21218
- dluzne paplery wartodciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
- diuzne paplery warto$ciowe - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pazostale aktywa - - - -
II. Zobowigzania - 557 - 389 |

PLN 557 557 389 389 |

NOTA 8.1l - NIE DOTYCZY
NOTA 8.1l - NIE DOTYCZY
NOTA 8.IV ~ NIE DOTYCZY
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NOTA-101.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) 2
TYTULU LOKAT

od 2017-01-01

do 2017-08-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2016-01-01 do 2016-06-30

Wartoséé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartosdé
zrealizowanego

zysku (straty)
ze zbycia lokat

w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

1575

2216

-345

3200 -944

-505

Instrumenty
pochodne

262

200

- 12

Akcje

1313

22186

-545

3200 -932

-505

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

Instrumenty
pochodne

Nieruchomosci

Pozostale

Suma:

1578

2216

-345

3200

-505

od 2017-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30

Wartosé w okresie | Wartosé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza - - -
Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci -

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane 2z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozastale skiadniki kosztow

od 2017-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartoéé w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
2 tytutu wynagrodzenia stalego 310 521 277
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 310 521 277
2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
NOSASZDANE PS(R:(zj‘ENsNT?q‘%(ﬁvEAO JEDNOSTKACH Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 26 770 22 318 30 682 28 056
Il. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 194,81 168,26 140,34 138,46
B 181,40 157,07 131,65 130,54
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INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpily znaczace =zdarzenia dotyczace Iat ubieglych, ktére nalezato ujaé

w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére nalezaloby ujaé w sprawozdaniu

finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymi w
poréwnywalnych ~danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

4. DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERAC.JI | RENTOWANOSC FUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na

jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJ! ZAWIERANYCH
PRZEZ FUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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5. NA DZIEN PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU NIE WYSTEPUJE
NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

6. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby
w istotny sposob wplyna¢é na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku

z operacji Funduszu i ich zmian.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI FUNDUSZU

Do pomiaru catkowite]j ekspozycji Funduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania.

8. POZOSTALE INFORMACJE

W okresie od dnia 25 stycznia 2016 roku do dnia 26 lutego 2016 roku miata miejsce kontrola
dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo, przeprowadzona przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji i zamiany. Na skutek przeprowadzonej kontroli i otrzymanych
zalecen pokontrolnych w dniu 20 lipca 2016 roku Towarzystwo wprowadzito zmiany w procesie

konwersji i zamiany.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:
Jarostaw Wikalinski

e

3 Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A.

Renata yan&[s)zelenbaum

Czlonek Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 28 sierpnia 2017 r.

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.p! | NIP: 108-000-30-69
Kapital zakladowy: 10.599.441 2}, oplacony w calosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



Warszawa, dnia 28 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, w zwiazku z petniong funkcjq depozytariusza na rzecz:

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
stanéw aktywdéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres
od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017r. s zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Agnieszka SKigorska

Sporzadzit (a): Pawet Podgorski
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Warszawa, 28 sierpnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Pafistwu sprawozdanie finansowe
Funduszu IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku.

W minionym okresie sprawozdawczym Fundusz IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty realizowat
polityke inwestycyjng jak najwierniejszego odzwierciedlania wartosci jednostki wzgledem wartosci indeksu
mWIG40.

W 2017 roku wartos¢ jednostki typu A wzrosta o 15,77% , a wartos¢ jednostki typu B wzrosta o 15,48%. W tym

samym czasie warto$¢ indeksu mWIG40 wzrosta 0 16,41%.
*wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

W 2017 roku wspétczynnik korelacji dziennych stop zwrotu jednostki A dziennymi stopami zwrotu z indeksu
mWIG40 wynidst 99,77%, a jednostki B 99,77%. Tracking error jednostki A funduszu wynidst 0,003% a jednostki B
réwniez 0,003% . Parametry te wskazuja, ze stopa zwrotu jednostek byta wysoce skorelowana ze stopami zwrotu
osiggnietymi przez benchmark a fundusz skutecznie realizowat polityke inwestycyjng tzw. Enhanced Index Fund.

Osiggniete wyniki sg efektem skutecznej realizacji polityki zarzadzania funduszem, wykorzystujacej aktywnie
notowane akcje oraz kontrakty na i indeks mWIG40. Umozliwito to utrzymywanie syntetycznego zaangazowania
w akcje zblizonego do 100% aktywow netto przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiej ptynnosci.

Zarzad Towarzystwa jest przekonany, iz szczegétowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym IPOPEMA
m-INDEKS Fundusz inwestycyjny Otwarty w sposob rzetelny przedstawiajg jego sytuacje finansowa.

Dziekujemy Paristwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich Srodkéw Funduszowi, ktory jest
zarzadzany przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,
Jarostaw Wikalinski Jarostaw Jamkal Renata Wanat-Szelenbaum

y A
es Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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INFORMACIE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 13 UST. 1 | 2 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

| RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012°

W dniu 12 stycznia 2016 r. weszlo w zycie rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) numer
2015/2365. W zwiazku z tym faktem, Fundusz po raz pierwszy uwzglednia w sprawozdaniu wynikajgce z niego

ujawnienia.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Fundusz powinien prezentowaé w sprawozdaniu dane dotyczace nastepujgcych
typow transakciji:

a) transakcje odkupu,

b) udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieroéw
wartosciowych lub towarow,

c) transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotnag sprzedaz-kupno,

d) transakcje z obowigzkiem uzupeinienia zabezpieczenia kredytowego,

e) transakcje typu SWAP przychodu catkowitego.

swoim portfelu transakcji okreslonych

Na dzien 30.06.2017 r. Fundusz nie

W rozporzadzeniu.

posiadat w

W okresie sprawozdawczym, w dniach 01.01.2017 - 20.02.2017 r. Fundusz byt pozyczkodawcg papieréw
udziatowych dla instytucji finansowych. Ponizsza tabela prezentuje zysk wypracowany przez Fundusz z tytutu
zawartych transakcji pozyczek.

Pri
MEVELD | SEenst | BIend |t
A. Pozyczki udzielone
100%
1. Przychody z pozyczek 619,42| 142 068,56 47 822,48
2. Koszty z pozyczek 513,61 57 402,92 13 537,85
I. Zysk z Pozyczek 105,81 84 665,64 34 284,63 100%

dane poréwnawcze za badanie 2016 r. oraz za przeglad za pierwsze péirocze 2016 r. nie podlegaty badaniu przez Biegtego Rewidenta

Renata Wanat-Szelenbaum

e

Cztonek Zarzadu

Jarostaw Wikaliriski Jafostaw Jamka

Pﬁei Zarzadu

WiGéprezes Zarzadu

*dane nie podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta
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