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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku IPOPEMA m-INDEKS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prozna 9, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz noty objasniajace
i informacj¢ dodatkows (,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa
Funduszu Inwestycyjnego S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
atakze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady

Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:
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Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegltych rewidentach”),

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.,

> rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku wsprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,Rozporzadzenie 537/2014™).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé¢, ze zalaczone

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calos¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajagcego nasza opinie.
Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby
wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem. Badanie
obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogoblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana

jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
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znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem biegtego rewidenta.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiedniag podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione
uslugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaly osobno ujawnione
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu:

e przeglad pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

e czynnosci rewizji finansowej polegajace na wydaniu o$wiadczenia bieglego rewidenta
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
atakze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna na podstawie ustawy o funduszach na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,,ustawa o funduszach”).

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania zalgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwata
Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia
31 grudnia 2012 roku; to jest przez okres 6 kolejnych lat.
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Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamie$ciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W zwigzku
Z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia procedury bieglego rewidenta w
(kluczowe sprawy badania) odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Wycena  instrumentéw  finansowych | W trakcie = badania  uzyskaliSmy
wchodzacych w sklad portfela lokat | zrozumienie procesu wyceny instrumentow
Funduszu finansowych, a takze przeprowadziliSmy
analize  funkcjonowania w  okresie
sprawozdawczym (w oparciu o test na
wybranej probie transakcji) mechanizméw
kontrolnych wdrozonych w tym procesie.
RozwazyliSmy miedzy innymi proces
wyceny instrumentdw notowanych na
aktywnym rynku oraz zasady i zalozenia
stosowane przez Towarzystwo na potrzeby
uznania rynku jako aktywny.

Zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w
statucie Funduszu, Fundusz dokonuje lokat
kierujac si¢ zasadg odzwierciedlenia indeksu
mWIG40 i moze inwestowaé w akcje spotek
dopuszczonych na rynku regulowanym na
terytorium Polski oraz zawieraé umowy
majace za  przedmiot instrumenty
pochodne. Powyzsze inwestycje
przedstawione w zestawieniu lokat Funduszu
na dzien 31 grudnia 2017 roku w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym stanowig 88,65% Dla

. ., wybranej préby  instrumentéw
aktywow Funduszu na ten dzien.

finansowych w portfelu lokat Funduszu
Wycena portfela lokat Funduszu jest | sprawdziliSmy poprawnos¢ wycen
dokonywana na podstawie kurséw wyceny | okreslonych przez Towarzystwo.
ustalonych na aktywnym rynku na dzien | PrzeprowadziliSmy takze analize ujecia
wyceny, ktéry jest ustalany zgodnie z | przez Towarzystwo W  Wwycenie
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia | instrumentéw finansowych zdarzen, ktore
24 grudnia 2007 roku w sprawie | wystapity po dacie bilansowej a przed data
szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy | sporzadzenia zalgczonego sprawozdania
inwestycyjnych. Uznanie rynku za aktywny | finansowego.

podlega ocenie Zarzadu Towarzystwa. W Rozwazyliémy ponadto, czy zawarte

w zalgczonym sprawozdaniu finansowym
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opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia procedury bieglego rewidenta w
(kluczowe sprawy badania) odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

zwiazku z powyzszym obszar ten stanowi | ujawnienia w zakresie zasad wyceny
kluczowsg sprawe badania. instrumentéw finansowych sa adekwatne
do specyfiki portfela lokat Funduszu i
zgodne z obowigzujacymi Fundusz
wymogami w zakresie sprawozdawczosci
finansowe;.

Polityka rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny lokat zostata opisana w Nocie 1 not
objasniajacych do zataczonego sprawozdania
finansowego. Dodatkowe informacje
dotyczace  zestawienia lokat  zostaly
przedstawione ~w  Notach 5-6 not
objasniajacych do zalgczonego sprawozdania
finansowego. Lista lokat Funduszu zostala
przedstawiona w Zestawieniu lokat, Tabelach
uzupelniajacych oraz Tabelach dodatkowych
do zatagczonego sprawozdania finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

> zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa

W ramach badania zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury
badania, ktérych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktore
moglyby mieé istotny wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dzialalnosci Funduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego sprawozdania
finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zataczonego sprawozdania finansowego informujemy,
ze Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie naruszyt
obowiazujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach
w zakresie, w jakim mogtoby to mieé istotny wptyw na zataczone sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Warszawa, dnia 29 marca 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
V(/“T“L % J{WM@‘
Maja Mlandela
Biegty Rewident
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

IPOPEMA M-INDEKS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej IPOPEMA m-INDEKS FIO.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielta zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg
z dnia 19.03.2010 r. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu
28 maja 2010 r. pod numerem RFI 539.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzgdzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264).

Badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Ernst & Young Audyt Polska
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat giéwnie poprzez jak najwierniejsze odwzorowanie wartosci Jednostki Uczestnictwa wzgledem
warto$ci indeksu mWIG40. Fundusz z zastrzezeniem art. 32 ust. 4. Statutu lokuje Aktywa Funduszu w
akcje spdtek wchodzgcych w skiad Warszawskiego Indeksu Gieldowego Srednich Spotek mWIG40
oraz w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowi indeks mWIG40. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty W
(
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Przedmiot lokat Funduszu

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS jest funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na zasadach

okreslonych w ustawie o zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004

r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 56).

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

wytgcznie w akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, z zastrzezeniem pkt 2;

w Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym

Funduszu, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywoéw na poziomie zapewniajgcym realizacje

tych transakcii;

w transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z uméw,
na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wiasnosci akcji przez zbywajgcego na nabywce;

z zastrzezeniem pkt 6, Fundusz moze inwestowac w akcje wchodzace w skiad indeksu mWIG40
lub w kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks;

w Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w pkt4 zuwzglednieniem celu inwestycyjnego

Funduszu, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,

w nastepujacych sytuacjach:

a) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego;

b) w przypadku znaczgcych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa
utrudniajacych dostosowanie struktury Aktywéw Funduszu do docelowej struktury Aktywow
Funduszu wynikajacej ze skiadu indeksu mWIG40 bez wplywu na ceny akcji wehodzgcych
w skiad indeksu mWIG40;

w Instrumenty Pochodne zgodnie ze szczegdtowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu

Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny

otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r. poz. 537).

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzarn

Funduszu, czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Fundusz jest obowigzany ustalaé w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu warto$¢ pozycji

w instrumencie bazowym dla danego Instrumentu Pochodnego w ten sposdb, ze od wartosci pozycji

dlugich w instrumencie bazowym odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w tym samym

instrumencie bazowym, wynikajacych z takiego samego Instrumentu Pochodnego;
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Ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

4)

o)

6)

Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywéw w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot.

Fundusz moze zwiekszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wartosci Aktywéw Funduszu,
gdy udziat akcji jednego emitenta w indeksie mWIG40 wzros$nie. Limit ten dotyczy akeji wylacznie
jednego emitenta w indeksie mWIG40.

Fundusz nie moze nabywacé akcji dajgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktérymkolwiek
organie emitenta tych papieréw, wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z
ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Fundusz
uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym
Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego®, dgzgc do wiernego
odwzorowania skiadu oraz proporcji spétek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 obliczanego i
publikowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanego dalgj
JIndeksem QOdniesienia”).

Fundusz bedzie dazyt do tego, by w kazdym Dniu Wyceny, Aktywa Funduszu skiadaly sie,
oprocz $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu obstugi biezgcych wydatkéw, wytgcznie z
akcji spotek wchodzacych w skiad Indeksu Odniesienia oraz by udzial wartoSciowy akciji
poszczegolnych spotek w czesci porifela odzwierciedlajgcej Indeks Odniesienia (,Portfel
Indeksowy”), byt réowny lub mozliwie jak najblizszy wartosciowemu udziatowi akcji tychze spdtek
w Indeksie Odniesienia, z uwzglednieniem, w szczegdlnosci, okresowych zmian jego konstrukcji
dokonywanych przez zarzgd GPW.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach

inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.

(Dz.U. z 2018 r. poz. 395) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 35

Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy

1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., za okres od dnia

1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ziotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci

aktywow Funduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Funduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN
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4. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien roboczy
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wediug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dziert bilansowy zmian w Kkapitale
wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzieri bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na
dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze
stanem na dzieri bilansowy i dzielony jest kluczem podzialowym zgodnie z wyceng na ten
dzien.

5. Zastosowane kursy walut NBP po jakim przeliczane zostaly aktywa na dzien 31.12.2017
wynosza: dla EUR 4,1709, USD 3,4813. Dla okresu poréwnawczego, na dzien 31.12.2016,
kursy wyniosty: EUR 4,4240, USD 4,1793.

6. W sprawozdaniu finansowym nie zostaty zaprezentowane tabele, ktére na dzieri bilansowy
wykazywaly wartosci zerowe.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 31 grudnia 2017 roku. Na dziern sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznos$ci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz nie sg
spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub
w Statucie Funduszu.

Kategorie jednostek

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Wyréznia sie nastgpujgce kategorie
Jednostek Uczestnictwa:

- A (wczeséniej m-Indeks B);

- B (wczesniej m-indeks A);

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat
manipulacyjnych oraz zasady pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem
zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane przez Fundusz
po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie
Rejestru uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki
Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa mogg byé przedmiotem zastawu.

Na dzied bilansowy Fundusz posiadat jednostki kategorii A w ilosci 33 717,666 i B w ilosci
103 696,079.
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BILANS 2017-12-31 2018-12-31
1. Aktywa 25 968 22 707
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2259 1466
2) Naleznosci 688 23
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 021 21218
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 1002 389
1Il. Aktywa netto {I - 1) 24 966 22 318
IV. Kapitat funduszu 14 057 14 609
1) Kapitat wptacony 155 540 135 917
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -141 483 -121 308
V. Dochody zatrzymane 846 -1102
1) Zekumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -910 -651
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1755 -451
VI, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 064 8 811
VI Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 24 966 22 318
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 137 413,745 139 824,940
A 33 717,666 31 875,309
B 103 696,079 107 949,631
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 181,68 159,62
A 192,00 168,26
B 178,33 157,07

Niniejszy bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢sé

sprawozdania finansowego
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od 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2016-12-31
I. Przychody z lokat 576 1043
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 549 819
Przychody odsetkowe 27 224
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale - -
Il. Koszty funduszu 836 830
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 628 521
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 44 70
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 26 8
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 128 164
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 58
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 -
Pozostate 5 8
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 8
IV. Koszty funduszu netto (I1-11l) 835 822
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -259 221
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3459 2 855
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2206 -345
- 2 tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1253 3200
- Z tytutu réznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 3200 3076
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 24,37 24,18
B 22,93 21,36

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

1.

12.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartosé aktywdéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Funduszu
w dniu wyceny pomnigjszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako skiladnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

-170

=



ipopema

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20

21.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowos¢ Funduszu lub epozytariusza
w dniu zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakgji, transakcja
ujmowana jest w dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksieggowos$é Funduszu i
Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakgji
po transakcja ujmowana jest w ksiegach w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakgji.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skiadajgcy sie na wycene aktywéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodow

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastepujacy sposéb:

- Wartoé¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznoséciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziern Wyceny i
ksieggowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roéznica pomiedzy
skorygowana ceng nabycia na dzieri zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a warto$cig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powicksza konto amortyzacja dyskonta/premii.
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22

23.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

24. Wynik finansowy z operacji ustala sie poprzez obliczenie sumy przychodéw z lokat netto

obejmujgcej przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i
niezrealizowany zysk (strate).

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu wycenia sig¢ a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartoéé dtuznych papierow wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. wartoéé godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacyg tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywoéw pienieznych
zwigzanych z tym skitadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie  papieru  warto$ciowego,
w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych.

3.5. warto$é depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu

o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgc;ji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 14.4 Prospektu
Informacyjnego funduszu IPOPEMA M-IDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywdw Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych

po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzierh wyceny — dzieri wyceny aktywow Funduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018, poz. 395) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikow lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, tj. wedlug wartosci godziwej, co
wymaga dokonywania ocen, estymagcji i przyjecia zatozen, ktérych wybér moze wplywaé na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywéw i pasywdw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w
danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i

zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu,

lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSC] FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Nalezno$ci 688 23

Z tytulu zbytych lokat 688 -

Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - 7

Z tytulu odsetek - 8

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostate - 8

Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych - 7

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - 1

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Zobowigzania 1002 389

Z tytutu nabytych aktywow 859 -

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 38 6

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 13 30
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -

2Z tytulu wyemitowanych obligacii - -

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - 6

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - 252

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

2Z tytutu rezerw 77 82

Pozostale sktadniki zobowigzan 15 13

Z tytulu podatku dochodowego od o0séb fizycznych - 13
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2017-12-31 2016-12-31
Warto$é na Wartoé¢ na
Wartoéé na dzien Wartoéé na dzier
dzien bilansowy w dzien bilansowy w
Llentil SE%ﬁm%ﬁz%&mngmg&&iNYcH e bilansowy w walucie bilansowy w walucie
dane] walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2259 - 1466
MBANK S.A. - 2038 - 956
PLN 2027 2027 956 956
USD 3 11 - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 221 - 510
PLN 221 221 510 510
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartoéé na Warto$é na
Warto$é na dzier Wartoéé na dziefi
NOTA+4 il. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzied bilansowy w dzied bllansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej waluciew | sprawozdania danej walucie w | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw _
pienieznych - - -
EUR - - 1 4
PLN 2464 2464 1454 1454
UsD 2 8 7 28
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2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Wartosé na
dzien dzien
Procentowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO Bliansowyw udzial w AIMLAOMY W udzial w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) e sie aktywach (w il aktywach (w
sprawozdania tys.) ogétem sprawozdania tys.) ogélem
finansowego w -} o9 finansowego w ‘) eg
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2259 8,70% 1466 6,45%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2 259 8,70% 1466 6,45%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$cl godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
dziert dzlen
NOTA-5 . RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w ROy bilansowy w groceniony
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie aktywach (w walucie aktywach (w
TRANSAKCJI sprawozdania tys.) ogétem sprawozdania tys.) ogélem
finansowego w KA finansowego w -} o9
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 2947 11.35% 1489 6.55%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2 259 8,70% 1466 6.45%
Naleznosci 688 2,65% 23 0.10%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowe] brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznoscl, diuznych instrumentéw finansowych I niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzlen bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2018-

12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawezym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla padmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosztow

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12-31
Wartosé w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
2 tytutu wynagrodzenia statego 628 521
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 628 521
2017-12-31 2016-12-31 2016-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 24 966 22 318 30 682
II. Warto§¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 192,00 168,26 140,34
B 178,33 157,07 131,65
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INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczgce zdarzenia, ktére nalezatoby ujgé w sprawozdaniu
finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI:

Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymi w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ FUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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5.

8.

NA DZIEN PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU NIE WYSTEPUJE
NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku

z operacji Funduszu i ich zmian.

. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAtKOWITEJ EKSPOZYCJI FUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo wybralo metode zaangazowania.

INFORMACJE DOTYCZACE WYNAGRODZEN ZGODNIE Z ART. 219 UST. 1A USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI*

A. Informacja dotyczaca liczby pracownikéw towarzystwa

Na dziern 31.12.2017 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatrudnialo 65
osoby (z uwzglednieniem art. 109 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej, czyli w przeliczeniu na pelne etaty stanowito to 58,68 etatow)**.

B. Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wypiacona przez
towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie calkowita kwota wynagrodzenia wyptacona
pracownikom o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi t;.:

e Czlonkom zarzadu,

¢ Osobom podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego,

e Osobom sprawujacym funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem,

e Osobom wykonujgcym czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci towarzystwa z

prawem

2017 ROK STALE ZMIENNE***
LACZNIE 11.157.927 44 z 1.297.200,00 zt
W TYM PRACOWNICY Z ART. 47A UST. 1 2.608.009,18 z 884.000,00 zt

*dane niepodlegajace badaniu przez Bieglego Rewidenta

**obejmuje tez wynagrodzenie zmienne wyptacone w 2017 roku za lata poprzednie

***obejmuje tez wynagrodzenie zmienne wyptacone w 2017 roku za lata poprzednie
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C. Opis sposobu obliczania zmiennych skfadnikéw wynagrodzen

W Towarzystwie zostala wdrozona ,Polityka wynagrodzen’, zgodna z wymaganiami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdlowych
wymagarn, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1487). Towarzystwo jest znaczacym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu tego rozporzgdzenia.

Polityka obejmuje m.in. cztonkéw Zarzadu, a takze osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne
dotyczgce portfela inwestycyjnego funduszy. Przy ocenie indywidualnych wynikow osiagnietych
przez dang osobe i przy przyznawaniu zmiennych skiadnikéw wynagrodzen, Towarzystwo
stosuje zaréwno ilosciowe miary wynikéw, jak i kryteria jakoSciowe.

Zmienne skiadniki wynagrodzern sg wyptacane czesciowo z gary (sktadnik krétkoterminowy), a
czes$ciowo odroczone (sktadnik diugoterminowy). Nabycie przez osobe podlegajgca Polityce
praw do wyptaty co najmniej 40% wartosci zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw jest odroczone (sktadnik dtugoterminowy) w okresie co najmniej od
trzech do pieciu lat. Nabycie praw do wyptaty odroczonych zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia, w ramach poszczegdinych rat, moze nastgpi¢ po dokonaniu kazdorazowo
przez Towarzystwo oceny pracy tej osoby, z uwzglednieniem ujawniajgcych sie w okresie
odroczenia efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktdrej osoba byla zatrudniona, oraz
efektow pracy tej osoby (,ocena ryzyka ex post”).

Co najmniej 50% wartosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw
jest wyptacane osobom podejmujgcym decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela inwestycyjnego
funduszy w formie instrumentow finansowych — jednostek uczestnictwa funduszy, ktérych cene
nabycia ptaci Towarzystwo. Towarzystwo nie wyptaca zmiennych skitadnikéw wynagrodzen
uzaleznionych od wynikéw w formie certyfikatow inwestycyjnych FIZ ani jednostek uczestnictwa
SFIO, ktére przy dokonywaniu lokat aktywdw stosujg zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla FIZ. W celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktéw intereséw oraz dbania o
odpowiedni profil ryzyka funduszy, Towarzystwo przeciwdziala nadmiernej koncentracji
wyptacanych jednostek uczestnictwa. Oprécz jednostek uczestnictwa funduszy, ktorymi
zarzadzajg, zarzgdzajacym moga by¢ wyplacane jednostki uczestnictwa innych funduszy, w
szczegolnosci o niskim profilu ryzyka.

Wyptacone w formie jednostek uczestnictwa zmienne skiadniki wynagrodzenia podlegajg
odpowiednim okresom wstrzymania, czyli okresom, w ktérych nie mozna przedstawi¢ do
odkupu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw w formie jednostek
uczestnictwa, do ktérych zostaly juz nabyte uprawnienia lub ktére zostaly wyplacone w tej
formie.

Polityka wynagrodzern Towarzystwa zostata opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopema.pl.

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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D. Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzeri ze wskazaniem stwierdzonych

nieprawidtowosci

Zgodnie z § 10 ust. 2 Rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt. 3, przeglad polityki wynagrodzen,
o ktérym mowa w § 4 ust. 1 Rozporzadzenia, oraz sporzgdzenie pisemnego raportu
okreslajgcego stan realizacji polityki wynagrodzen, o ktdrym mowa w § 4 ust. 2, dokonywane
s3 po raz pierwszy w terminie do dnia 31 grudnia 2017 r.

W zwiazku z powyzszym, na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego, przeglad realizacji

polityki wynagrodzen nie zostat jeszcze przeprowadzony.

E. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen
Zgodnie z § 10 ust. 1 Rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt. 3, towarzystwa funduszy
inwestycyjnych prowadzgce dziatalnos¢ przed dniem wejécia w zycie Rozporzgdzenia
dostosujg dziatalnosé¢ do przepiséw rozporzadzenia w terminie do dnia 4 grudnia 2016 r.
Towarzystwo przyjeto polityke w tym terminie. Polityka nie ulegata istotnym zmianom

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Jarostaw Pigtr Jamka

ol

Prezes Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A. Wichprezes Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych :

Katarzyna Skalska
“i i
b9
Dyrektor Departamentu Ksiegowo$ci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 29 marca 2018 r.

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
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Warszawa, dnia 29 marca 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z peiniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace standéw aktywéw Funduszu, wtymw szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywdéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2017 za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
.aitzment Ustug Pqwierniczych

Sporzadzit (a): Katarzyna Goral
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Warszawa, 29 marca 2018 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu sprawozdanie finansowe
Funduszu IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017 roku.

W minionym okresie sprawozdawczym Fundusz IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty realizowat
polityke inwestycyjng jak najwierniejszego odzwierciedlania wartoéci jednostki wzgledem wartosci indeksu
mwWIG40.

W 2017 roku wartos¢ jednostki typu A wzrosta o 14,12% , a wartos$¢ jednostki typu B wzrosta o 13,55%. W tym

samym czasie warto$¢ indeksu mwWIG40 wzrosta 0 14,99%.
*wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

W 2017 roku wspétczynnik korelacji dziennych stop zwrotu jednostki A dziennymi stopami zwrotu z indeksu
mWIG40 wynidst 99,73% a jednostki B 99,73% Tracking error jednostki A funduszu wynidst 0,0031% a jednostki B
réwniez 0,0051%. Parametry te wskazuja, ze stopa zwrotu jednostek byta wysoce skorelowana ze stopami zwrotu
osiggnietymi przez benchmark a fundusz skutecznie realizowat polityke inwestycyjng tzw. Enhanced Index Fund.

Osiaggniete wyniki sg efektem skutecznej realizacji polityki zarzadzania funduszem, wykorzystujacej aktywnie
notowane akcje oraz kontrakty na i indeks mWIG40. Umozliwito to utrzymywanie syntetycznego zaangazowania
w akcje zblizonego do 100% aktywow netto przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiej ptynnosci.

Zarzad Towarzystwa jest przekonany, iz szczegotowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym IPOPEMA
m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty w sposob rzetelny przedstawiajg jego sytuacje finansowa.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Jarostaw Wikalinski

2

s Zarzadu Wijbeprezes Zarzadu
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INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 13 UST. 112 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEIJSKIEGO
| RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012"

Zgodnie z art. 13 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012(dalej: ,Rozporzgdzenie”) od dnia 13
stycznia 2017 r. towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi zostaty
zobowigzane do informowania swoich inwestoréw o stosowaniu transakcji finansowych z uzyciem papierow

wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

W stosunku do IPOPEMA m-INDEKS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zobowigzane jest do zamieszczenia w sprawozdaniach
pétrocznych i rocznych nastepujgcych typéw transakcii:

a) transakcja odkupu,

b) udzielanie pozyczek papierow wartoSciowych Ilub towaréow oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw,

c) transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back, BSB) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy
back, SBB),

d) transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,

e) transakcja typu swap przychodu catkowitego.

Na dzien 31.12.2017 r. Fundusz nie posiadat w swoim portfelu transakcji okreslonych w Rozporzgdzeniu.

W okresie sprawozdawczym, w dniach 01.01.2017 — 31.12.2017 r. Fundusz byt pozyczkodawcg papieréw
udziatowych dia instytucji finansowych. Ponizsza tabela prezentuje zysk wypracowany przez Fundusz z tytutu

zawartych transakcji pozyczek.

Procentowy udziat
zyskoéw z danego
rodzaju transakcji

od 2016-01-01
do 2016-12-31*

od 2017-01-01
do 2017-07-30*

od 2017-01-01
do 2017-12-31*

A. Pozyczki udzielone

100%
1. Przychody z pozyczek 619,42 619,42 | 142 068,56
2. Koszty z pozyczek 513,61 513,61 57 402,92
I. Zysk z Pozyczek 105,81 105,81 84 665,64 100%

*dane poréwnawcze za badanie 2016 r. oraz za przeglad za pierwsze péirocze 2017 r. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta

Jarostaw Wikalinski )@N Jamka

Virs
‘/ s ﬂ‘-!(/ e
Prc-’:f’z s Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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