Ernst &Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

Building a better 00-124 Warszawa

working o orid Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Subfunduszu BPS Pienigznego (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zsiedziba w Warszawie,
ul. Grzybowska 81, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku) oraz
noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest réwniez
odpowiedzialny za kontrolg wewngtrzna, ktora uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czfonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji maj atkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

o Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach™),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowe; Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pézZn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania Wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac¢ na
skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé¢ zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwagg dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przyszfosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu
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rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystgpuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym, wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczgce innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sa
zuwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

> zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem Funduszu.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypeinieniu obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa

W ramach badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mie¢
istotny wplyw na zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dziatalnosci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
nie naruszyl obowiazujacych go regulacji ostroznosciowych okre$lonych w odrebnych przepisach
w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
jako catosé.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Aol

Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident
nr w rejestrze: 10018

. T Ernst & Young Audyt Polska
dziatajacy w imieniu: spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Ernst & Young Audyt Polska spotka komandytowa

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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nr na liscie firm audytorskich: 130
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Grupa BPS

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU BPS PIENIEZNY

WYDZIELONEGO W RAMACH
BPS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU
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I. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Pieniezny (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Akgji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligaciji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Pieniezny utworzony 19 kwietnia 2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B roznig si¢ w szczegdlnosci wysokoscia Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysoko$cig pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogg by¢ zbywane przez Fundusz wytacznie w
ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu (benchmark) jest: 100% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu w
krétkoterminowe instrumenty diuzne emitowane giownie przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski,
emitowane przez paristwa czionkowskie lub banki centralne paristw cztonkowskich lub emitowane przez
Europejski bank Centralny.

2. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania lokat (duration): listow zastawnych, diuznych papieréw
wartoéciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego oraz depozytow bankowych nie moze by¢ diuzszy niz
1rok. Czas trwania lokat (duration) jest to iloraz sumy zdyskontowanych ptatnosci z instrumentu
finansowego, wazonych czasem do ich realizacji, w stosunku do wartosci instrumentu finansowego, przy
czym dla lokat, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie diuzszych niz 1 rok, czas
trwania jest rowny czasowi pozostajgcemu do realizacji najblizszej ptatnosci z instrumentu finansowego.
Czas trwania jest miarg wskazujgcg $redni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma wszystkie odsetki
i wartoéé nominalng instrumentu diuznego, a w przypadku lokat, ktorych wysokos¢ oprocentowania jest
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ustalana dla okreséw nie dluzszych niz 1 rok - $redni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma
wszystkie odsetki w ramach danego okresu odsetkowego.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a. listy zastawne dluzne papiery wartosciowe Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty
bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

b. Instrumenty Rynku Pienieznego — od 50 % (piec¢dziesieciu procent) do 100% (stu procent)
Wartosci Aktywow Subfunduszu,

c. diuzne papiery warto$ciowe: emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w zlotych, emitowane przez parnstwa czlonkowskie lub banki centralne paristw
cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa czionkowskiego lub
emitowane przez Europejski bank Centrainy — od 50% (piecdziesieciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

d. inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-5 — zgodnie z obowigzujagcym prawem
i postanowieniami Statutu.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 56 z p6zZniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

'
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Tom@sz Sedkowski Pawet Witkowski

Prefzes Zarzqdu BPS TFI S.A. Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

dquiw e
Grzegorz Wedfychowicz

Czionek Zarzddu
du BPS TFI S.A. ProService Finteco Sp. z o.0.

iotr Antonowicz
Wiceprezes Za
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EmiljajGuz
Cziongk Zarzgdu

ProSeérvice Finteco Sp. z o.0.
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartoé¢ wedlug Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. wyceny na dzieri aktywach(doktadnych)
98 USTAWY bilansowy ogétem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNEGO ZAKtADU 4757 5.349%
UBEZPIECZEN S.A. o
GRUPA KAPITAt OWA PKO BANKU POLSKIEGO S.A. 2025 2,27%
Suma: 6782 7,61%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Nie dotyczy

Gwarantowane skiadniki lokat
Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego
Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD

Nie dotyczy

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS PIENIEZNY
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Ill. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 89 241 86 563
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2883 1501
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 69 700 58 761
- dluzne papiery warto$ciowe 69 700 58 761
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 658 26 301
- diuzne papiery warto$ciowe 16 658 26 301
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zohowiazania 112 75
Ill. Aktywa netto (I - II) 89 129 86 488
IV. Kapitat funduszu 71 202 71694
1) Kapitat wptacony 540 166 499 526
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -468 964 -427 832
V. Dochody zatrzymane 19 072 17 323
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 21116 19 316
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 044 -1993
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1145 -2 529
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 89 129 86 488
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 660 523,6189 665 619,0586
Kategoria A 656 547,7471 665 619,0586
Kategoria B 3975,8718 -
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 134,94 129,94
Kategoria A 134,93 129,94
Kategoria B 135,42 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowlg integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

‘W/@W
Pmmowski
Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.o0.

Grzego§Wed chowicz

Tomgasz Sedkowski
Preges Zarzadu BPS TFI S.A.

Piotr Antgadwi Czlonek Zarzatlu
Wic A, ProService Finteco Sp. z o.0.
Emfjia Guz
nek Zarzgdu

r@Service Finteco Sp. z o.0.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

I. Przychody z lokat

2597

2 966

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

2597

2964

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostale

2

. Koszty funduszu

797

941

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

754

M

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza

25

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

[ B Bl

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-lll)

797

941

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

1800

2025

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1333

741

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-51

219

- 2 tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

1384

-960

- Z tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji (V+-VI)

3133

1284

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A

474

Kategoria B

5,65

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacii

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatl;cwq, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Tomasz egéwskl ?

Prezes/Zarzadu BPS TFI S.A. -

Piotr Antonowji
Wiceprezes Zarzqdu

wet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z o.0.
Grzegorz Wedrychowicz

Czlonek Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z o.0.

jl.

Emflia Guz
nek Zarzadu
Service Finteco Sp. zo.0.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 86 488 120 212
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3133 1284
a) przychody z lokat netto 1800 2025
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -51 219
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1384 -960
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3133 1284
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -492 -35 008
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 40 640 36 101
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitalu) 41132 -71 109
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2641 -33724
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 89 129 86 488
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 83 825 100 408
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 300 269,7696 278 642,2727
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 309 341,0811 550 437,1089
Saldo zmian -9 071,3115 -271794,8362
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3983,0018 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7,1300 -
Saldo zmian 3975,8718 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 370 584,1437 4070 314,3741
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3714 036,3966 3404 695,3155
Saldo zmian 656 547,7471 665 619,0586
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3983,0018 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7,1300 -
Saldo zmian 3975,8718 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
ill. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 129,94 128,24
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 134,93 129,94
Kategoria B 135,42 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 3,84% 1,33%
Kategoria B 2,97%"* -
4. Minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 130,00 2017-01-10 127,72 2016-02-17
Kategoria B 131,51 2017-03-02 - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 134,93 2017-12-31 130,90 2016-09-26
Kategoria B 135,42 2017-12-31 - -
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 134,93 2017-12-31 129,94 | 2016-12-31
Kategoria B 135,42 2017-12-31 - -
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredniej wartosci o,
aktywéw netto, w tym: 0,95% 0,94%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,90% 0,91%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0,04% 0,02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

“)Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B liczona jest od dnia pierwszej wyceny jednostek tej kategorii.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg

dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Tomaéz Sedkowski

Prezes Zarzadu BPS TFI S.A.

Piotr Antonowic
Wiceprezes Zarzqdu BPS TFI S.A.

W
awel Witkowski

Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. zo.o.

Grzego Wedrkchowicz
Czfonek Zarzatu
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Ve

Emflia Guz
Ctlonek Zarzadu
Service Finteco Sp. z o0.0.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opciji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda .najdrozsze sprzedaije sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
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ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
$rodkoéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych Ilub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
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wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartos$ci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skiadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktorych wybér moze wpltywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania warto$ci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak rowniez— dla
papieréow wartosciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Dzienh wyceny

Dzien wyceny - dziern wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2018 poz. 395 tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W okresie sprawozdawczym dokonano aktualizacji polityki rachunkowosci, ktéra dotyczyta m.in. zmiany godziny
wyceny. Do dnia 30 kwietnia 2017 roku godzing wyceny byla 12:00. Od 1 maja 2017 roku godzing wyceny jest
godzina 23:00. Ww. zmiana nie ma wptywu na dane porébwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowiazania 112 75
Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 36 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 1 i
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 71 70
Pozostate sktadniki zobowigzan 4 4
- zaliczka na podatek z tyt. odkupienia jednostek uczestnictwa 4 4
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
Wartoé¢ na dzlef bilansowy Wartoé¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzier bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
|. Banki / waluty - 2883 - 1501
ING BANK SLASKI S.A. - 2883 - 1501
PLN 2883 2883 1501 1501
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ na Warto$€ na
Wartoé¢ na dzier’ bilans: Warto$¢ na dzien bilanso
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | oo ctan C | SEUL DUy | o Bllariaawy || Bia wakicis e
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d lucl d d luci dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych B 2192 B 764
PLN 2192 2192 764 764

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (*)

2017-12-31

2016-12-31

Wartoéé na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2883 1501
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2316 1255
Dluzne papiery wartosciowe 2316 1255
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 5199 2756

*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. SzczegGlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalino$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-12-31

2016-12-31

Wartoé¢ na dzierd
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzier
bilansowy w walucle
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 67 384 57 506
Diuzne papiery warto$ciowe 67 384 57 506
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 16 658 26 301
Diuzne papiery warto$ciowe 16 658 26 301
Zobowigzania (***) - -
Suma: 84 042 83 807

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej trakiuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartoé¢ na dzlert Wartos¢ na dzient
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.Ji sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 89 241 86 563
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2883 1501
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 700 58 761
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 658 26 301
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach 59713 54676
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 59 713 54 676
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 713 54 676

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytéw,
nalezno$ci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kidrych wycena na dziefi bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2017-12-31 2016-12-31
Warto$¢ na dzierd Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdanla
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych - -
kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

zreavl\llza:::ﬁ s Wzrost (spadek) zree:rlza:v:::e go Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ku ( 9) niezrealizowanego ku (straty) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT z’g’;by c,‘a“h‘m‘y zysku z wyceny ::‘;by cla lokt | Zysku zwyceny

W tys. aktywow w tys. W iys, aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62 916 95 197
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 468 124 -1 157
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -51 1384 219 -960

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Wartoé¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
b tys.

z tytulu wynagrodzenia statego 754 911
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 754 911
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
:;tx\cligxic aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 89 129 86 488 120 212
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 134,93 129,94 128,24

Kategoria B 135,42 - -
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdére nalezy ujg¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych tym
skutkéow finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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BPS TFI

Grupa BPS
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

awet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

GrzeﬁtzO(VuVédrychowwz

Czlonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. zo.o.

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2018 roku
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Katowice, 16 kwiecien 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywdéw, w tym
w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS Pienigzny za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r., sporzadzonym 16 kwietnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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