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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba
w Warszawie, ul. Grzybowska 81, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku) oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujagcymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktorg uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Reionowv dla m.st. Warszawv w Warszawie. Xii Wvdzial Gosnodarczv Kraiowean Reiestru Sadowenn. KRS BONN4R1039 NIP 52A-N2N-79-76



EY

Building a better
working world

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

¢ Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

¢ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi¢dzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako calo$é
zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajagcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$é jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek biedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad
lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzgdzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przyszlosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wpltywu

H



EY

Building a better
working world

rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym, wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane s
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

° zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem Funduszu.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa

W ramach badania zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byfa identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okre$lonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mieé
istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dziatalnosci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
nie naruszyl obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach
w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Jjako catos¢.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Bieg{yyem

Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident
nr w rejestrze: 10018 Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spdtka komandytowa

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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Grupa BPS

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU BPS STABILNEGO WZROSTU

WYDZIELONEGO W RAMACH
BPS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Akciji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligaciji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Pieniezny utworzony 19 kwietnia 2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B roznig si¢ w szczegélnosci wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoscia pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogg byé zbywane przez Fundusz wylacznie w
ramach Pracowniczego Programu Emerytainego, o ktorym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu
odzwierciediajgcym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
BPS Stabilnego Wzrostu (benchmark) jest: 30% WIG + 50% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt
All>1Y + 20% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie $rednio 30% (trzydziesci procent)
WartoSci Aktywéw Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne. Srednio 70% (siedemdziesigt procent)
Wartosci Aktywéw Subfunduszu jest inwestowane w instrumenty diuzne emitowane gtéwnie przez Skarb
Paristwa.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a) akcje spotek, ktére wedtug analizy fundamentalnej przeprowadzonej przez zarzadzajaceéo Funduszem,
odzwierciedlajg ,ideg wartoSci dla akcjonariusza”; to jest spolek, ktére prowadza rzetelng polityke
informacyjng oraz koncentrujg si¢ na przedsigwzieciach biznesowych i inwestycyjnych/zapewniajgcych
ponadprzecietng stope zwrotu z kapitalu, a takze prowadza polityke dywidendowa/ rozumiang jako
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ksztattowanie struktury finansowania spétki w sposob, ktéry uwzglednia koszt finansowania kapitatu
przez jej akcjonariusza,

b) dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa oraz inne diuzne papiery wartoSciowe
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnos$ci,
o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 0% (zera procent) do 50% (pieédziesigt procent) Wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w tym, w
szczegbinosci papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz depozyty bankowe ~ od 50% (pieédziesigciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

c. inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczeri Fundusz i Subfundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 56 z pozniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa").

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziern 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajace;j sig przewidzie¢ przyszioci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane z?sta!y. o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ziotych.

ﬂu/ ‘ /}(/0 W
Pawet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
Pro?ervice Finteco Sp. zo.0.

Tomas Se kowski
Prezeg Zarzadu BPS TFI S.A.

Grzegorz Weldrychowicz

Piotr Antonowicz / Czlonek Zarzadu
Wiceprezes qdyBPS TFI S.A. ProService Finteco Sp. z o.0.
P
il i%lé
fonek Zarzadu

roService Finteco Sp. z 0.0.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Warto$¢ wedtug Procentowy udziatw
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. wyceny na dziefi ‘aktywach(dokladnych)
98 USTAWY. . bilansowy ogéiem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNEGO ZAKtADU 1040 7.98%
UBEZPIECZEN S.A. '
GRUPA KAPITAtOWA PKO BANKU POLSKIEGO S.A. 694 5,33%
Suma: 1734 13,31%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Nie dotyczy

Gwarantowane skiadniki lokat
Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego
Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD

Nie dotyczy
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. BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 13 026 11768
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 627 596
2) Nalezno$ci 1 54
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 142 8 602
- diuzne papiery warto$ciowe 4931 4571
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 256 2516
- dluzne papiery warto$ciowe 2 256 2516
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 88 22
ill. Aktywa netto (I - Il) 12 938 11 746
IV. Kapitat funduszu 10 932 10 377
1) Kapitat wptacony 36 476 34 844
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -25 544 -24 467
V. Dochody zatrzymane 1224 1304
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2525 2422
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 301 -1118
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 782 65
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 938 11 746
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 108 273,1466 103 515,0573
Kategoria A 105 623,6799 103 15,0573
Kategoria B 2 649,4667 -
Warto§¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,49 113,47
Kategoria A 119,48 113,47
Kategoria B 120,42 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans phlezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig jhtegralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Phorr

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

‘OJM«\’-

chowicz

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU

13

Grzegorz We
Czionek Zarzgdu
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

I. Przychody z lokat

388

440

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

100

102

Przychody odsetkowe

288

337

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Koszty funduszu

285

246

Whynagrodzenie dia Towarzystwa

258

232

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

26

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

[ IO O Ed B U

Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

N
S -
s oo oo f=fe ol ]o ] (]

V. Koszty funduszu netto (il-ll)

285

V. Przychody z lokat netto (l-1V)

103

194

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

534

343

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-183

-643

- Z tytulu ré2nic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

717

986

- Z tytutu réznic kursowych:

Vil. Wynik z operacji (V+-Vi)

637

537

Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A

5,83

519

Kategoria B

7.95

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachupiek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowsa, ktore stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Toma edkowski
Prezgs Zarzadu BPS TFI S.A.

Piotr Antonowicz

Vchprezes/Zja}a

W/M/&@/M)
Pawet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z o.o.

L

Grzegorz Wedrychowicz
Czlonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0.

%

E Guz
Crlgnek Zarzadu
PreService Finteco Sp. zo.o.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE' ZMIAN W AKTYWACH/NETTO od 2017-01-01 do 2017-12:31 0d 2016-01-01 do 2016-12-31
I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 11746 11242
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 637 537
a) przychody z lokat netto 103 194
___b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ~183 -643
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 717 986
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 637 637
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
|___c)z przychodéw ze zbycla lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 555 -33
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 1632 89
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitau) -1077 -122
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1192 504
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 938 11746
8. Srednia warto§¢é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12 928 11372
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 036,3856 816,9618
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 927,7630 1112,0953
Saldo zmian 2108,6226 -285,1335
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2692,7141 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43,2474 -
Saldo zmian 2 649,4667 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 331982,7103 320 946,3247
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 226 359,0304 217 431,2674
Saldo zmian 105 623,6799 103 515,0573
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2692,7141 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43,2474 -
Saldo zmian 2 649,4667 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 113,47 108,29
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 119,48 113,47
Kategoria B 120,42 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 5,30% 4,78%
Kategoria B 1,56%"* -
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym | data wyceny
Kategoria A 113,72 2017-01-02 105,76 2016-01-21
Kategoria B 118,70 2017-03-09 - -
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
Kategoria A 121,51 2017-09-11 113,51 2016-12-21
Kategoria B 122,03 2017-10-16 - -
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 119,48 2017-12-31 113,47 | 2016-12-31
Kategoria B 120,42 2017-12-31 - -
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartogci o
aktywoéw netto, w tym: 2,20% 2,16%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,04%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,20% 0.11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

*)Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B liczona jest od dnia pierwszej wyceny jednostek tej kategorii.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi ordz mformac;a

dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Tomasz SedKowski
Prezes Zagzgdu BPS TFI S.A.

Piotr Antonowicz ;
Wiceprezes Zarzq 8T

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
Pro rvice Finteco Sp. z o.0.

Grzeg chowicz
Czlonek Za/z du
ProService Finteco Sp. z o.0.

0Service Finteco Sp. z o.0.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzier wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominainej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje facznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej warto$ci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokoséci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcii
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17.

18.

19.

20.

21.

22,

ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzar, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomos$ci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
2 posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztdw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania warto$ci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o kiorej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$§¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto§ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg potowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzar diugoterminowych w walutach obcych

nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa

oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej pd przeliczeniu
|
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wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w kt6rej
$g wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedna zasade wyceny skiadnikéw
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen,
ktérych wybér moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkoéw i zalozeri stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badZ w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezgcy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak rowniez— dla
papieréw warto$ciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistnialy przestanki $wiadczgce o utracie warto$ci sktadnikéw lokat.

Dzien wyceny

Dzierh wyceny — dziern wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. 2018 poz. 395 tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W okresie sprawozdawczym dokonano aktualizaciji polityki rachunkowosci, ktora dotyczyta m.in. zmiany godziny
wyceny. Do dnia 30 kwietnia 2017 roku godzing wyceny byta 12:00. Od 1 maja 2017 roku godzing wyceny jest
godzina 23:00. Ww. zmiana nie ma wplywu na dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentédw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2017-12-31

2016-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

2Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty iInwestycyjne

59

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczefi

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzar, w tym:

- Z tytulu nierozliczonej transakcji

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-12-31

2016-12-31

Wartoéé na
dzier bilansowy
w dane]j walucie

w tys.

Warto$¢ na
dzieni bilansowy
w walucle
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzlefi bilansowy
w dane} walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzieri bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

1. Banki / waluty

627

596

ING BANK SLASKI S A.

622

596

HUF

156

2

PLN

625

625

596

596

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-01-01

do 2017-12-31

0d2016-01-01

do 2016-12-31

Wartos€ na
dzieri bilansowy
w danej walucie

wtys.

Wartoé¢ na
dzlen bilansowy
wwalucle
sprawozdania
finansowego w

tys.

Warto$é na
dzlert bilansowy
w danej walucle

w tys.

Warto$¢ na
dzlen bllansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienigznych

613

377

HUF

156

2

PLN

611

611

377

377

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lli. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych
Nie dotyczy

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU

s

P/

—
o

20

. Y
S

- —



Nota nr 5 Ryzyka

2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na dzlen Wartos¢ na 'dz'l'eﬁ
- 1 e bilansowy w walucie. bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSC! GODZIWE. (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 627 596
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3483 3168

Diuzne papiery warto$ciowe 3483 3168
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 4110 3764

*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegblowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia iokat.

2017-12-31 __ 2016-12-31
Warto§¢ na dzier Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1448 1403
Diuzne papiery warto$ciowe 1448 1403
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2256 2516
Diuzne papiery warto$ciowe 2 256 2516
Zobowigzania (***) - -
Suma: 3704 3919

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia.

(™) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw &rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stopg procentowq ktrych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na dzient Warto$¢ na dzler
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
< PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 7815 7737
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczert (****)
Srodki na rachunkach bankowych 627 596
Naleznos$ci 1 54
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4931 4571
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2256 2516
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 4103 4373
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 4193 4373
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4193 4373

(™) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytéw,
naleznodci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzieri bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**™**) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2017-12-31 2016-12-31
Warto$¢ na dzier Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazar Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegéinych - -
kategoriach lokat
_Srodki na rachunkach bankowych 2 -
Naleznosci 1 -
s,
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Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Nie dotyczy
2017-12-31 2016-12:31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA Kurs w Kors'w
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SosunkiTdo of Waluta stosunku do 2} Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO =N
Kurs HUF 0,0134 HUF 0,0142 HUF
Kurs USD 3,4813 usD 4,1793 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od _2017-01-01 do 2017-12-31 od 2(_)164)1-01 do 2016-12-31.
oot | et svosn) | Wohe T warcs apado
NOTA-10 L. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | "0 (O °9;’ | nlezrealizowanego ku (straty) | Mezrealizowanego
{STRATA) Z TYTULU/LOKAT S yc,‘“a b‘m". zysku z wyceny :g:-bym"b‘m" zysku z wyceny
: ) wiys. aktywow w tys. N aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -184 683 -667 1041
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 34 24 -55
Nieruchomos$ci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -183 717 -643 986
Nota 10 . Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nota 11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Warto§¢ w okresie Warto&¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
: tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 258 232
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 258 232
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
tlx\ll:;lxié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 12 938 11 746 11 242
II. Warto§¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 119,48 113,47 108,29
Kategoria B 120,42 - -
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktore nalezy ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porédwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownos$é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoéé co
do mozliwo§ci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zZmian

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

MM
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

=Fur

S TFI S.A.

Grzegotz Wefrychowicz E
Czlonek Zarzqdu Citgnek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.o. Service Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2018 roku
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ING.

Katowice, 16 kwiecien 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu BPS  Stabilnego Wzrostu za  okres
od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sporzadzonym 16 kwietnia 2018 r., sg zgodne ze

A

stanem faktycznym.




