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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
Subfundusz BPS Akcji
obejmujacego okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wyrowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz BPS Akgi (dalej "Subfundusz") wydzielonego w ramach BPS Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Grzybowskiej 81, na ktére skladajg sie: wprowadzenie do poélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieh
30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,, pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zataczonego poéirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz.
395 z p6in. zm.) (dalej ,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa odpowiada Zarzad BPS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zalgczonego péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieni Krajowego Standardu Przegladu 2400 w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2400 Przeglgd historycznych sprawozdafi
finansowych przyjetego uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
Smarca 2018 roku. Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie od badania przeprowadzanego zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku, co oznacza, ze
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ ujawnione w przypadku badania. Dlatego nie wyrazamy opinii
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z badania o zalgczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. @
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Oswiadczenie Depozytariusza oraz List Towarzystwa

Do zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie
depozytariusza. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu zostat dolaczony do
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, o ktérym wydaliémy raport z przegladu z dniem
31 sierpnia 2018 roku.

W imieniu
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2018 roku
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BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,

tel.: +48 22 578 14 50, fax: +48 22 578 14 51

e-mail: biuro@bpstfi.pl

Warszawa, dn. 30.08.2018 r.

List do Uczestnikow BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Paristwo,

Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazuje Panstwu pdélroczne sprawozdanie
finansowe BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (BPS FIO), w skiad, ktérego wchodzg Subfundusze
BPS Pienigzny, BPS Obligacji, BPS Stabilnego Wzrostu oraz BPS Akcji. Sprawozdanie finansowe zostaio
przygotowane za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.
Do sprawozdania finansowego doigczono raport z przegladu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez

bieglego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.
Analiza rynku w pierwszym pétroczu 2018 roku

W ciggu pierwszych szesciu miesigcy 2018 roku wzrost PKB w Polsce utrzymal sie na poziomie ponad
5% r/r dzigki silnemu popytowi wewnetrznemu, bardzo dobrej sytuacji na rynku pracy oraz utrzymujgcym sie
pozytywnym nastrojom w handlu i przemysle. Giéwnym motorem napedzajacym wzrost aktywnoéci gospodarczej
pozostaje konsumpcja prywatna wspierana przez rosngce inwestycje. Rynek pracy w dalszym ciagu pozostaje
siiny, a stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec czerwca 2018 roku wyniosta 5,9% przy wsparciu ze strony
czynnikow sezonowych. Kurczgca sig podaz sity roboczej oraz coraz bardziej dajace o sobie znaé braki kadrowe
w warunkach szczytu cyklu koniunkturalnego sprzyjajag wzrostowi presji placowej, ktéra z kolei powinna sie
przetozy¢ na stopniowy wzrost cen. Srednio w plerwszym pétroczu biezgcego roku inflacja wyniosta 1,65% rir,
natomiast inflacja bazowa nie przekroczyta 0,7% rir. Zdaniem Rady Polityki Pienieznej najbardziej optymalnym
wyborem w zakresie prowadzonej polityki monetarne] pozostaje stabilizacja stép procentowych na obecnym

poziomie w horyzoncie co najmniej do korica przysziego roku.

W pierwsze] polowie biezgcego roku polskie papiery skarbowe zachowywaly sie bardzo dobrze pomimo
licznych zawirowan rynkowych i nasilenia protekcjonizmu na $wiecie. To miedzy innymi efekt bardzo dobrego
wykonania budzetu Patistwa w pierwszym polroczu tego roku, co pozwolifo Ministerstwu Finansow ograniczy¢
podaz nowego diugu i taki stan powinien utrzymac si¢ do korica roku. Popyt na krajowe obligacje wspierata
rowniez perspektywa stabilizacji stép procentowych w kraju oraz golgbia retoryka Europejskiego Banku
Centralnego. Cala krzywa dochodowosci przesuneta sig w rezultacie w dot. Rentownosci obligacji 2-letnich spadiy
$rednio o 7 pb do 1,61%, 5-letnich 0 13 pb do 2,53%, a 10-letnich o 8 pb do 3,21%. Nieznacznie za to wzrosta
premia za ryzyko kredytowe mierzona spreadem do 10-letnich obligacji niemieckich. Pozytywnie na rynek dtugu
wptywat utrzymujacy sie duzy popyt ze strony bankéw krajowych, kidre w pierwszej potowie tego roku nabyly
obligacji skarbowych za prawie 20 mid zi.

BPS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000303993,
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Diametralnie rézng sytuacje obserwowali$my na rynku akeji, gdzie w wyniku silnych spadkéw giéwny indeks
gieldowy WIG spadt od poczatku roku o  11,9%.Spadek polskich akcji wpisat  sie
w ogodlnoswiatowy trend wyprzedazy na gieldach. Po wieloletniej hossie, silnej korekcie ulegt rynek amerykaniski.
Indeks S&P500 spadt od szczytu z 26 stycznia do najnizszego dziennego zamkniecia w dniu 9 lutego az o 10,1%.
Kolejne tygodnie przyniosty uspokojenie i powolny powrdt do wzrostéw. W tym czasie rynki rozwijajgce sie
zachowywaly sie zdecydowanie gorzej od rynkéw akcii krajow rozwinigtych. W duzej mierze przyczynil sie do tego
konflikt handlowy miedzy USA i resztg swiata. Przez cale péirocze widoczna byla tendencja umacniania sie dolara
amerykarnskiege do pozostalych walut $wiata, co oznaczato sukcesywne wycofywanie kapitatu spoza Ameryki.
Cierpiaty na tym rynki w takich krajach, jak Brazylia, Chiny, Turcja, czy Rosja. Tendencja ta nie omineta réwniez
Polski. Oprécz odplywu kapitatu zagranicznego, negatywnie na notowanie polskich akcji wplynely wyniki spolek,
ktére w pierwszej polowie byly stabsze, a w niektérych przypadkach duzo slabsze anizeli rok wezesniej. Bylo to
przede wszystkim konsekwencjg wyzszych kosztow pracowniczych | materialowych, jakie musiaty ponosié polskie
przedsiebiorstwa. Poczatek drugiego potrocza zapowiada sig wzglednie pozytywnie. Wydaje sie, ze krajowe spdiki
gieldowe powinny zacza¢ poczawszy od trzeciego kwartatu poprawia¢ wyniki finansowe i juz nie zostana, tak jak to
mialo miejsce w przesziosci, zaskoczone gwattownym wzrostem kosztéw. Decydujaca dla notowan bedzie jednak
sytuacja na rynkach globalnych, na ktérych ewentualne uspokojenie moze sprzyja¢ powrctowi zagranicznego
kapitalu do Polski.

Wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BPS Pieniezny kategorii A na dzieri 30 czerwca 2018 roku
wyniosta 135,83 PLN, a kategorii B 136,69 PLN. Aktywa netto Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego
osiagnely wartoéé 82 063 tys. PLN i byly ulokowane przede wszystkim w instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty i lokaty bankowe. Subfundusz BPS Pienigzny (kategorii A) uzyskal w pierwszym pdiroczu br. rentownosé

na poziomie 0,67 %.

Subfundusz BP$S Obligacji w minionym pétroczu osiggnat stope zwrotu 0,94 %. Aktywa netto Subfunduszu
BPS Obligacji na koniec czerwca 2018 roku osiggnety poziom 19 033 tys. PLN. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii A na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 138,09 PLN, natomiast kategorii B 139,24 PLN. We
wspomnianym okresie Subfundusz inwestowat przede wszystkim w obligacje skarbowe, obligacje komercyjne,

a takze lokaty bankowe.

Aktywa netto Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu na koniec pierwszego pétrocza 2018 r. osiagnely
14 936 tys. PLN, a wartos¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A na dzienn 30 czerwca 2018 roku wyniosta 112,86
PLN, natomiast kategorii B 114,45 PLN. We wspomnianym okresie Subfundusz inwestowat w gtéwnie w obligacje

komercyjne, akcje spétek notowanych na GPW oraz obligacje skarbowe.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BPS Akcji na dziert 30 czerwca 2018 roku kategorii A
wyniosta 92,89 PLN, a kategorii B 96,36 PLN, za$ aktywa netto zgromadzone w Subfunduszu na koniec czerwea
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2018 roku osiggnety warto¢ 17 808 tys. PLN. Aktywa Subfunduszu iokowane byly giownie w akcje spotek
notowanych na GPW (gtéwnie z indeksu WIG20 i mWIG40).

Dzigkujemy za to, ze zdecydowaliscie sig Paristwo na powierzenie Srodkéw w zarzadzanie BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjinych S.A. W daiszym ciggu bedziemy doktadaé wszelkich staran, aby wyniki osiggane przez
zarzgdzane przez nas fundusze okazywaly sie satysfakcjonujace dla naszych Inwestorow.

/ £ wyrazami szacunku,

Tpmasz Sedkowski
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Katowice, 30 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS Akcji za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonym 30 sierpnia 2018 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Grupa BPS

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU BPS AKCJI

WYDZIELONEGO W RAMACH
BPS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Akcji (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyiny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Alcji utworzony 13 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wazrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligacji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Pienigzny utworzony 18 kwietnia 2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B réznig si¢ w szczegdlnosci wysokosciag Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoscia pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategori B moga by¢ zbywane przez Fundusz wytgcznie w
ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81,
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

Przeglad Jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mazars Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 18, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000086577 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnoséci inwestycii w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu (benchmark) jest: 95% WIG + 5% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Akcji poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje.

2. Fundusz, kierujgc si¢ oceng biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i diuznych papieréw
wartodciowych, inwestuje od 60% (sze$édziesigciu procent) do 100% (stu procent) Warlosci Aktywoéw
Subfunduszu w akcje spolek spelniajgcych kryteria doboru lokat wskazane w Art. 11, ust. 3 Statufu
Funduszu.

3. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w akcje spéfek, ktore wediug analizy fundamentalnej
przeprowadzonej przez zarzadzajacego Funduszem, odzwierciedlajg .ideg wartosci dla akcjonariusza®; to

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS.AKCJI
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jest spdlek, kiére prowadza rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie na przedsiewzieciach
biznesowych i inwestycyjnych zapewniajacych ponadprzecietng stopg zwrotu z kapitatu, a takze prowadza
polityke dywidendowa rozumiang jako ksztattowanie struktury finansowania spolki w sposéb, ktéry
uwzglednia koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

a. akgje, warranty subskrypeyjne, prawa do akefi, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacie
zamienne — od 60% (szesédziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dluzne papiery wartociowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w tym, w
szczegodlnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% (zera procent) do 40% (czterdziestu procent) Wartosci
Alktywdw Subfunduszu,

c. inne lokaty wskazane w art. 7 ust 1. Pkt 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczeri Fundusz i Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 56 z pdzniejszymi
Zmianami) (dalej jako ,Ustawa™.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowege sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziern 30 czerwca 2018 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zaloZeniu kontynuowania dziatainosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszloscl, {j. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu nacharakter i istotno$é¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zogtaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

M‘W L/
Tomasz Sgdkowski : Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
PrbService Finteco Sp. z 0.0,

Wicegreézes Zarzqdu BPS TFI S.A.

roService Finteco Sp. z 0.0.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
Wartoé¢ wedlug wyceny na | Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, uos ggn}vcu MOWA W ART, 98 cllorilbNanaoy w iy, aktywach ogélem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD
UBEZPIECZEN SA. 2% 13.23%
Suma: 2374 13,23%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy
Nie dotyczy

Gwarantowane skladniki lokat
Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego
Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD
Nie dotyczy

BPS FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI e /"/77~
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Ill. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31

1. Aktywa 17 843 20 749
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 573 830

2) Naleznosci 125 87

3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skladniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 17 245 19 832

- diuzne papiery warlpiciowe - -

§) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- diuZzne papiery warto$ciowe - -

8) Nieruchomosci - -

7} Pozostale aktywa - -

Il. Zobowiazania 135 144
. Aktywa netto {1 - If) 17 808 20 605
IV. Kapttat funduszu/subfunduszu 18 996 18 666
1) Kapital wptacony 39743 89 382

2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -70 747 70716
V. Dochody zatrzymane =3 814 =3 082
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 486 -1204

2) Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -2 348 -1 878
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 2626 5021
VII. Kapital funduszwsubfunduszu | zakumulowany wynlk z operacl (IV+V+/-VE) 17 808 20 605
Liczba zarejestrowanych Jednostek uczestnictwa 191 513,7683 188 339,8718
|__Kategoria A 186 961,0394 186 145,1825
| _Kategoria B 5 562,7289 2 194,6893
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictiwa 92,99 109,40
Kategoria A 92,80 109,37
Kategoria B 96,36 111,75

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans n Ié‘Zy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pawel Witkowski

m/\; UW
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracfi i Wyceny Aktywow
PraService Finfeco Sp. zo.o.

Piotr Antonowicz Préze$ Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu BPS TFl S.A. ProSetvice Finteco Sp. zo.o.
.e'"’.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY QTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-06-30

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-06-30

140

428

192

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

135 418

186

Przychody odsetkowe

4 6

2

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci

Dodatnie saldo réznic kursowych

1 c

Pozostate

- 4

4

£, Koszty funduszuisubfundusz:

402 821

481

Wynagrodzenle dla Towarzystwa

380 883

458

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

[4] dla dey riugza

22

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszw/subfunduszu

Ustugi prawne

Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci

RN el KR

Ujemne saldo r&znic kursowych

Pozostale

[N el ER K
e oo =)= o ]n]r

lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (I1-11}

402 921

481

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

-262 -493

-289

Vi. Zreallzowany | nlezreallzowany zysk (strata)

-2 865 2819

2915

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-470 787

421

- z tytutu réinic kursowych

tym:

2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

-2 395 2032

2484

- Z tytulu réZnic kursowych

VIi. Wynik z operacjl {V+-VI)

-3 127 2326

2626

Wiynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A

-16,36 12,29

13,55

Kategoria B

-15,18 16,95

16,02

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachun
informacja doddtkows, ktér

Tomagz Sedkowski

Prezgs Zarzgdu BPS TFI S.A.

\ﬂw
awet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
PraService Finleco Sp. z o.0.

{

l.eL
Pawet Sujecki
Prezegs Zarzadu

ProS:

ice Finteco Sp. zo0.0.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami ohjasniajgcymi oraz
tanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2013-06-20

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmlana wartogcl aktywéw netto

1. Warto$¢é aktyw&w netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 20 605 22 422
2. Wynik z operaci za okres sprawczdawczy -3 127 2326
a) przychody z lokat nstto -262 -493
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 470 787
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 385 2032
3. Zmiana w aktywach netto z ttulu wyniku z operaci -3 127 2325
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b} ze zrealfzowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycla lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 330 ~4 143
a) zmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 361 20 841
b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu) -31 -24 934
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 797 -1 817
7. Wartos¢ aktywow netfo na koniec okresu sprawozdawczego 17 808 20 605
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 19 428 22 095
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37,1488 186 214,1073
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 221,2920 225 B30,4971
Saldo zmian -184,1431 -40 616,3898
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34340403 2 248,8379
Liczba odkupionych jednestek uczestnictwa 76,0007 54,1486
Saldo zmian 3 358,0396 2 194,6893
2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnodci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 868 354,4050 868 317,2561
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 682 383,3656 682 1720736
Saldo zmian 185 961,0394 186 145,1825
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5682,8782 2 248,8379
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 130,1493 54,1486
Saldo zmian 5552,7280 2 194,6893
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmlana wartogcl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto5¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 108,37 98,88
Kategoria B 111,75
2. Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 92,89 109,37
Kategoria B 96,36 111,756
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczesictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -15,07% 10,61%
Kategoria B (*) -13,77% -0,45%
Warto$é Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategorla A 91,70 2018-06-28 99,03 2017-01-02
Kategoria B 95,11 2018-06-28 109,13 | 2017-03-31
5. Maksymalna wartos¢ akiywéw nette na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 11594 |  2018-01-23 115,58 | 2017-08-28
Kategoria B 118,69 2018-01-23 11717 2017-10-11
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnisj
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 92,80 | 2018-06-30 108,37 | 2017-12-31
Kategoria B 96,36 | 2018-06-30 111,75 2017-12-31
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej 417% 417%
wartosci aktywow netto, w tym: » 4
Wiynagrodzenie dla Towarzystwa 3,94% 4,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,21% 0,16%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*} Procentowa zmiana warte$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B liczona jest od dnia pierwszej wyceny jednostek tej kategorii.
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Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa | wartosci
aktywéw netto na jednostl;f?:lfzestnictwa

Niniejsze zestawienie zmian-halezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowigintegralng ezesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartodci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Opis jetych zasad rachunkowosci:
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si@ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplacenego badz kapitalu wyptaconego jest dziern wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wptatami
tub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
hieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru, prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowana strate) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajgacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kidre zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku dluznych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
{acznie i prezentuje {acznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzari z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutlu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaije sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosdciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika,

11. Przystugujgce zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasgniecia tego prawa.

12. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykerzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
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17.

18.

19.

20.

21.

22

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny akiywow Subfunduszu | ustalenia jego zobowigzarn, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. JeZeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartosé nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélinoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng érodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoiciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosc ustalania warto$ci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Stosowane hajwaZniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, 0 kitdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwg skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2.wartos¢ diuznych papieréw wartoSciowych nienctowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru wartosciowego, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gidéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami ¢ gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich Istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obeych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywdéw lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dfugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS

15




wedlug ostainiego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Poiski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w kidrej
sg wyrazone, w przeliczeniu na waluie poiska.

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skiadnikéw
lokat, tj. wediug wartoéci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zalozer:,
ktérych wybor moze wplywac na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sq w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiaéciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania warto$ci danej kategorii aktywéw i zobowigzar.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zafozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, | w okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na
biezgcy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papieréw warto$ciowych o charakierze diuznym wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu , dotycza oceny
czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartoéci sktadnikéw lokat.

Dzieri wyceny

Dzien wyceny — dziefl wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestniciwa przypadajgcy w kazdym dniu, w kiérym odbywa sig¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okiesie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2018 poz. 395 — tekst jednolity z péZniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U). 2007 nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreélonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 125 87
Z tytutu zbytych lokat 57 87
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych - -
Z tytutu dywidend &8 -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nisruchomogci, w tym czynszdw - -
£ tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-3¢ 2017-12-31
Zobowiazania 136 144
Z tytutu nabytych aktywdw - -
Z iytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 60 85
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 1 _
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszuw/subfunduszu - -
Z tytulu wypfaty przychoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligagji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych po2yczek i kredytdw - 2
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw B1 70
Pozostale skiadniki zobowigzari 14 9
- Z tytulu nierozliczonej transakgji 14 9
Nota nr 4 Srodki pienigzne | Ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
Wartod¢ na Wartoéé na
Wartos¢ na dzieti bilansowy Wartos¢ na dzleri bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKGOW PIENIEZNYCH NA dziefi bilansowy w walucle dzieri bilansowy w walucte
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys finansowego w wiys. finansowego w
tys tys.
I. Banki / waluty - 573 - 830
ING BANK SLASKI S.A. - 573 - 830
HUF 5268 7 196 3
PLN 546 546 825 825
UsD 5 20 1 2
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Warto&¢ na Wartos¢ na
Wartog¢ na dzieri bilans Warto&¢ na dziefi bllansowy
NOTA- | SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | oyoavioceou | i nucie | azief bllansowy |  wwalucte
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d TG X d
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI AZAN w dane] walucie sprawozdania | wdanej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w wiys. finansowego w
tys. :
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw _ 701 . 635
pienig2nych (%)
HUF 375 5 196 3
PLN 685 685 630 630
usb 3 11 1 2

*} Sredni poziom Srodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzieri Warto£¢ na dzlen
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKC STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ {*) sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 830
Skladniki lokat nienctowarie na aktywnym ryiiku - -
Suma: - 830

(*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem warlo$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sig $rodki pienigzne, depozyly oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegflowe informacje dolyczace oprocentowania coraz termindw

wykupu/zapadalnoci zostaly przedstawione w tabelach uzupehniajacych zestawienia lokat.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzieri Wartoé¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.JI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoly odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)

Srodki na rachunkach bankowych

gdyby strony transakeji nie wypednialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzgligdnia sie 698 917
573 830
125 87

NaleznoSci

Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegéfinych kategoriach
lokat w podziale nz kategerie bilansowe {*****)

{****) Za maksymalne cbcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych, depozytow,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktéryeh wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$é na dzieri Wartodé na dzlen
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowegu w tys.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
Ze wskazaniem przypadkdw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach Iokat

Srodki na rachunkach bankowych

27
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-101
ZREALIZOWANY |

ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

NIEZREALIZOWANY

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Warto$&
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycla lokat
wtys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zZysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zraallzowanego

zyshu (straty)
ze zbycia lokat

wiys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywbdw w tys.

Warto$é
zreailzowanego
zysku {straty)
2e zbycla iokat
wiys,

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywbw w tys.

Skiadniki lokat
notowane na
aktywnym ryniu

-470

-2 395

787

2032

421

2430

Skladniki lokat
nienotowane na

| altywnym rynku

64

Nieruchomosci

Pozostale

Suma:

~470

-2 395

787

2032

421

2494

Nota 10 Il. Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 10 HI. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Warto$¢ w okresie | Wartog¢ w okragle | Warto§é w okresie
NOTA-11 l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym | sprawozdawczym
wiys. wiys. wtys.
Z tytulu wynagrodzenia stalego 380 883 458
2 tytulu wynagrodzenia za iki zarzadzania - - -
Suma: 380 883 458
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnlctwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
‘I).;Voarhoé{: aktywdw netto na koniec roku cbrotowego za trzy ostatnie lata 20 605 92 429 24 201
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
II. Wartoé¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrolowego za trzy ostatnle lata obrotowe
Kategoria A 109,37 98,88 92,07
Kategeria B 111,75 - -
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy ckres sprawozdawczy

Nie wystgpity zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktore nalezy ujaé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdanlu finansowym
| w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniaml finansowymi

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoséé oraz wynik z operacji
| rentownosé Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netio na jednostke
uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenla zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

informacja o kontynuacji dziatalnoéci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnoSci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowe]j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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BPS TFI

Grupa BPS
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pl

Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

oService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku
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