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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac nazwy skroconej IPOPEMA m-INDEKS FIO. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia
na utworzenie Funduszu decyzja z dnia 19.03.2010 r. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych w dniu 28 maja 2010 r. pod numerem RFI 539.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Wyrdznia si¢ nastepujace kategorie Jednostek
Uczestnictwa:

- A (wcze$niej m-Indeks B);

- B (wczesniej m-Indeks A);

Kryterium zroéznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat
manipulacyjnych oraz zasady pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem zdania
nastepnego. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane iodkupywane przez Fundusz po cenie
wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacych na t¢ kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru uczestnikow
Funduszu w Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal jednostki kategorii A w ilosci 43 657,712 oraz B w ilosci 82 676,665.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie
przy ulicy Proznej 9 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000278264).

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
glownie poprzez jak najwierniejsze odwzorowanie wartosci Jednostki Uczestnictwa wzglgdem warto$ci indeksu
mWIG40. Fundusz z zastrzezeniem art. 32 ust. 4. Statutu lokuje Aktywa Funduszu w akcje spotek wchodzacych w
sktad Warszawskiego Indeksu Gietdowego Srednich Spotek mWIG40 oraz w Instrumenty Pochodne, dla ktorych
baze¢ stanowi indeks mWIG40. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Funduszu

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS jest funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajacym na zasadach okreslonych
w ustawie o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 56).

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:
1) wylacznie w akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z zastrzezeniem pkt 2;
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2)

3)
4)

5)

6)

w Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, pod
warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji;

w transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, ktére wynikaja z umow, na
mocy ktorych nastepuje przeniesienie wlasnosci akcji przez zbywajacego na nabywce;

z zastrzezeniem pkt 6, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub w
kontrakty terminowe, ktorych baze stanowia indeks;

w Instrumenty Pochodne, o ktéorych mowa w pkt 4 z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w nastepujacych
sytuacjach:

a. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego;

b. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa
utrudniajacych dostosowanie struktury Aktywow Funduszu do docelowej struktury Aktywow
Funduszu wynikajacej ze sktadu indeksu mWIG40 bez wptywu na ceny akcji wchodzgcych w
sktad indeksu mWIG40;

w Instrumenty Pochodne zgodnie ze szczegétowymi zasadami okresSlonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.
U. z 2013 r. poz. 537).

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czg¢$é
swoich Aktywdow na rachunkach bankowych.

Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Funduszu warto$¢ pozycji W instrumencie
bazowym dla danego Instrumentu Pochodnego w ten sposob, ze od wartosci pozycji dtugich w instrumencie
bazowym odejmuje warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w tym samym instrumencie  bazowym,
wynikajacych z takiego samego Instrumentu Pochodnego;

Ograniczenia inwestycyjne

1

2)

3)

4)

5)

6)

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci swoich Aktywow w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot.

Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wartosci Aktywow Funduszu, gdy
udziat akcji jednego emitenta w indeksie mWIG40 wzrosnie. Limit ten dotyczy akcji wytacznie jednego
emitenta w indeksie mWI1G40.

Fundusz nie moze nabywa¢ akcji dajacych wigcej niz 10% ogoélnej liczby glosow w ktorymkolwiek
organie emitenta tych papierow, wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi
nie jest zwigzane prawo glosu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Fundusz uwzglednia
warto$§¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentdow Rynku Pienigznego stanowiacych baze
instrumentdw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego sg uznane indeksy.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego”, dazac do wiernego
odwzorowania sktadu oraz proporcji spotek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 obliczanego i
publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (zwanego dalej ,Indeksem
Odniesienia”).

Fundusz bedzie dazyt do tego, by w kazdym Dniu Wyceny, Aktywa Funduszu skladaly si¢, oprocz
srodkow pienigznych utrzymywanych w celu obstugi biezacych wydatkow, wylacznie z akcji spotek
wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia oraz by udzial warto§ciowy akcji poszczegolnych spotek w
czgsci portfela odzwierciedlajacej Indeks Odniesienia (,,Portfel Indeksowy”), byt réwny lub mozliwie
jak najblizszy warto$ciowemu udziatlowi akcji tychze spotek w Indeksie Odniesienia, z uwzglednieniem,
w szczegblnosci, okresowych zmian jego konstrukcji dokonywanych przez zarzad GPW.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 r.
poz. 1335) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 35 Statutu Funduszu.
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Okres sprawozdawczy

1.

2.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r., za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udziaty sktadnikow lokat w wartosci aktywow
Funduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w warto$ci aktywow Funduszu, prezentowane s3 w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN

W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien roboczy wartos¢
aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza
podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po
zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien
wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatlowym zgodnie
z wycena na ten dzien.

W sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy wykazywaty
warto$ci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2018 roku. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz nie sa spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o
funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.
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l. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

14 270

18 049

95,56%

12 957

23 021

88,65%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,56%

88,65%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikdéw lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

5




TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

AL l‘fé’g fé‘ bk Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by c;l:;r;:f);;’:(\j\:t:gs wyceny na dzien P;’i(‘:;;‘\’t:::‘yo";%zl::‘w
) bilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 878 741 14 270 18 049 95,56%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 24 842 | Polska 123 117 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 9715 | Polska 848 1749 9,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 3448 | Polska 265 392 2,08%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) fegulowany WARTOSCIOWYCH 7752 | Polska 151 343 1,82%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

Cl GAMES S.A. (PLCTINT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 24 882 | Polska 23 20 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 54 292 | Polska 172 176 0,93%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEAOO0013) regulowany WARTOSCIOWYCH 63 946 | Polska 735 633 3,35%
W WARSZAWIE S.A.
. - GIELDA PAPIEROW

WAGl'?ESLZDAQNPIéz'iﬁgvﬁlevm%ggggwm'* w Q}'gh"l’g"k’agy;e" WARTOSCIOWYCH 8187 | Polska 300 300 1,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pEBASgoggo'\é%)OWY W WARSZAWIE S.A. gzm'xa;y;ek WARTOSCIOWYCH 9756 | Polska 694 674 3,57%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 585 | Luksemburg 442 567 3,00%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 2851 | Polska 378 938 4,97%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 5091 | Polska 395 798 4,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PtEV?/EBIEBSI;((;(Y(\)IEgIEL BOGDANKA S.A. ';'gt"l’;';vya’ny;ek WARTOSCIOWYCH 3482 | Polska 126 179 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 22 378 | Polska 1077 1032 5,46%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | {2 Mt 7 WARTOSCIOWYCH 55 694 | Polska 313 456 2,42%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §iedziby Wartos¢ vyedlug wyceny na dzief Procentowy uqzial w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSD00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 586 | Polska 146 52 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 180 819 | Polska 878 1604 8,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORBIS S.A. (PLORBIS00014) gzmwagy;ek WARTOSCIOWYCH 6 564 | Polska 264 592 3,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PFLEIDERER GROUP S.A. (PLZPW0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 053 | Polska 169 197 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 193 | Polska 189 161 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 2533 | Polska 248 529 2,80%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1448 | Polska 186 220 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek 5

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 194 | Polska 407 443 2,35%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 134 766 | Polska 377 330 1,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ‘?I?SII((C?O%?E)ER COMPANY S.A. g'gh"l’;wa’ny;ek WARTOSCIOWYCH 7200 | Polska 302 174 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 545 | Polska 220 174 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 74 601 | Polska 444 403 2,13%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 397 | Polska 281 335 1,77%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1522 | Polska 171 175 0,93%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 4828 | Polska 195 110 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TRAKCJA PRKII S.A. (PLTRKPL00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 623 | Polska 40 42 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 9034 | Polska 424 397 2,10%

W WARSZAWIE S.A.

7

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY




Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §iedziby Wartos¢ vyedlug wyceny na dzief Procentowy uqzial w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 4101 | Polska 159 104 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 605 | Polska 271 148 0,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PXVV:/F;TT%'T_%Q;)OLSKA HOLDING S.A. gzmwagy;ek WARTOSCIOWYCH 5291 | Polska 203 279 1,48%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 2492 | Polska 250 216 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 358 | Polska 55 48 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 319 | Polska 707 1372 7,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) regulowany WARTOSCIOWYCH 14 254 | Polska 143 1 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 33903 | Luksemburg 1169 705 3,73%
W WARSZAWIE S.A.

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW ) )

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regulowany WARTOSCIOWYCH 21 611 | Hiszpania 240 864 4,57%
W WARSZAWIE S.A.

Aktywny rynek nieregulowany - - - -

Nienotowane na aktywnym rynku - - R R

Suma: 878 741 14 270 18 049 95,56%
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TABELA UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

28

Aktywny rynek regulowany

28

Futures na indeks gietdowy mWIG40,
FW40H19, 2019.03.15 (PLOGF0016097)
(Dtuga)

Aktywny rynek
regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAW IE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

Polska

indeks gietdowy
mwWIG40

28

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A.

812

4,30%

Suma:

812

4,30%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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1. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 18 888 25 968
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 723 2 259
2) Naleznosci 116 688
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 049 23 021
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 323 1002
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 18 565 24 966
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 12 983 14 057
1) Kapitat wptacony 170 307 155 540
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -157 324 -141 483
V. Dochody zatrzymane 1803 845
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -941 -910
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2744 1755
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3779 10 064
VIl. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 18 565 24 966
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 126 334,3770 137 413,745
Jednostki typu A 43 657,7120 33 717,666
Jednostki typu B 82 676,6650 103 696,079
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 146,95 181,68
Jednostki typu A 154,62 192,00
Jednostki typu B 142,89 178,33

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 702 576
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 666 549
Przychody odsetkowe 31 27
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 5 -
Pozostate - -

1. Koszty funduszu/subfunduszu 733 835
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 537 628
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 39 44
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 25 26
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 126 128
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2
Pozostate 3 5

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 733 835

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -31 -259

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 296 3459
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 989 2206

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 285 1253
- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -5 327 3200

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A -43,26 24,37
Jednostki typu B -41,59 22,93

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych

wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 24 966 22318
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -5 327 3200
a) przychody z lokat netto -31 -259
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 989 2206
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 285 1253
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -5 327 3200
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1074 -552
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 14 767 19 623
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -15 841 -20 175
6. kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -6 401 2648
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 565 24 966
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 893 26 419

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31 867,2013 14 087,163

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 927,1552 12 244,806

Saldo zmian 9 940,0461 1842,357
Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 52 582,6573 96 044,534

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 602,0715 100 298,086

Saldo zmian -21 019,4142 -4 253,552

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci

funduszu/subfunduszu
Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 427 810,6340 395 943,433
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 384 152,9220 362 225,767
Saldo zmian 43 657,7120 33 717,666
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 870 506,5180 817 923,861
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 787 829,8530 714 227,782
Saldo zmian 82 676,6650 103 696,079
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Jednostki typu A 192,00 168,26
Jednostki typu B 178,33 157,07

2. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Jednostki typu A 154,62 192,00
Jednostki typu B 142,89 178,33

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A -19,47% 14,11%

Jednostki typu B -19,87% 13,54%
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A 149,71 2018-11-20 167,63 2017-01-02
Jednostki typu B 138,44 2018-11-20 156,47 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A 200,44 2018-01-23 198,69 2017-09-29
Jednostki typu B 186,11 2018-01-23 184,78 2017-09-29

6. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A 154,62 2018-12-31 192,00 2017-12-31
Jednostki typu B 142,90 2018-12-31 178,33 2017-12-31

V. Prgct_entowy ’udzial kosztow .funduszulsubfunduszu w sredniej 3.20% 3.16%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,35% 2,38%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,17% 0,17%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,11% 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,55% 0,48%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z

wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu

w dniu wyceny pomniejszonej 0 zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nicodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong

w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢

w sprawozdaniu finansowym }acznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze,” polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasni¢cia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasni¢cia tego prawa.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitalu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja uyjmowana jest w ksiegach w
najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sag wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
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18. Koszty Funduszu obejmuja w szczego6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz
koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Przychody odsetkowe od dhluznych papieréw warto$§ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

20. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznoéci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ W nastepujacy sposob:

- Warto§¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sa
wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

21. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia r6znica pomig¢dzy skorygowana
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztow Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

24. Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodow z lokat netto obejmujacej

przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

=

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjal godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdédw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego,

w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. wartos¢ Instrumentdow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktoéw: model zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
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- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych.

3.5. wartos¢ depozytdw wycenia sie¢ w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3.6. wartos¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym
w przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 14.4 Prospektu Informacyjnego funduszu
IPOPEMA M-IDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gldéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto§ciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8.  Wyceny Wartos$ci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji uyymowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Funduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018, poz. 395) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrz¢dna zasad¢ wyceny sktadnikow
lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga dokonywania ocen,
estymacji i przyjgcia zatozen, ktorych wybor moze wptywac na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w
oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
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lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wplywa zar6wno na biezacy, jak
i przyszte okresy.

Istotne szacunki przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu dotyczg kryterium wyboru rynku w
przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotow na aktywnym rynku.
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Nota nr 2 Naleznos$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 116 688
Z tytutu zbytych lokat 113 688
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 2 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1 -
Nota nr 3 Zobowiazania funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowigzania 323 1002
Z tytutu nabytych aktywéw 172 859
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 13 38
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 39 13
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 39 -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 59 77
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 15
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 723 - 2259
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 81 - 221
PLN 81 81 221 221
MBANK S.A. - 642 - 2038
PLN 617 617 2027 2 027
USD 7 25 3 11
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Ll el G L G S U L el G LTI 7

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

C - 580 - 2473
pienieznych (*)

PLN 554 554 2464 2464

uUsD 7 26 2 8

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu $rodkéw pienieznych na koniec biezgcego oraz poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 723 2259
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 723 2 259

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pienigzne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

uznano zmiennokuponowe

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 839 2 947
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 723 2259
Naleznosci 116 688

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywiazania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegé6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych 25 -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 25 -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
an A Kwota Termin .
. % Wartos¢ Terminy o Termin
NOUAE 'I:yp C | Rodzaj Cel otwarcia Wartos«_: przysztych | przysztych e zapad'all_ws'CI wykonania
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu pozycji otwartej S SR podstawa | (wygasniecia) e TEr
POCHODNE pozycji | pochodnego pozycji ienieznych | pienieznych przysztych | instrumentu s wos
pleniezny pieniezny platnosci pochodnego P 9
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks Sprawne Kazdego
gietdowy mWIG40, zarzadzanie R : g ) 2. 3.
FW40H19, 2019.03.15 Diuga Futures portfelem mboczc;ms 2019-03-15 2019-03-15
(PLOGF0016097) inwestycyjnym 9
2017-12-31
. s Wartosé Terminy o UETmiy 2] Termin
NOTA-6 Typ Rodzaj . Wartos¢ bedaca zapadalnosci .
AP Cel otwarcia - | przysztych | przysziych At wykonania
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu - otwartej Al P podstawa | (wygasniecia) | .
POCHODNE pozycji | pochodnego pozycyt pozycji SHUIEH] SR przysztych | instrumentu IS iEi
pienieznych | pienieznych 4 pochodnego
ptatnosci | pochodnego
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Kontrakt Futures Sprawne Kazdego
indeks gieldowy zarzadzanie R . d } 02 02
MWIG40 FW40H18 Diuga Futures portfelem mboczcémg 2018-03-16 2018-03-16
2018.03.16 (-) inwestycyjnym 9
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
2018-12-31
NOTA-8 I.
Kwota Kwota Kwota
ZACIA(I;NIE'TE . deth;ta . kr'edyLl{/po P{;’Vi?n kredytllx(l_poiy kredytllx(l_poiy
re u/pozyc ZYyCZKI W N CZKI CzKI -
LEORAG Siedziba zki w chwili chwili LEEEY pozostata do | pozostata do Rhaiinky Termin | Zabezpiec
ANIZ (AR ZZ spotki zaciagniecia w | zaciagnigci el W splaty w splaty w Wl CIEIEEE spfat zenia
FUNDIEZ P veglugie aw \?vgaluiie iR vralucie V\?alucie oania Py
ﬁg;gé;&: sprawozdania kre.dytu/_po oggrl]em sprawozdani kredytulpoiy
PIENIEZNE zyczki a czki
- - - - | PLN 0,21% 39 39 [PLN | - - -
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU | 9Zien bilansowy | wwalucie | dzien bilansowy | = w walucie
w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Aktywa - 18 888 - 25 968
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 723 - 2259
PLN 698 698 2248 2248
USD 7 25 3 11
2) Naleznosci - 116 - 688
PLN 116 116 688 688
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 18 049 - 23021
PLN 18 049 18 049 23021 23 021
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 323 - 1002
PLN 323 323 1002 1002
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2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA S W S
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SGETlw ol Waluta el ol Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
USD 3,7597 USD 3,4813 USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wiys. aktywow w tys. Wiys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 733 -6 285 2206 1253
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 256 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 989 -6 285 2 206 1253

Wyplacone dochody funduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty funduszu

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2017-01-01 do

2017-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

537

628

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

537

628

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

18 565

24 966

22 318

II. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostki typu A

154,62

192,00

168,26

Jednostki typu B

142,89

178,33

157,07
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia z lat ubiegtych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnos$ci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpuje niepewnos$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia
korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7.  Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu

Do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania.
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Informacje dotyczgce wynagrodzen zgodnie z art. 219 ust. 1A ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi

A. Informacja dotyczaca liczby pracownikow towarzystwa

Na dzien 31.12.2018 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatrudniato 65 osoby (z
uwzglednieniem art. 109 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, czyli w
przeliczeniu na petne etaty stanowito to 51,83 etatow).

B. Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia stale i zmienne, wyptacona przez
towarzystwo pracownikom, w tym odrgbnie catkowita kwota wynagrodzenia wyptacona pracownikom o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi tj.:

Czlonkom zarzadu,

Osobom podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego,

e  Osobom sprawujacym funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem,

e  Osobom wykonujgcym czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci towarzystwa z prawem

2018 ROK STALE ZMIENNE*

LACZNIE 10 845 847,07 zt
292 240,00 zt

W TYM PRACOWNICY Z ART. 47A UST. 1 1951 739,65 zt 100 412,00 z¢

*obejmuje tez wynagrodzenie zmienne wyptacone w 2018 roku za lata poprzednie

C. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen

W Towarzystwie zostata wdrozona ,,Polityka wynagrodzen”, zgodna z wymaganiami Rozporzadzenia
Ministra Finansé6w z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg6élowych wymagan, jakim powinna
odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1487).
Towarzystwo jest znaczacym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu tego rozporzadzenia.

Polityka obejmuje m.in. czlonkdéw Zarzadu, a takze osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace
portfela inwestycyjnego funduszy. Przy ocenie indywidualnych wynikow osiagnietych przez dana osobe i
przy przyznawaniu zmiennych sktadnikow wynagrodzen, Towarzystwo stosuje zarowno iloSciowe miary
wynikow, jak i kryteria jakoSciowe.

Zmienne sktadniki wynagrodzen sg wyptacane czesciowo z gory (sktadnik krotkoterminowy), a czgsciowo
odroczone (sktadnik dlugoterminowy). Nabycie przez osobe podlegajaca Polityce praw do wyptaty co
najmniej 40% wartosci zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdéw jest odroczone
(sktadnik ditugoterminowy) w okresie co najmniej od trzech do pigciu lat. Nabycie praw do wyplaty
odroczonych zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w ramach poszczeg6élnych rat, moze nastapi¢ po
dokonaniu kazdorazowo przez Towarzystwo oceny pracy tej osoby, z uwzglednieniem ujawniajacych si¢ w
okresie odroczenia efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba byla zatrudniona, oraz efektow
pracy tej osoby (,,ocena ryzyka ex post”).

Co najmniej 50% warto$ci zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikoéw jest
wyplacane osobom podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszy w
formie instrumentéw finansowych — jednostek uczestnictwa funduszy, ktorych cen¢ nabycia ptaci
Towarzystwo. Towarzystwo nie wyptaca zmiennych sktadnikow wynagrodzen uzaleznionych od wynikow
w formie certyfikatow inwestycyjnych FIZ ani jednostek uczestnictwa SFIO, ktore przy dokonywaniu lokat
aktywow stosujg zasady i ograniczenia inwestycyjne okres$lone dla FIZ. W celu przeciwdziatania
powstawaniu konfliktow interesow oraz dbania o odpowiedni profil ryzyka funduszy, Towarzystwo
przeciwdziata nadmiernej koncentracji wyptacanych jednostek uczestnictwa. Oprocz jednostek uczestnictwa
funduszy, ktorymi zarzadzaja, zarzadzajacym moga by¢ wyptacane jednostki uczestnictwa innych funduszy,
w szczegoblnosci o niskim profilu ryzyka.

Wyptacone w formie jednostek uczestnictwa zmienne sktadniki wynagrodzenia podlegaja odpowiednim
okresom wstrzymania, czyli okresom, w ktorych nie mozna przedstawi¢ do odkupu zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw w formie jednostek uczestnictwa, do ktorych zostaly juz nabyte
uprawnienia lub ktore zostaly wyptacone w tej formie.
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Polityka wynagrodzen Towarzystwa zostatla opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopema.pl.

D. Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci.

Zgodnie z § 10 ust. 2 Rozporzadzenia, o ktérym mowa w pkt. 3, przeglad polityki wynagrodzen, o ktorym
mowa w § 4 ust. 1 Rozporzadzenia, oraz sporzadzenie pisemnego raportu okreslajacego stan realizacji
polityki wynagrodzen, o ktorym mowa w § 4 ust. 2, dokonywane sg po raz pierwszy w terminie do dnia 31
grudnia 2017 r.

W zwiazku z powyzszym, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, przeglad realizacji polityki
wynagrodzen nie zostat jeszcze przeprowadzony.

E. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Zgodnie z § 10 ust. 1 Rozporzadzenia, o ktérym mowa w pkt. 3, towarzystwa funduszy inwestycyjnych
prowadzace dziatalno$¢ przed dniem wejscia w zycie Rozporzadzenia dostosujg dziatalno$¢ do przepisow
rozporzadzenia w terminie do dnia 4 grudnia 2016 r. Towarzystwo przyjeto polityke w tym terminie.
Polityka nie ulegata istotnym zmianom
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Podpisy osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez BAR] OMIEJ POLEWCZYK
Data: 2019.04.12 15:27:31 CES

Barttomiej Polewczyk
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Signature Nozyer'fied Signature Not Vesifi
ic4 Dokument podpisgay przez
Dokument podpys przez KATARZYNA WESTFELD

Jarostaw Wikalifski Data: 2019.04.1247:46:48 CEST

Data: 2019.04.1247:42:19 CEST
Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified ;r Signature Not Verified™

Dokument podpisany prz€z Pawet Sujecki Dokument pw"‘sa%)’,m Emilia Guz

Data: 2019.04.12 16:16:38 CEST Dater 20190412 o7 CEST
Pawel Sujecki Emilia Guz
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z o0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 roku
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1),
na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzagdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentraciji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug
nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
dla swapoéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréow

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -

Waluta zabezpieczen N

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen N

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -

Waluta zabezpieczen N

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas -
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowiagcych

Powiernik . :
zabezpieczenie
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Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownos¢é Koszty

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych
lub towaréw oraz zacigganie pozyczek Kwota Odsetek Kwota Odsetek
papieréw wartosciowych lub towarow:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania - - -

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania - - -

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -
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