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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Oszczednosciowy, zostal wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy (,Fundusz").

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzienn 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
56.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywdw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczynskiego 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2,

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund OszczednoSciowy poprzez inwestowanie Aktywdéw
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Diuzne, ktdrych czas pozostajgcy do wykupu nie
przekracza jednego roku lub wysokoéé oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok,
lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdinego inwestowania, lokujacych co najmniej 50%
aktywow w instrumenty dituzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub
wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywadé lokat Aktywdw Superfund OszczednoSciowy w:
1) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Oszczednosciowy inwestuje tgcznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:
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1) Instrumenty Diuzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia, lub

b) ktére regularmie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku
pienigznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
politykg inwestycyjng, wynikajacg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestujg conajmniej 50% aktywow w
Instrumenty Dluzne wskazane w pkt 1), osiggajgc przy tym $redni wazony czas trwania ich aktywéow
mniejszy niz 1 rok.

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Oszczednosciowy
ustala warto§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto§¢ ustalonego przez Superfund
Oszczednosciowy niezrealizowanego zysku na  transakcjach, ktérych  przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie
optat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Oszczedno$ciowy posiada
otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw
i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z
tytulu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow
Superfund Oszczednosciowy.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Oszczedno$ciowy, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w
momencie zawarcia transakcji.

5. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kursow lub wartosci instrumentow bedacych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakgji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania bledéw lub opézniers w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

@

ryzyko ptynnoSci, zwigzane z faktem, Ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Oszczednosciowy nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu
Od 30 wrzeénia 2015 roku:
1. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Oszczednosciowy inwestuje tgcznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:
1) Instrumenty Diuzne:
a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia, lub
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b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienigznym w okresach nie diuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentdw finansowych, o ktdrych mowa w lit. a lub b.

2) Tytulty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspéinego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjna, wynikajgcg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $érednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestujg conajmniej 50% aktywow w
Instrumenty Diuzne wskazane w pkt 1), osiggajac przy tym Sredni wazony czas trwania ich aktywow
mniejszy niz 1 rok.

3) Depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 366 dni.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017.
Walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zitotych.

8. Zasada kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzieri wyceny

Dniem Wyceny jest dziefl w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.
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lil. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 102 763 39 616
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7481 471
2) Nalezno$ci 1308 177
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33 293 18 725
- dluzne papiery wartoSciowe 33293 18 725
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 60 681 20 243
- diuzne papiery warto$ciowe 34 641 14 340
6) Nieruchomoéci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
Il. Zobowiazania 12 023 1237
|ll. Aktywa netto (I - II) 90 740 38 379
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 84 931 34 298
1) Kapitat wptacony 292 397 189 519
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -207 466 -155 221
V. Dochody zatrzymane 4734 3571
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3 841 2643
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 893 928
V1. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1075 510
VIl. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 90 740 38 379
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 782 530,6283 339 673,6233
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 115,96 112,99

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowig integralng czeéé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

|. Przychody z lokat 2067 1144
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - 0
Przychody odsetkowe 1954 1073
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo rdznic kursowych 16 46
Pozostate 97 25
- z tytutu Kick-backéw 25

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 925 486
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 547 251
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzagcych dystrybucje - 0
Oplaty dla depozytariusza 75 59
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 270 176
Uslugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu/subfunduszu - 0
Ustugi prawne - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0
Koszty odsetkowe 33 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 0
Pozostate - 0

ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 56 0

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-1If) 869 486

V. Przychody z lokat netto {I-IV) 1198 658

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 530 856
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -35 242

- Z tytutu réznic kursowych - 30

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 565 614

- z tytutu réznic kursowych 45 -100

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1728 1514
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 2,21 4,46

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji
jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
oraz informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND OSZCZEDNOSCIOWY




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana warto&ci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego il a2
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 1728 1514
a) przychody z lokat netto 1198 658
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -35 242
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 565 614
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1728 1514
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu 0 0
(razem):
a) z przychoddw z Iokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lckat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 50 633 -2 378
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 102 878 21193
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu) -52 245 -23 671
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 52 361 -864
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 90 740 38 379
8. Srednia warto§¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 78 21 35 922

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

897 058,9369

191 806,3421

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

454 201,9319

214 771,8904

Saldo zmian

442 857,0050

-22 965,5483

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 684 907,2649

1787 848,3280

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1902 376,6366

1448 174,7047

Saldo zmian

782 530,6283

338 673,6233

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartos$ci aktyw6éw nefto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

112,99

108,22

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

115,96

112,99

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2,63%

4,41%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

112,94 | 2018-01-03

108,00 2017-01-03

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

115,96 2018-12-31

112,97 | 2017-12-29

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

115,96 2018-12-31

112,99 2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
warto$ci aktywow netto, w tym:

1,18%

1,35%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,70%

0,70%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

0,10%

0,16%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,35%

0,49%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytacznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

##%) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie sprawozdawczym zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na 31.12.2016 roku oraz warto$é

poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Funduszu,

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VL. NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OSZCZEDNOSCIOWY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395— tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operagcji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i
zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zohowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdZ kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku diuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytufu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuije sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartosé
nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kiérej ustalany jest Sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnoéci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $§rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoéci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto§ci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania depozytow krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operagiji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreSlonym w

Statucie oraz na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartodcig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dituznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku mozZe zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg

skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z
tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakierystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene instrumentu finansowego do poszczegblnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnoci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz sz dostepne wyceny akiywéw netio na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta)
- wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta),
dostepna na godzine 23:30 w Dniu Wyceny wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowite] ekspozycii

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metodg zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Nalezno$ci

1308

177

Z tytutu zbytych lokat

1217

145

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

21

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- nieoptacone zbycie jednostek

- naleznosci od towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zohowiazania

12 023

1237

Z tytulu nabytych aktywéw

1176

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

11813

Z tytutu instrumentéw pochodnych

3

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

18

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

83

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2018-12-31

2017-12-31

Wartosé na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos$€ na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

-Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty =

7481

471

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. -

7290

362

EUR 43

186

8

PLN 70886

7 086

337

usp 5

18

17

MBANK S.A. -

181

109

EUR 42

181

109

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. -

10

PLN 10

10

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017~

12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzierh
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych

3976

475

*) Sredni poziom §rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koricu okresu sprawozdawczego.

1ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSC! GODZIWEJ (%)

2018-12-31

2017-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9616 199
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2008 1048
Suma: 11 624 1248

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 23 677 18 526
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 32633 13 291
Zobowigzania (***) - -
Suma: 56 310 31817

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzieti bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne cbcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakciji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 76 723 33713
sie warto§ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 7 481 471
Naleznosci 1308 177
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33 293 18 725
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 641 14 340
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 23279 18 326
lokat w podzial kat ie bilansowe (*****)
podziale na kategorie bilanso
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 33279 18 326
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 289 18 326
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 4990 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym fraktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej bruttc Srodkow pienigznych,
depozytdw, naleznosci, dtuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****)} Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

NOTA-S RYSTKOWAEITOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegoinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 385 134

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 180

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2451 1274

Zobowigzania 3 =
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale 56 -
W tym pozostate sktadniki kosztow - -
Suma: 56 -

NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 547 251
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania = -
Suma: 547 251
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

:).t:a'r\;f)at;tgsec aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 90 740 28 379 39 242
1. Wartos¢ aktywow neﬁa.najednostke uczestnictwa na koniec roku 115,96 112,99 108,22
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND OSZCZEDNOSCIOWY
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OSZCZEDNOSCIOWY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegiych, kitére nalezato ujga¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace =zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotlanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocenge sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynac na oceneg sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OSZCZEDNOSCIOWY
30



SUPERFUND

FRZYEZLDGC INWESTOWANIA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OSZCZEDNOSCIOWY

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

_——p
ot A
Barttomiej Polewczyk
Dyrektor
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

%ﬁ) Lol line oo

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFl S.A. Czfonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

)
ine

et ulec i milia Guz
rezes Zarzgdu zlonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OSZCZEDNOSCIOWY
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Warszawa, 15 kwietnia 2019 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund Pieniezny,
subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy dziatalnosci
Subfunduszu Superfund Pieniezny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, to jest za okres, za ktory
sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Pieniezny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i
poziomu ryzyka.

W dniu 10 stycznia 2019 r., w zwigzku z odpowiednimi wymogami przepisow prawa, Subfundusz ,Superfund
Pieniezny” zmienit nazwe na ,Superfund Oszczednosciowy”.

W dniu 15 lutego 2019 r. nastapito przeksztatcenie formy prawnej Funduszu z specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego (SFIO) w fundusz inwestycyjny otwarty (FIO), w zwigzku z czym zmianie ulegta takze
nazwa Funduszu na ,Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy”. Dokonana zmiana formy
prawnej Funduszu nie wplywa w zaden sposob na realizowang polityke inwestycyjna Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
jego lokat. Subfundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywow przede
wszystkim w instrumenty dtuzne, ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokosc
oprocentowania jest ustalana w okresach krotszych niz jeden rok lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
wspdinego inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w instrumenty dtuzne, ktorych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokosC oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz
jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,63%.

Na wyniki funduszy gotéwkowych i pienieznych w 2018 roku wplywaty przede wszystkim notowania polskich
obligacji Skarbu Paristwa o zmiennym oprocentowaniu. Ubiegty rok byt w tym segmencie rynku dos¢ udany, chot
cechowat sie nizszg stopg zwrotu i wyraznie wigkszg zmiennoscig niz poprzedni. Gidwng przyczyng aprecjacji
obligacji skarbowych byta wcigz bardzo dobra kondycja polskiego budzetu. W konsekwencji Skarb Panstwa
istotnie ograniczyt potrzeby poZzyczkowe, co zaowocowato nizszg podazg obligacji skarbowych na rynku
pierwotnym.

Na rynku obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa nastroje w ubiegtym roku byly duzo mniej optymistyczne,
gtéwnie za sprawg nerwowej atmosfery wokdt niektdrych podmiotdw z branzy finansowej. Nalezy przy tym
pamieta¢, ze fundamenty tego rynku wcigz pozostaja bardzo mocne z uwagi na sprzyjajace otoczenie
makroekonomiczne, czyli dynamiczny wzrost gospodarczy i historycznie niskie koszty pozyskiwania finansowania.

Dodatkowym czynnikiem wspierajgcym wynik Subfunduszu byta jego elastyczna konstrukcja, ktdra polega na
fgczeniu funduszu funduszy z bezposdrednimi inwestycjami i pozwala na tatwe zmienianie zaangazowania zaréwno
pomiedzy sektorami obligacji skarbowych i korporacyjnych, jak réwniez pomiedzy inwestycjami krajowymi i
zagranicznymi.

Zrodtem wielkiej satysfakcji jest dla nas fakt, z¢ mimo tak wymagajacego otoczenia rynkowego Subfundusz
kolejny rok z rzedu wypracowat stope zwrotu, ktéra plasuje go w Scistej czotdwce funduszy gotowkowych i
pienieznych. Wynik ten zostat réwniez doceniony przez redakcje Gazety Gietdy i Inwestordw ,Parkiet”, ktdra
przyznata Subfunduszowi nagrode Zioty Portfel za najlepszy wynik w kategorii funduszy gotéwkowych i
pienieznych w 2018 roku.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Pienigzny.
Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatow operacji
finansowych pozwolg Panstwu poznad kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz.
Z powazaniem,
Pawel Grubiak Aneta Zdtkowska
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“Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajagc stosownie do dyspozycji § 37 ust 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859,
z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy os$wiadcza, ze dane
dotyczgce standéw aktywéw, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Oszczednosciowy za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catoéci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BA-
DANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie fi-
nansowe”) subfunduszu Superfund Oszczednosciowy (,,Subfundusz”), dawniej Superfund Pie-
ni¢zny, bedacego wydzielonym subfunduszem Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Portfelowego (,,Fundusz”), dawniej Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy, zarzadzanego przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(,,Towarzystwo™):

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nie
1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci”- tekst jednolity Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351, z p6zn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa oraz

statutem Funduszu;

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy z dn. 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu,

ktore zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

— rachunek wyniku z operaciji;

— zestawienie zmian w aktywach netto oraz

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, noty objasniajacej i in-

formacje dodatkowa.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wer-
sji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow
(,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach au-
dytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz.
1089). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzial-

nosc¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sa wystarczajace 1 odpowiednie, aby stano-

wi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki zawodo-
wych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilis§my nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami 1 Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu

oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych re-

Meritum Biegli Rewidenci 2
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widentach.

Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajac istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatce-
nia sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw ksiego-
wych, ktére wymagaty przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, kto-
re z natury sg niepewne. OdniesliSmy si¢ rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym- wsrod innych spraw- rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronni-
czo$¢ Zarzadu, ktoéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-

stwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek oszustwa lub biedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub
facznie mogtoby wptyna¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie spra-

wozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalili§my progi iloSciowe dla istotnosci, w tym
0g6lng istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz
z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas 1 zasieg procedur badania, a takze ocen¢ wptywu znieksztalcen, zarowno indywidualnie,

jak 1tacznie na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Koncepcja istotno$ci stosowana jest przez biegtego rewidenta zardéwno przy planowaniu i prze-
prowadzeniu badania jak 1 przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwiazku
z powyzszym wszystkie opinie, o$wiadczenia i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego

rewidenta z badania sg wyrazone z uwzglednieniem jakosciowego 1 wartoSciowego poziomu

Meritum Biegli Rewidenci 3
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istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym 0Sgdem bieglego rewi-

denta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowa-
dzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazuja-
cymi przepisami prawa i statutem Funduszu, atakze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad
uznaje za niezb¢dng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwiazanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ li-
kwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej realnej

alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim pozio-
mem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub
btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikoéw podjete na podstawie tego sprawoz-

dania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efek-

tywno$ci lub skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub

W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scep-

tycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury ba-
dania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pomini¢¢, wprowa-
dzenia w btad lub obejscia kontroli wewngtrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojekto-
wania procedur badania, ktore sag odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa,

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkow ksigegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzy-
skanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktora moze poddawac w znaczgca watpliwo$¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kon-
tynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wy-
magane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na po-
wigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieade-
kwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzy-
skanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przy-
szte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transak-

cje 1 zdarzenia w sposoOb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroz-

nos$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finanso-
wego, czy Subfundusz przestrzega obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrgbne przepisy rozumiemy
Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z p6zn. zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obo-
wiazujacych regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych

powyzej 1 opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy przypadkéw nie-
przestrzegania przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. obowigzu-
jacych regulacji ostrozno$ciowych, okre§lonych w przepisach wymienionych powyzej, ktore

miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Meritum Biegli Re-
widenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul. Bukowinska 26B/U2, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3159, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie nie-

zaleznego bieglego rewidenta, jest Marzena Wojcik.

Kluczowy Bieglty Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 15.04.2019 .
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