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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC — GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (DO DNIA 30
LISTOPADA 2017 ROKU SKARBIEC - IPMORGAN ASSET
MANAGEMENT FUNDS POLSKA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 grudnia 2017 roku
Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej
jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355 z pézn. zm.) (dalej jako
,»Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2018 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz
JPMorgan — Emerging Markets Opportunities Fund Polska),

2. Subfundusz Skarbiec — Global Select Equity (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Highbridge US STEEP Fund Polska, od dnia 1 grudnia 2017 roku do dnia 14 stycznia 2018 roku
Subfundusz Skarbiec - Highbridge US STEEP, od 15 stycznia 2018 roku do dnia 1 marca 2018 Subfundusz
Skarbiec - US STEEP),

3. Subfundusz Skarbiec - Global Bond Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Global Strategic Bond Fund Polska, od dnia 1 grudnia 2017 roku do dnia 1 marca 2018 roku Subfundusz
Skarbiec - Global Strategic Bond),

4. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Global High Yield Bond Fund Polska),

5. Subfundusz Skarbiec - Global Income (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan — Global
Income Fund Polska).

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nicokreslony. Wszystkie Subfundusze maja jedna kategorig
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie,
przy al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,, LTowarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0.
Audyt sp.k. z siedzibag w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest dlugotrwaty wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1.

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatoZeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i
Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesi¢gcy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1 Statutu Skarbiec — Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Subfundusz moze ulec rozwiazaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej
10 mln zt.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Wartos¢ Aktywow Netto dla Subfunduszy: Skarbiec - Global Bond Opportunities, Skarbiec — Global Select
Equity oraz Skarbiec — Global Income byta nizsza niz 10 mln zi, pomimo to Towarzystwo nie podj¢to
decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil potaczone sprawozdanie finansowe przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz.

Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow
i pasywow, ktore mogtyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo sporzadzone przy braku
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ztotych.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

-0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

95,40%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

57 979

68 112

95,39%

96 259

112 618

95,83%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng cz¢$¢ polaczonego sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 71 402 117 514
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 468 4 456
2) Naleznosci 816 440

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dluzne papiery warto$ciowe - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 68 118 112 618

- dluzne papiery wartosciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa

. Zobowiazania 1133 1219

]
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 1133 1219
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 70 269 116 295
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 68 190 107 695
1) Kapitat wptacony 520 527 478 871
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -452 337 -371 176
V. Dochody zatrzymane -8 052 -7 759
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 867 -5 946
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -185 -1 813
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 131 16 359
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 70 269 116 295

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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I11.  POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2018 - 31-

01-01-2017 - 31-

12-2018 12-2017

I. Przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1921 1466
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1686 1455
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 73 6
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 17 5
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 -
Pozostate 138 -

- w tym ustugi agenta transferowego 138 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 1921 1466
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 921 -1 466
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 600 10 243
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1628 763

- Z tytutu réznic kursowych 94 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 228 9480

- z tytutu réznic kursowych 254 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -6 521 8777

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng cze¢$¢ polaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

116 295 57 491

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -6 521 8777
a) przychody z lokat netto -1921 -1 466
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1628 763
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 228 9 480
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -6 521 8777
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -39 505 50 027
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 41 656 124 566
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -81 161 -74 539
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -46 026 58 804
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 70 269 116 295
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 94 083 89 063

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz
zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czesé

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signature Not Verified

N
Dokument podpisany przez BARTYOMIEJ POLEWCZYK
Data: 2019.04.17 15:46:23 CESTH
Barttomiej Polewczyk
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

AN NA Elektronicznie podpisany

przez ANNA STANISLAWA

STANISLAW  mitewska

Data: 2019.04.18 16:16:12

A MILEWSKA +o200

Anna Milewska
Prezes Zarzgdu Skarbiec TFI S.A.

Elektronicznie Elekt(onicznie
KRZYSZTOF podpisany przez JAC E K j):ﬁﬁ;f:ny przez JACEK
KRZYSZTOF STUPNICKI Data: 2019.04.18
STUPNICKI| Dpata:2019.04.18 JAN I U K 180724 +02'00"
20:41:02 +02'00' o
Krzysztof Stupnicki Jacek Janiuk
Czionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A.
Elektronicznie podpisany
KRZYSZTO betomnmacs A N D RZ EJ przez ANDRZEJ SOLDEK
KRZYSZTOF CZERKAS Data: 2019.04.18
F CZERKAS pazomons SOLDEK 10003 0200
Krzysztof Czerkas Andrzej Soldek
Czionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Cztonek Zarzadu Skarbiec TFIl S.A.
Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Signature Not Verified ;f‘ LJ Signature Not Verified ;," ~
Dokument podpisany gfrzez Pawet Sujecki Dokument podpisany grzez Emilia Guz
Data: 2019.04.17 17,32:27 CEST Data: 2019.04.17 16:19:58 CEST
Pawet Sujecki Emilia Guz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2019 roku
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