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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

SKARBIEC - TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 181.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 lutego 2005 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 lutego 2005 r.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004

r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku,
poz. 1355 z pdz. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,, Towarzystwem?.

Podmiotem, ktoremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A

Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0. Audyt
Sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sg
W nastepujacy sposob:
a. mBank Stabilny,
b. multiBank Stabilny,
c. BRE Private Banking Stabilny,
d. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych,
e. Top Stabilny.
Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:
a. wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
sposob pobierania optat manipulacyjnych,
zasady pobierania i wysoko$¢ oplat za zarzadzanie Funduszem,
minimalna wysokos$¢ wpfat,
kanat (sie¢) dystrybucji.

® oo o

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest stabilny dtugoterminowy wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

1. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez aktywna alokacje pomiedzy kategoriami lokat
oraz odpowiedni dobor poszczegolnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
oraz instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat
W jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutu uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
z siedzibg za granicg sg w szczegdlnosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezgcego i prognozowanego: poziomu stop
procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,
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3.

b. ocena do$wiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu
zarzadzajacego,
c. ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

d. ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

e. wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w akcje,
instrumenty rynku pieni¢znego, dtuzne papiery wartosciowe i depozyty sa w szczegdlnosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢
oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw wartoSciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentow
rynku pieni¢znego, dtuznych papieréw wartosciowych oraz depozytow,

b. sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy,
jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku
akcji w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji.

Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentowno$¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 70%
WIBID 3M + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje co najmniej 75% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

Nie wigcej niz 25% aktywow Fundusz lokuje w akcje, instrumenty rynku pieni¢znego i dtuzne papiery
warto$ciowe, depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci.

Co najmniej 50% aktywéw Funduszu powinno byé lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dhuznych lub rynku
pieni¢znego, depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz instrumenty rynku pieni¢znego i1 dluzne papiery
warto$ciowe.

Nie wigcej niz 50% aktywoéw Funduszu powinno byé lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktdre zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych oraz akcje.

Nie wigcej niz 20% wartosci aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania.

Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzsza¢ 30% warto$ci aktywow Funduszu.

Laczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze przewyzszac
30% warto$ci aktywow Funduszu.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupetiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug V\\I/Vacr;zscnv;e;dzlil;?" Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr;?‘scnv;zdzlil.;% Procentowy udziat
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi)llansc);wy W tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. billlansgwy W tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

94,49%

90,79%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

0,06%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,49%

90,85%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPEENIAJACA . . > Wartos¢ wedlug .
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku Nafzwfj' eaz Liczba Wa”°§° "‘.’ed"‘tg wyceny na dzien P“I’(‘:e"w";’]y “d,zl'a'
INWESTYCYJINE undauszu ceny nabycila w tys. bilanSOWy W tyS W aKtywach ogoiem
Jednostki uczestnictwa 249 722 35103 38 832 94,49%
SKARBIEC FUNDUSZ
INWESTYCYJINY
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na OTWARTY,
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - rpiialyail Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 3497 661 759 1,85%
GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK (-) SKARBIEC -
GLOBALNY MALYCH |
SREDNICH SPOLEK
SKARBIEC FUNDUSZ
INWESTYCYJINY
OTWARTY
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY . :
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - g'l'('f;m‘j;%afﬁ]ﬂj Nie dotyczy ggﬁgg:\é%“_sz 16 435 1693 2201 5,57%
OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (-) o leacs,
WYSOKIEGO
DOCHODU
SKARBIEC FUNDUSZ
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na '(;‘mzlfg;(fww
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH | Nie dotyczy : 47 921 3300 4546 11,06%
SREDNICH SPOLEK (-) aktywnym rynku SUBFUNDUSZ
SKARBIEC - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK
SKARBIEC FUNDUSZ
_ INWESTYCYJNY
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na .
Nie dotyczy OTWARTY, 12 612 4337 3845 9,36%
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKCJA (-) | aktywnym rynku S ID0SZ AKC!
SKARBIEC - AKCJA
ING
_ SPECJALISTYCZNY
ING SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ Nienotowane na .
Nie dotyczy FUNDUSZ 4959 1328 1992 4,85%
INWESTYCYJINY OTWARTY AKCJI 2 () aktywnym rynku STy INY
OTWARTY AKCJI 2
SKARBIEC FUNDUSZ
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na 'g‘;NWEAS;;(YCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK Nie dotyczy : 6332 643 859 2,09%
WZROSTOWYCH (-) aktywnym rynku SUBFUNDUSZ
SKARBIEC - SPOLEK
WZROSTOWYCH
PZU FUNDUSZ
INWESTYCYJINY
PZU FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Nienotowane na OTWARTY
PARASOLOWY, SUBFUNDUSZ PZU PAPIEROW | B0 el B8 Nie dotyczy PARASOLOWY, 2 ; ;
DLUZNYCH POLONEZ (-) SUBFUNDUSZ PZU
PAPIEROW
DLUZNYCH POLONEZ
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TABELA UZUPELNIAJACA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY
INWESTYCYJINE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa i rodzaj
funduszu

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
IPOPEMA OBLIGACJI (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

IPOPEMA
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
IPOPEMA OBLIGACJI

7951

1000

1082

2,63%

ALLIANZ FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALLIANZ AKCJI
MALYCH | SREDNICH SPOLEK (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

ALLIANZ FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
ALLIANZ AKCJI
MALYCH | SREDNICH
SPOLEK

5858

849

722

1,76%

IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Subfundusz IPOPEMA Dtuzny kat. A (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

IPOPEMA
Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Subfundusz
IPOPEMA Dtuzny kat.
A

9392

1000

1098

2,67%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ DEUZNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC -
DLUZNY UNIWERSALNY JEDNOSTKA TYPU B (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
DLUZNYCH
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
SKARBIEC - DLUZNY
UNIWERSALNY
JEDNOSTKA TYPU B

24 432

1000

1016

2,47%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC
KONSERWATYWNY PLUS, JEDNOSTKA TYPU B
©)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
SKARBIEC
OSZCZEDNOSCIOWY
PLUS, JEDNOSTKA
TYPUB

42 441

4500

4736

11,52%

NN PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, NN SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2 (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

NN PARASOL
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY, NN
SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI 2

24 380

6 460

7363

17,92%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Nazwa i rodzaj

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

JEDNOSTKI U?NZ\I/EV?ETSI\‘:'I\?JX(\,I]AI\ILCERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku e Liczba ceny nabycia w tys. \gl”y;ne:gJ;V(:zt;e: w aktywach ogéfem
PZU FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
PZU FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY Nienotowane na Sm:SROTITOWY
PARASOLOWY, SUBFUNDUSZ PZU PAPIEROW aktywnvm rvnku Nie dotyczy SUBEUNDUSZ iDZU 38 417 6 501 6 683 16,26%
DLUZNYCH POLONEZ KATEGORIA L (-) ywnym ry!
PAPIEROW
DtUZNYCH POLONEZ
KATEGORIA L
SKARBIEC
KARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na KONSERWATYWNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC- aktywnym rynku Nie dotyczy (d. SKARBIEC 5093 1831 1840 4,48%
KONSERWATYWNY, JEDNOSTKA TYPU B (-) OSZCZEDNOSCIOWY)
KATEGORIA B
Certyfikaty inwestycyjne - - R R
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - R R
Suma: 249 722 35103 38 832 94,49%

Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogdtem wynosi 0%.
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TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 41 096 41 530
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 747 3789
2) Naleznosci 11 14
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1506 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 25
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 832 37702
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 170 134
- z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych - 1
I1l. Aktywa netto (I - I1) 40 926 41 396
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 22 473 24 500
1) Kapitat wptacony 359 504 356 297
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -337 031 -331 797
V. Dochody zatrzymane 14 724 14 510
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3521 -2 922
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 245 17 432
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3729 2 386
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 40 926 41 396

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

216 376,1520

227 430,8070

KATEGORIA MBANK STABILNY

148 221,1920

150 910,5800

KATEGORIA MULTIBANK STABILNY 14 313,5140 14 066,2360
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 52 990,0580 61 265,9310
KATEGORIA TOP STABILNY 851,3880 1188,0600
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
KATEGORIA MBANK STABILNY 190,72 183,68
KATEGORIA MULTIBANK STABILNY 190,67 183,65
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 184,99 178,31
KATEGORIA TOP STABILNY 146,86 141,56

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

10




1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 48 237 177
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 1 1
Przychody odsetkowe 8 28 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 63 67
Pozostate 39 145 96
- z tytutu kick-backéw 38 99 50
- z tytulu sprzedazy instrumentéw pochodnych - 46 46

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 647 433 229
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 631 408 212
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 4 12 7
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 8 5
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 7 5 5
Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 647 433 229
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -599 -196 -52
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2156 -2 017 -705
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 813 153 20
- z tytutu réznic kursowych 2 -337 -337
tyri.: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1343 2170 725
- Z tytutu réznic kursowych -2 289 289

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1557 -2 213 -7157

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

KATEGORIA MBANK STABILNY 7,38 -9,67 1,30
KATEGORIA MULTIBANK STABILNY 7,40 -9,71 1,25
KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY - - 1,15
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 6,66 -9,91 1,05
KATEGORIA TOP STABILNY 4,33 -7,86 0,81

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

41 396 46 196
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1557 -2213
a) przychody z lokat netto -599 -196
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 813 153
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1343 -2 170
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 1557 -2 213
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 027 -2 587
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 3207 19 012
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5234 -21 599
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -470 -4 800
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 926 41 396
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 41735 44 901
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
KATEGORIA MBANK STABILNY
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 847,0700 15 358,6000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 536,4580 15 942,1760
Saldo zmian -2 689,3880 -583,5760
KATEGORIA MULTIBANK STABILNY
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 731,6480 1557,0674
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 484,3700 2 835,5064
Saldo zmian 247,2780 -1 278,4390
KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0005
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 962,8875
Saldo zmian - -962,8870
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 719,8780 84 481,2832
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 995,7510 95 447,4972
Saldo zmian -8 275,8730 -10 966,2140
KATEGORIA TOP STABILNY
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0001
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 336,6720 177,3911
Saldo zmian -336,6720 -177,3910
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

KATEGORIA MBANK STABILNY

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

862 772,6280

856 925,5580

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

714 551,4360

706 014,9780

Saldo zmian

148 221,1920

150 910,5800

KATEGORIA MULTIBANK STABILNY

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

202 315,9620

201 584,3140

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

188 002,4480

187 518,0780

Saldo zmian 14 313,5140 14 066,2360
KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 974,4541 57 974,4541
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 974,4541 57 974,4541

Saldo zmian

KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1438 422,9410

1427 703,0630

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 385 432,8830

1366 437,1320

Saldo zmian

52 990,0580

61 265,9310

KATEGORIA TOP STABILNY

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

32 396,9923

32 396,9923

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

31 545,6043

31 208,9323

Saldo zmian

851,3880

1188,0600

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

KATEGORIA MBANK STABILNY

183,68

193,19

KATEGORIA MULTIBANK STABILNY

183,65

193,14

KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY

197,92

KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH

178,31

187,87

KATEGORIA TOP STABILNY

141,56

149,16

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

KATEGORIA MBANK STABILNY

190,72

183,68

KATEGORIA MULTIBANK STABILNY

190,67

183,65

KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 184,99 178,31
KATEGORIA TOP STABILNY 146,86 141,56
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
KATEGORIA MBANK STABILNY 3,83% -4,92%
KATEGORIA MULTIBANK STABILNY 3,82% -4,91%
KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY - -3,05%
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 3,75% -5,09%
KATEGORIA TOP STABILNY 3,74% -5,10%
Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
KATEGORIA MBANK STABILNY 182,97 2019-01-04 182,23 2018-11-21
KATEGORIA MULTIBANK STABILNY 182,94 2019-01-04 182,20 2018-11-21
KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY - - 186,90 2018-11-21
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 177,62 2019-01-04 176,93 2018-11-21
KATEGORIA TOP STABILNY 141,01 2019-01-04 140,47 2018-11-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
KATEGORIA MBANK STABILNY 191,81 2019-04-04 198,06 2018-01-24
KATEGORIA MULTIBANK STABILNY 191,75 2019-04-04 198,00 2018-01-24
KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY - - 202,92 2018-01-24
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 186,09 2019-04-04 192,58 2018-01-24
KATEGORIA TOP STABILNY 147,73 2019-04-04 152,89 2018-01-24
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
KATEGORIA MBANK STABILNY 190,72 2019-06-30 183,68 2018-12-31
KATEGORIA MULTIBANK STABILNY 190,67 2019-06-30 183,65 2018-12-31
KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY - - 141,56 2018-12-31
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 184,99 2019-06-30 178,31 2018-12-31
KATEGORIA TOP STABILNY 146,86 2019-06-30 141,56 2018-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktyv)ol/éw netto, w tym: ! 3,13% 0.96%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,05% 0,91%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% 0,02%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wyceng bilansowa.

*#%) Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny zostata
wyliczona w oparciu o ostatniag wyceng tej kategorii jednostki uczestnictwa z dnia 4 grudnia 2018 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okres§lenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nicodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiggowe;j
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszajg niezrealizowana strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamkni¢ciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate)
Z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym tacznie
i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktoérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzglgdniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

Zmian¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki
lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sa W najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto§¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiagzku
z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosei: ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng
srodkoéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metods
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto§ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktoérej pobierane sg ostatnie dostgpne

kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu
wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartos$cig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dhluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec
kazdego miesiagca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan ditugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomi¢dzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
W ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.
Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Funduszu i ustalenia warto$ci aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowoS$ci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2019, poz. 351 ) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFI i metode brutto.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 11 14
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych - 2
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 11 12
- z tytutu kick-back 7 8
- naleznosci od TFI 4 4
Nota nr 3 Zobowiazania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiazania 170 134
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 7 80
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 85 )
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 76 38
Pozostate skiadniki zobowigzan 2 15
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 747 - 3789
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - - - 1127
PLN - - 1127 1127
MBANK S.A. - 747 - 2662
PLN 747 747 2662 2662

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sljec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R 2822 ) 4031
pienigznych*
EUR - - 103 441
PLN 2822 2822 3576 3576
UsD - - 4 14

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pieni¢znych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty $Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przepltywow s$rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2019-06-30 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 2264 3804
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 747 3789
Naleznosci 11 14
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1506 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*kk*k) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 25
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1
Zobowigzania - 2
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
x . Termin .
’ > Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C€! otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa |\ w0 cnigcia) | WYkonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
FREEEhE pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci TS pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
98,817.96 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.28 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 1 - 2019-01-28 | walutowym 2019-01-28 2019-01-28
walutowym 4.3134000000
PLN
98,817.96 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.28 (-) Diuga Forward przed ryzykiem -1 - 2019-01-28 | walutowym 2019-01-28 2019-01-28
walutowym 4.3117500000
PLN
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2019-06-30 2018-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 1506 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 1506 -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
‘z L Wartos¢ na dzien ‘2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien ) E Wartos$¢ na dzien . ;
. ; ; bilansowy w walucie . ] ; bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU b|Iansowy\\,/Vvtc)J;ne] walucie . sprawozdania b|Iansowy\)/Vvtc>|/zne] walucie ' sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
I. Aktywa - 41 096 - 41 530
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 747 - 3789
PLN 747 747 3789 3789
2) Naleznosci - 11 - 14
PLN 11 11 14 14
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1506 - -
PLN 1506 1506 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 25
UsD - - 7 25
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 38 832 - 37 702
EUR - - - 1
PLN 38 832 38 832 37 701 37 701
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 170 - 134
EUR - - - 1
PLN 170 170 133 133
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA- I DODATNIE | | Dodainie | Dodaimie | Ujemne [ Upemne [ Dodatnie | Dodatnie [ Uemne | Uemne | Dodainie | Dodatnie [ Uemne | Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe ; kurso_we kur;owe ) kursqwe kur_sowe . kurso_we kur;owe . kurso_we kur_sowe ; kursqwe kur;owe ) kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_m nlezreallzovya zreallzowa_ln mezreahzovya zreallzowa_\n n|ezreal|zovya zreal|zowe_1n n|ezreal|zovya zreallzowe_\n mezreahzovya zreallzowa_ln nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwaluqe e w walucie newwalum_e e w walucie newwalumg
S7U sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 2 - - -2 72 289 -409 - 72 289 -409 -
inwestowania majace
siedzibe za granica
2019-06-30 2018-12-31
NOTA-9 I SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ |y y stosunku do 2 Waluta Kurs w stosunku do 2 Waluta
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
UsD 3,7336 USD 3,7597 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

NOTA-10 I. Wartos¢ Wartosé Wartos¢

ZREALIZOWANY | zrealizowanego n\i/gzrrgzri z((s)f/)vzieekg)o zrealizowanego n\ilgrrgzjlti z(cs)alaa?ggo zrealizowanego n\ilgrrgzjlti z(cs)alaa?ggo
NIEZREALIZOWANY | zysku (strat zysku (strat zysku (strat

ZYSK (STRATA) Z zg zbycga Iok);)t ?I/(stku év\\:v\);lvcte nsy zg Zbycga Iok)z;)t Zaﬁku ;v‘{rv\)llvcte nsy Zg/ zbycga Iok);)t Za‘ftku ;v\;vzvcf r;y

TYTULU LOKAT W tys. yw ys. W tys. yw ys. W tys. yw ys.

Sktadniki lokat
notowane na 2 -1 -173 217 -321 219
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na 811 1344 326 -2 387 341 -944
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 813 1343 153 -2170 20 -725

NOTA-10 II. Wyplacone dochody Funduszu

Nie dotyczy

NOTA-10 I11. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Funduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 184 408 212
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 447 - -
Suma: 631 408 212
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 41396 46 196 38 476
obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
KATEGORIA MBANK STABILNY 183,68 193,19 178,14
KATEGORIA MULTIBANK STABILNY 183,65 193,14 178,09
KATEGORIA BRE PRIVATE BANKING STABILNY - 197,92 182,16
KATEGORIA SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH 178,31 187,87 173,66
KATEGORIA TOP STABILNY 141,56 149,16 137,87
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezatoby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje¢ majatkowsq i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta
kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposdéb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie w ramach ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych na
podstawie umowy z dnia 1 grudnia 2016 r. oraz udzielonego petnomocnictwa przez ProService Finteco
Sp.zo0.0.zdnia3lipca2019r.:

Signed by /

Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzyna K Date/ Data: 2019-
Dyrektor Depa entu Sﬁgﬁ%&%@éwczoéci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

ANNA Elektronicznie podpisany A N D RZ EJ Elektronicznie podpisany

przez ANNA MILEWSKA przez ANDRZEJ SOtDEK
Data: 2019.08.22 16:01:46 Data: 2019.08.22 15:49:59
M”—EWS KA +02'00' SOLD E K +02'00'
Anna Milewska Andrzej Sotdek
Prezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Czionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.
Elektronicznie podpisany przez KRZYSZTOF Elektronicznie podpisany przez
GRZEGORZ ZATRYB GRzEGORZ ZATRYB KRZYSZTOF CZERKAS
Data: 2019.08.22 13:25:53 +02'00" CZERKAS Data: 2019.08.22 15:48:37 +02'00"
Grzegorz Zatryb Krzysztof Czerkas
Czionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Czionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2019 roku
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