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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,.Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu

13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem

inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku,

poz. 1355 z p6zn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 30 czerwca 2019 roku funkcjonowaty

nastegpujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku

Subfundusz Pieni¢zny SKARBIEC — KASA, nastepnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC - OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA) ,

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Dtuznych Papieréw Warto$ciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY) ,

4.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Ill FILAR,

5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz
Zréwnowazony SKARBIEC - WAGA),

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika
2018 roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,
15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

W ramach Funduszu zostat rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 30
czerwca 2019 roku nie zostat uruchomiony.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz Pieni¢zny SKARBIEC — KASA, Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC — OBLIGACIJA,
Subfundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY, Subfundusz SKARBIEC —
LOKACYJNY, Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH oraz Subfundusz SKARBIEC -
RYNKOW SUROWCOWYCH oferujg trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych sie w szczegdlnosci
wysoko$cia pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysoko$cig pobieranych optat manipulacyjnych oraz
wysoko$cig minimalnych wptat tytulem nabycia:

- Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA:
1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% $rodkow
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wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wptlata Srodkéw pienigznych przez osobe¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wptlata §rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC — OBLIGACJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz Dhuznych Papierow Warto§ciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% $rodkoéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.
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- Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata §rodkdéw pieni¢znych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata §rodkdéw pieni¢znych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH:
1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata $rodkdw pienigznych przez osobe¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé¢ 5,5% Srodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata $rodkdw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od
dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie
mniej niz 50 zlotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a
kazda nast¢pna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 ztotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B

Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $srodkow

wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
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nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

Subfundusz SKARBIEC — 11l Filar, Subfundusz SKARBIEC — Matych i Srednich Spétek, Subfundusz
SKARBIEC — Spoétek Wzrostowych, Skarbiec — Rynkéw Wschodzacych, SKARBIEC-WAGA, SKARBIEC-
AKCJA, SKARBIEC — Market Opportunities, SKARBIEC — Globalny Matych i Srednich Spotek, SKARBIEC —
Top Brands, Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL, SKARBIEC — Rynkéw Rozwinigtych oferuja
dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych si¢ w szczegdlnosci wysoko$cia pobieranej od nich optaty za
zarzadzanie, wysoko$cia pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscia minimalnych wptat tytutem
nabycia:

- Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych przy wplatach
dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 Euro, przy wptatach dokonywanych w
Euro, kazda nastgpna wplata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 50 ztotych przy wplatach
dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 Euro, przy wptatach dokonywanych w
Euro.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — 11l FILAR:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — WAGA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — AKCJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
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kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe¢ uprawnionga do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nast¢pna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a
kazda nast¢pna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg¢ uprawnionga do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — TOP BRANDS:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda
nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych,
kazda nast¢pna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych,
kazda nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych przy
wplatach dokonywanych w zlotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 USD, przy wptatach
dokonywanych w dolarach amerykanskich, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mnigj
niz 50 ztotych przy wptatach dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000
USD, przy wptatach dokonywanych w dolarach amerykanskich.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkoéw
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,, Lowarzystwem”.

Podmiotem, ktoremu zostalo powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z
0.0. Audyt Sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Funduszu

1.
2.

3.

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszy.

Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiagni¢cia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Decyzja Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF z dnia 19 grudnia 2018 roku, 1 marca 2019 roku
nastapito polaczenie Subfundusz Skarbiec — Top Brands (,,Subfundusz przejmujacy”) i Subfundusz Skarbiec —
Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusz przejmowany”).

Dzien 21 lutego 2019 roku byt ostatnim dniem, w ktorym Fundusz przyjmowat wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Od dnia 28 lutego 2019 roku Fundusz zaprzestal zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Ze wzgledu na fakt, iz polgczenie nie mialo wplywu na wycene aktywoéw netto Subfunduszy, jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiagcach ztotych.

W okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztow w Rachunku
wynikoéw z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztow ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego. W
poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byla prezentowana w linii Ustugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 30 czerwca 2019 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaty
zaklasyfikowane do linii Pozostate.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wplywa w istotny sposob na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

2019-06-30 2018-12-31
SKELADNIKI LOKAT Wartos¢ vyedlug \‘:’vv;cr;z?/cn:ildzlil;% Procentowy ud’zial Wartos¢ vyedlug \va;cr;z?/cngijdzlil;?i Procentowy uqzial

ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 882 369 1111 335 33,05% 889 792 991 474 28,22%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 6 655 7318 0,22% 46 502 40 800 1,16%
Listy zastawne 14 388 14 292 0,43% 14 388 14 341 0,41%
Dluzne papiery wartosciowe 1755 654 1782 168 53,00% 1939 641 1968 059 56,02%
Instrumenty pochodne - 10 649 0,32% - -395 -0,01%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
T_ytuly uczestnic@wa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 128 529 144 628 4.30% 206 806 214 736 6.11%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 2787 595 3070 390 91,32% 3097 129 3229 015 91,91%

Udziat catkowitej warto$ci lokat, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 91,00%, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentow
pochodnych w warto$ci aktywow ogdtem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogoétem zostat zaprezentowany w tabeli
uzupetniajacej do tabeli gldéwnej w sprawozdaniach poszczeg6élnych Subfunduszy.

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng czg¢$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 3362 668 3512 907
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 120 052 145 685
2) Naleznosci 105 379 36 742
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 65 001 97 091
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2568 459 2544 177
- dluzne papiery warto$ciowe 1322 904 1314161
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 503 777 689 212
- dluzne papiery wartosciowe 459 264 653 898
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 590 081 404 420
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 590 081 404 420
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 2772 587 3108 487
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1239 950 1826 318
1) Kapitat wptacony 38 842 882 38 359 813
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -37 602 932 -36 533 495
V. Dochody zatrzymane 1265 090 1164 886
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 318 295 353 713
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 946 795 811 173
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 267 547 117 283
VIl. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2772587 3108 487

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatagczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowig integralna cze$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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I11.  POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 30-

01-01-2018 - 31-

01-01-2018 - 30-

06-2019 12-2018 06-2018

I. Przychody z lokat 33908 75 815 33 659
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5090 21374 7578
Przychody odsetkowe 24 801 44 138 21 084
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4017 9 786 4933
Pozostate - 517 64
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 69 763 95 319 50 835
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 63 348 88 188 47 495
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 1 056 2032 1030
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 204 374 1658
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 117 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 23 20 17
Koszty odsetkowe 3322 802 209
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1693 3903 426
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 61 276 7
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 69 702 95 043 50 828
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -35 794 -19 228 -17 169
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 282 911 -151 169 56 219
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 131 441 26 338 25210

- Z tytutu réznic kursowych 12 272 11 367 705

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 151 470 -177 507 31 009

- Z tytutu réznic kursowych -23 723 57 321 74 965

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 247 117 -170 397 39 050

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cz¢$¢ polaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

3101910 2916 332

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 247 117 -170 397
a) przychody z lokat netto -35 794 -19 228
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 131 441 26 338
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 151 470 -177 507
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 247 117 -170 397
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -576 440 362 552
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 870 030 3262 100
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 446 470 -2 899 548
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -329 323 192 155
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2772587 3108 487
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2939 223 3265 524

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac acznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng czgsé

polaczonego sprawozdania finansowego.
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