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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Funduszu

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac nazwy skroconej IPOPEMA m-INDEKS FIO. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia
na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 19.03.2010 r. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych w dniu 28 maja 2010 r. pod numerem RFI 539.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Wyrdznia si¢ nastepujace kategorie Jednostek
Uczestnictwa:

- A (wcze$niej m-Indeks B);

- B (wczesniej m-Indeks A);

Kryterium zroéznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat
manipulacyjnych oraz zasady pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem zdania
nastepnego. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane iodkupywane przez Fundusz po cenie
wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacych na t¢ kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru uczestnikow
Funduszu w Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal jednostki kategorii A w ilosci 43 657,712 oraz B w ilosci 82 676,665.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Proznej 9 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264).

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego

Polroczne sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
glownie poprzez jak najwierniejsze odwzorowanie wartosci Jednostki Uczestnictwa wzglgdem warto$ci indeksu
MWIG40. Fundusz z zastrzezeniem art. 32 ust. 4. Statutu lokuje Aktywa Funduszu w akcje spotek wchodzacych w
sktad Warszawskiego Indeksu Gietdowego Srednich Spotek mWIG40 oraz w Instrumenty Pochodne, dla ktorych
baze¢ stanowi indeks mWIG40. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Funduszu

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS jest funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajacym na zasadach okreslonych
w ustawie o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U.z 2018 r. poz. 56).

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:
1) wylacznie w akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z zastrzezeniem pkt 2;
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2)

3)
4)

5)

6)

w Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, pod
warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji;

w transakcje typu ,,repo”, ,,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, ktore wynikajg z umow, na
mocy ktorych nastepuje przeniesienie wlasnosci akcji przez zbywajacego na nabywce;

z zastrzezeniem pkt 6, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub w
kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks;

w Instrumenty Pochodne, o ktéorych mowa w pkt 4 z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w nastepujacych
sytuacjach:

a. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego;

b. w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa
utrudniajacych dostosowanie struktury Aktywow Funduszu do docelowej struktury Aktywow
Funduszu wynikajacej ze sktadu indeksu mWIG40 bez wptywu na ceny akcji wchodzacych w
sktad indeksu mWIG40;

w Instrumenty Pochodne zgodnie ze szczegétowymi zasadami okresSlonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.
U. z 2013 r. poz. 537).

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czgsé
swoich Aktywdow na rachunkach bankowych.

Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Funduszu warto$¢ pozycji W instrumencie
bazowym dla danego Instrumentu Pochodnego w ten sposob, ze od wartosci pozycji dtugich w instrumencie
bazowym odejmuje warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w tym samym instrumencie  bazowym,
wynikajacych z takiego samego Instrumentu Pochodnego;

Ograniczenia inwestycyjne

1

2)

3)

4)

5)

6)

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci swoich Aktywow w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot.

Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wartosci Aktywow Funduszu, gdy
udziat akcji jednego emitenta w indeksie mWIG40 wzrosnie. Limit ten dotyczy akcji wytacznie jednego
emitenta w indeksie mWI1G40.

Fundusz nie moze nabywa¢ akcji dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow w ktorymkolwiek
organie emitenta tych papierow, wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi
nie jest zwigzane prawo glosu.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule Fundusz uwzglgdnia
warto$§¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentdow Rynku Pienigznego stanowiacych baze
instrumentdw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego sg uznane indeksy.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego”, dazac do wiernego
odwzorowania sktadu oraz proporcji spotek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 obliczanego i
publikowanego przez Gieldg Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. (zwanego dalej ,,Indeksem
Odniesienia™).

Fundusz bedzie dazyt do tego, by w kazdym Dniu Wyceny, Aktywa Funduszu skladaly si¢, oprocz
srodkow pienigznych utrzymywanych w celu obstugi biezacych wydatkow, wylacznie z akcji spotek
wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia oraz by udzial warto§ciowy akcji poszczegdlnych spotek w
czgsci portfela odzwierciedlajacej Indeks Odniesienia (,,Portfel Indeksowy”), byt réwny lub mozliwie
jak najblizszy warto$ciowemu udziatlowi akcji tychze spotek w Indeksie Odniesienia, z uwzglednieniem,
w szczegblnosci, okresowych zmian jego konstrukeji dokonywanych przez zarzad GPW.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 .
poz. 1335) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 35 Statutu Funduszu.
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Okres sprawozdawczy

1. Polroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r., za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potroczne sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udziaty sktadnikow lokat w warto$ci aktywow
Funduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w warto$ci aktywow Funduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN

4. W pdtrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien roboczy
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug
klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na
dzien wolny od pracy, do wyniku uj¢tego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny
oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W pétrocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy
wykazywaty wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalnosci

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2019 roku.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie sa spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.
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l. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30-06-2019

31-12-2018

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

39 026

42 863

95,61%

14 270

18 049

95,56%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,61%

95,56%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikdéw lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

AL l‘fé’g fé‘ bk Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by c;l:;r;:f);;’:(\j\:t:gs wyceny na dzien P;’i(‘:;;‘\’t:::‘yo";%zl::‘w
) bilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 2 639 392 39 026 42 863 95,61%
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 63 790 | Polska 297 255 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 21594 | Polska 3191 4362 9,73%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 8 783 | Polska 895 1194 2,67%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 748 | Polska 826 824 1,84%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH 139 412 | Polska 481 557 1,24%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) regulowany WARTOSCIOWYCH 164 201 | Polska 1752 1533 3,42%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 59 731 | Polska 1386 1230 2,75%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

GETIN NOBLE BANK S.A. (PLGETBK00012) fegulowany WARTOSCIOWYCH 298 206 | Polska 171 167 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
. . GIELDA PAPIEROW

WS;'ESLZDA‘:‘NFI’QF;'iﬁgﬂ'gﬁ@%‘g&ggwyw w gzm'xa;y;ek WARTOSCIOWYCH 20 862 | Polska 812 896 2,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQHNgOEéO'\é?;)OWY W WARSZAWIE S.A. ézm%;ny;ek WARTOSCIOWYCH 25 053 | Polska 1729 1345 3,00%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) fegulowany WARTOSCIOWYCH 29 705 | Luksemburg 1338 1435 3,20%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 7321 | Polska 1982 2474 5,52%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) fegulowany WARTOSCIOWYCH 13 072 | Polska 1694 2392 5,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P'ELLJVE\’/EB'E;SS‘(B’(\)’%'EL BOGDANKA S.A. g'gm’x’a’ny;e" WARTOSCIOWYCH 8783 | Polska 393 313 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 57 462 | Polska 2925 3063 6,83%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny na dzief Procentowy udziat w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

AW rviek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) regth"l’(‘;vg’agy WARTOSCIOWYCH 141 868 | Polska 1116 1317 2,94%
W WARSZAWIE S.A.
AKWIY rviek GIELDA PAPIEROW

POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. (PLMSTSD00019) regmva’agy WARTOSCIOWYCH 50 881 | Polska 206 138 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regu|ov3/anyy WARTOSCIOWYCH 451 139 | Polska 3327 4223 9,42%
W WARSZAWIE S.A.
ATy ek GIELDA PAPIEROW

ORBIS S.A. (PLORBIS00014) tywny ryne WARTOSCIOWYCH 5005 | Polska 172 536 1,20%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
AKWnY rviek GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regmvyagy WARTOSCIOWYCH 6 454 | Polska 1101 1304 2,91%
W WARSZAWIE S.A.
AKWnY rviek GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) regmva’ag’y WARTOSCIOWYCH 3690 | Polska 556 696 1,55%
W WARSZAWIE S.A.
ATy rviek GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) regth"l’(‘;myag’y € WARTOSCIOWYCH 35 898 | Polska 1367 1504 3,35%
W WARSZAWIE S.A.
AW rviek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLAQ0011) regh"l’(‘;v{agy WARTOSCIOWYCH 133 748 | Polska 549 531 1,18%
W WARSZAWIE S.A.
AwnY rviek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regh"l’(‘;va’ag’y WARTOSCIOWYCH 343 284 | Polska 907 906 2,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 1375 | Polska 489 333 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
ATy ek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) tywny ryne WARTOSCIOWYCH 231 831 | Polska 1206 1217 2,71%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
AwnY rviek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regh"l"éva’agy WARTOSCIOWYCH 1019 | Polska 867 646 1,44%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regu|ov3/ar¥y WARTOSCIOWYCH 3841 | Polska 483 457 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) reg?jl\llg)vyar?,y WARTOSCIOWYCH 12 279 | Polska 362 367 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rviek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regh"l’;vg’agy WARTOSCIOWYCH 23 012 | Polska 975 1000 2,23%
W WARSZAWIE S.A.
AW rviek GIELDA PAPIEROW

ENERGA S.A. (PLENERG00022) regh"l’;vg’agy WARTOSCIOWYCH 153 970 | Polska 1422 1201 2,68%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regmva’ag’y WARTOSCIOWYCH 10 345 | Polska 321 314 0,70%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kraj siedziby Wartos¢ wedtug “Vy;c';‘r’;cn";’zdz'i‘;% Procentowy udziat w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 1539 | Polska 497 611 1,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P‘LNV:/F;TT%AL'E)'SQ;)OLSKA HOLDING S.A. fe‘gm"]a’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 13 547 | Polska 774 851 1,90%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany wﬁosgggz(ﬂsvvl\lggli 6 286 | Polska 509 497 1,11%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) regulowany ww;—lgSSZC/-I\SVVIVEYSCi 911 | Polska 142 159 0,35%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) reguiowany WARTOSCIOWYCH 14 254 | Polska 143 1 -
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW ) )
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) regulowany WARTOSCIOWYCH 55 493 | Hiszpania 1663 2014 4,49%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2639 392 39 026 42 863 95,61%
Lo ‘oz Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA B N Emitent Kr:in Si't‘:‘:f;by Instrument Liczba ‘(’3":5°:§b";‘zf’;‘:3 wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys dzien bilansowy aktywach
) w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 39 _ - -
pochodne
Aktywny rynek regulowany 39 - - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, PAPIEROW PAPIEROW . .
FW40U19, 2019.09.20 (PLOGF0017392) ';'gm’\]\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska 'r:‘]‘\j,\j’lkes A%G*d"wy 39 - - -
(Dtuga) W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 39 - - -
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 wyceny na dzien aktywach ogélem
USTAWY bilansowy w tys.
GRUPA KAPITALOWA ENEA S.A. 1846 4,12%
Suma: 1846 4,12%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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1. BILANS

BILANS 30-06-2019 31-12-2018
I. Aktywa 44 829 18 888
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1952 723
2) Naleznosci 14 116
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 42 863 18 049
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 164 323
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 44 665 18 565
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 38 876 12 983
1) Kapitat wptacony 200 580 170 307
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -161 704 -157 324
V. Dochody zatrzymane 1952 1803
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -895 -941
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2847 2744
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3837 3779
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 44 665 18 565

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

284 092,2540

126 334,3770

Jednostki typu A 201 106,5140 43 657,7120

Jednostki typu B 82 985,7400 82 676,6650
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Jednostki typu A 160,90 154,62

Jednostki typu B 148,31 142,89

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 595 702 545
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 581 666 521
Przychody odsetkowe 14 31 22
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 5 2
Pozostate - - -

1. Koszty funduszu/subfunduszu 549 733 430
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 412 537 318
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 28 39 21
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 9 25 14
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 94 126 71
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty odsetkowe - 3 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 5 3 3

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 549 733 430

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 46 -31 115

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 161 -5 296 -3794
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 103 989 1161

- Z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58 -6 285 -4 955
- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 207 -5 327 -3 679

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (*)

Jednostki typu A 0,95 -43,26 -34,50
Jednostki typu B 0,19 -41,59 -27,87

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat wyliczony na podstawie danych bazowych

wyrazonych w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31
l. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawcz};v;o o 18 565 24 966
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 207 -5 327
a) przychody z lokat netto 46 -31
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 103 989
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 58 -6 285
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 207 -5 327
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 25893 -1 074
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 30 273 14 767
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 380 -15 841
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 26 100 -6 401
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 44 665 18 565
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 38 583 22 893
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 171 593,1840 31 867,2013
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 144,3820 21 927,1552
Saldo zmian 157 448,8020 9 940,0461
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 922,5720 52 582,6573
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 613,4970 73 602,0715
Saldo zmian 309,0750 -21 019,4142
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 599 403,8180 427 810,6340

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

398 297,3040

384 152,9220

Saldo zmian

201 106,5140

43 657,7120

Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

885 429,0900

870 506,5180

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

802 443,3500

787 829,8530

Saldo zmian

82 985,7400

82 676,6650

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Jednostki typu A

154,62

192,00

Jednostki typu B

142,89

178,33

2. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Jednostki typu A

160,90

154,62

Jednostki typu B

148,31

142,89

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

Jednostki typu A

4,06%

-19,47%

Jednostki typu B

3,79%

-19,87%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Jednostki typu A

152,14

20-05-2019

149,71

20-11-2018

Jednostki typu B

140,32

20-05-2019

138,44

20-11-2018

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Jednostki typu A

168,03

15-03-2019

200,44

23-01-2018

Jednostki typu B

155,11

15-03-2019

186,11

23-01-2018

6. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

Jednostki typu A

160,90

30-06-2019

154,62

31-12-2018

Jednostki typu B

148,31

30-06-2019

142,90

31-12-2018

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywéw netto, w tym:

2,85%

3,20%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,14%

2,35%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,15%

0,17%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,05%

0,11%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,49%

0,55%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa. Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Funduszu

w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nicodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong

w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢

w sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze,” polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasni¢cia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasni¢cia tego prawa.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja uyjmowana jest w ksiegach w
najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
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18. Koszty Funduszu obejmuja w szczego6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycen¢ aktywoéw nienotowanych na
aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz
koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

20. W przypadku sprzedazy dluznych papieréw warto§ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ W nastepujacy sposob:

- Warto§¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

21. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/powieksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztow Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

24. Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodéw z lokat netto obejmujacej

przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

=

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjal godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego,

w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentdéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
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- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych.

3.5. wartos¢ depozytoéw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3.6. wartos¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym
w przypadku gdy akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 14.4 Prospektu Informacyjnego funduszu
IPOPEMA M-IDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gldéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto§ciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.

8.  Wyceny Wartos$ci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9.  Prawo do akcji uyymowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciaggu papieréw warto§ciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Funduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019, poz. 351) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz.
1859).

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie potrocznego sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrz¢dna zasade wyceny
sktadnikow lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga
dokonywania ocen, estymacji i przyjecia zalozen, ktorych wybor moze wplywaé na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na form¢ prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitalowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowiagzan.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w

okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
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lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wplywa zar6wno na biezacy, jak
i przyszte okresy.

Istotne szacunki przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu dotycza kryterium wyboru rynku w
przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotow na aktywnym rynku.
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Nota nr 2 Naleznos$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2019

31-12-2018

Naleznosci

116

Z tytutu zbytych lokat

113

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

2

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2019

31-12-2018

Zobowigzania

164

323

Z tytutu nabytych aktywéw

172

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

10

13

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

39

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

39

39

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

115

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

30-06-2019

31-12-2018

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 1952 - 723
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 218 - 81
PLN 218 218 81 81
MBANK S.A. - 1734 - 642
PLN 1684 1684 617 617
UsD 13 50 7 25

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II: Sljet.:inl w olire5|e sprawozdawczym poziom $rodkéw : 2545 : 580
pienieznych (*)
PLN 2511 2511 554 554
UsD 9 35 7 26

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu
sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy

srodkéw pienieznych na koniec biezgcego oraz poprzedniego okresu
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Nota nr 5 Ryzyka

30-06-2019 31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

30-06-2019 31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien
bilansowy.

(***) Za zobowiagzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

30-06-2019 31-12-2018

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 1966 839
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1952 723
Naleznosci 14 116

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogoétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

30-06-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych 50 25
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 50 25
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30-06-2019
iz 8 Termin .
Typ zajetej . R Cel otwarcia Wartoé{: p:"\z,;:;:;:::h p;‘r:;sn:I;Zh KV\'I)%tjsl:aexzca zapadfllr]oé_ci w;—lf(;rr?::\:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ‘. instrumentu - otwartej ) ) (wygasniecia) .
pozycji pozyciji H strumieni strumieni przysztych : instrumentu
pochodnego pozycji s Pt e instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40U19, zarzadzanie Kazdego dnia
2019.09.20 (PLOGF00197392) Y Dluga Futures portf2|em - - rob?)czego - 20-09-2019 20-09-2019
inwestycyjnym
Suma: R
31-12-2018
A ] Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca sl Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r?lcrirfzjntu €l GiErEE ‘cl)\:svrzt;tse‘; przyszlych przysztych FEGEEANA ;3;);:::::;; LG
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych h instrumentu
peclenzs pozyc pienieznych pienieznych ptatnosci TSHUEL pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H19, zarzadzanie Kazdego dnia
2019.03.15 (PLOGFO%16097))/ Dluga Futures portfaelem . . robgczego . 15-03-2019 15-03-2019
inwestycyjnym
Suma: -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
30-06-2019
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w udziat w kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ Py chwili zaciagniecia | chwili zaciagniecia | Waluta pozostata do splaty | pozostata do sptaty | Waluta . Zabezpieczenia
spotki g . aktywach . . oprocentowania splaty
KREDYTY | w walucie w walucie Stem w walucie w walucie
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki ogote sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
- - - | PLN 0,09% 39 39 | PLN - - -
31-12-2018
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w udziat w kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki Termin
PRZEZ FUNDUSZ Py chwili zaciagniecia | chwili zaciagnigecia | Waluta pozostata do sptaty | pozostata do sptaty | Waluta . Zabezpieczenia
KREDYTY | Apeind w walucie w walucie aktyyvach w walucie w walucie BPECEIDIETE splaty
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki REcie sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
- - - | PLN 0,21% 39 39 | PLN - - -
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30-06-2019 31-12-2018
| Wartosenadzien | iU IR IAEE, | Wartosénadzien | aictlt e TEET
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 44 829 - 18 888
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1952 - 723
PLN 1902 1902 698 698
UsD 13 50 7 25
2) Naleznosci - 14 - 116
PLN 14 14 116 116
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 42 863 - 18 049
PLN 42 863 42 863 18 049 18 049
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 164 - 323
PLN 164 164 323 323
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Nie dotyczy.
30-06-2019 31-12-2018
NOTA-9 IIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
USD 3,7336 USD 3,7597 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
ZREALIZOWANY | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z zysku (straty) zysku (straty) z
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat | wyceny aktywoéw | ze zbycia lokat | wyceny aktywéw | ze zbycialokat | wyceny aktywéw
TYTULU LOKAT w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.
Sktadniki lokat
notowane na 103 58 733 -6 285 1161 -4 955
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - - 256 - - -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 103 58 989 -6 285 1161 -4 955

Wyplacone dochody funduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

412

318

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

412

318

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2018

31-12-2017

31-12-2016

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

18 565

24 966

22318

Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostki typu A

154,62

192,00

168,26

Jednostki typu B

142,89

178,33

157,07
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INFORMACJA DODATKOWA
IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia z lat ubiegtych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w potrocznym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w pdlrocznym sprawozdaniu
finansowym. Po dniu bilansowym nie wystapily inne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty uwzglednione w
potrocznym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w  pélrocznym sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w potrocznym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnoS$ci przez Fundusz

Na dzien podpisania potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do
mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym poétroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym poétrocznym sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i
ich zmian.

7. AKktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania.

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
22



ipopema

IPOPEMA M-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2019-

08-13 14:01

Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Verifieg. - Signature Noti/,’éti ied
Dokument podpisanyﬂ}z Jarostaw Dokument podpi / przez
\Igl;tkae:llinz)slkE;.OB.lS 16:63:50 CEST KATARZYNA WESTFELD
Data: 2019.08.1 :59:07 CEST
Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld
Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Tadeusz
Winnicki

WIS, =1

Czlonek Zarzgdu Ipopema TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not VerifigEF
Dokument podpisany,/pp#ez Kama Gasztych
Data: 2019.08.13 14:85:36 CEST

Kama Gasztych
Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy Zamknietych
ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2019 roku
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1),
na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 30-06-2019

Dane ogodine:

Kwota pozyczonych papierow warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywdw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegéinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczeh gotéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywoéw stanowigcych

Powiernik . :
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspolnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01-01-2019 do 30-06-2019

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towarow:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - R - N

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

: . . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - R N N
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