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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Akcji (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akcji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligacji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Konserwatywny (do dnia 14 stycznia 2019 r. dziatajgcy pod nazwg BPS Pieniezny) utworzony 19 kwietnia
2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B roznig sie w szczegdlnosci wysokoécig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoscig pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogg by¢ zbywane przez Fundusz wytgcznie w
ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp. k. z
siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu (benchmark) jest: 95% WIG + 5% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Akcji poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje.

2. Fundusz, kierujgc sie oceng biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i diuznych papieréw
wartosciowych, inwestuje od 60% (szescdziesigciu procent) do 100% (stu procent) Wartodci Aktywow
Subfunduszu w akcje spotek spetniajacych kryteria doboru lokat wskazane w Art. 11, ust. 3 Statutu
Funduszu.

3.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje spotek, kidre wedtug analizy fundamentalnej
przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,ideg wartosci dla akcjonariusza”; to
jest spotek, ktére prowadza rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie na przedsigwzigciach
biznesowych i inwestycyjnych zapewniajgcych ponadprzecietng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadzag
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polityke dywidendowg rozumiang jako ksztaltowanie struktury finansowania spétki w sposdéb, ktéry
uwzglednia koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastgpujgacymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 60% (szescdziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w tym, w
szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% (zera procent) do 40% (czterdziestu procent) Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

c. inne lokaty wskazane w art. 7 ust 1. Pkt 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 1355 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), rozporzgdzeniach wykonawczych wydanych do Ustawy, a takze ograniczenia
przyjete dla Subfunduszu w systemie limitow wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie. Ograniczenia
inwestycyjne przyjete dla Subfunduszu w systemie limitow wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie
dotycza ryzyka rynkowego, ryzyka kontrahenta, ryzyka kredytowego, ryzyka koncentracji oraz ryzyka
operacyjnego. Ograniczenia te dotyczg w gtdwnej mierze selekcji aktywow i skupiajg sie na okresleniu limitu
zaangazowania w papiery wartosciowe poszczegodlnych emitentow, sektorow rynkowych czy osiggniecia
okreslonej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Przyjmowane limity wewnetrzne sg okreslane dodatkowo do ograniczen
obowigzujgcych Subfundusz wymienionych w statucie, Ustawie oraz rozporzadzeniach wykonawczych wydanych
do Ustawy lub na bardziej restrykcyjnym poziomie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKELADNIKI LOKAT

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

16 390

17 967

94,78%

14 043

16 914

87,72%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

94,78%

87,72%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

L z Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1262376 16 390 17 967 94,78%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) QEETJVIYONVYV,?J$EK WARTOSCIOWYCH 901 | POLSKA 342 351 1,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) /I;EETJVI\_IQI\\/(VEI\\J@EK WARTOSCIOWYCH 2137 | POLSKA 173 433 2,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 2200 | POLSKA 221 242 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) 'S'EHJV&’ON\LimEK WARTOSCIOWYCH 550 | POLSKA 145 154 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH 5067 | POLSKA 228 201 1,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) QEETJVXSIJVZL@EK WARTOSCIOWYCH 22 000 | POLSKA 77 103 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) QEETJVXON\X/EmEK WARTOSCIOWYCH 16 725 | POLSKA 197 132 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) LY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 27 929 | POLSKA 522 610 3,22%
W WARSZAWIE S.A.
. . GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 5973 | POLSKA 234 235 1,24%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WSS
GIELDA PAPIEROW

(PfBAHgogéo'\éEE)OWY W WARSZAWIE S.A. R L OWRNIER | WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 120 78 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(Piﬁ‘g\mgggg‘s’; SPOLKA WEGLOWA S.A. R UL OWRNIER | wARTOSCIOWYCH 11 450 | POLSKA 399 245 1,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU03273573809) é'é&vﬁ’c’\)'\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 2704 | LUKSEMBURG 85 122 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEELVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 612 | POLSKA 150 212 1,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) | AKTYWNY RYNEK | \ ARTOSCIOWYCH 11 419 | POLSKA 866 1092 5,76%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) o O R UE | wARTOSCIOWYCH 7447 | POLSKA 406 623 3,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) g'égmg'\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 71 | POLSKA 336 626 3,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQIIE\IIEA%%IEJ?IGA) KASA OPIEKI S.A. g'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 8771 | POLSKA 1045 881 4,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESEE';%'()(S)&AO)GRUPA ENERGETYCZNA S.A. QEHJVXON\\/(V/TQEK WARTOSCIOWYCH 53553 | POLSKA 577 426 2,25%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 120 128 | POLSKA 504 520 2,74%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY WS
GIELDA PAPIEROW

(PEF?IESOKC')SO%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH 17 200 | POLSKA 732 1476 7,79%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 43214 | POLSKA 1190 1489 7,86%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 12 500 | POLSKA 285 349 1,84%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

(PESXJ%%E(?O}-:{T)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ’Q'égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 33973 | POLSKA 1023 1360 7,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 24704 | POLSKA 64 23 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI?XSSIL\IOE&LSKA ENERGIA S.A. g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 91 320 | POLSKA 258 150 0,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) QELL‘Q’Q\XIEJ{\('EK WARTOSCIOWYCH 200 000 | POLSKA 339 280 1,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 12 102 | POLSKA 100 117 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) QE&VXQ\\/\(/EWEK WARTOSCIOWYCH 12 000 | POLSKA 117 71 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) ’S'EEYUVLVQ\LEWEK WARTOSCIOWYCH 69 000 | CYPR 213 225 1,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) QEETJ\AL/C’\)I\\/(VZ\\JQ\(IEK WARTOSCIOWYCH 3465 | POLSKA 36 63 0.33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 3750 | POLSKA 66 71 0,37%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .2 Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) o O UE | WARTOSCIOWYCH 81329 | POLSKA 551 476 2,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) LY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 8750 | POLSKA 402 251 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgy&%gggﬁ)mw POLSKA S.A. R UL OWRYNER | wARTOSCIOWYCH 2061 | POLSKA 680 634 3,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QEHJVXON\\/(V/TQEK WARTOSCIOWYCH 111 | POLSKA 21 23 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 980 | POLSKA 192 183 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 7665 | POLSKA 106 137 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) QEELVXC';‘JWTQEK WARTOSCIOWYCH 8102 | POLSKA 338 237 1,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) 'S'EHJV&’ON\LimEK WARTOSCIOWYCH 2612 | POLSKA 228 247 1,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRPO0017) UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH 57 500 | POLSKA 149 146 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO00017) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 596 | POLSKA 236 108 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 12 550 | POLSKA 69 37 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) QELL‘Q’Q\XIEJ{\('EK WARTOSCIOWYCH 225 | POLSKA 116 199 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TRAKCJA PRKII S.A. (PLTRKPL00014) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 30 000 | POLSKA 77 50 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) QE&VXQ\\/\(/EWEK WARTOSCIOWYCH 3800 | POLSKA 54 65 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) QEELVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 4050 | POLSKA 185 83 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) Y RYNEK | WARTOSCIOWYCH 3844 | POLSKA 82 82 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 1240 | POLSKA 50 54 0,28%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .2 Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) o O UE | wARTOSCIOWYCH 34 000 | POLSKA 197 102 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) LY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 45917 | POLSKA 219 317 1,67%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEEIIQVEAQTSO%%J;)TY MANAGERS S.A. R UL OWRYNER | waRTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 222 20 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P‘LNV:,F;TT%AL'()'SQ;)OLSKA HOLDING S.A. R UL oW E | waRTOSCIOWYCH 1105 | POLSKA 68 77 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 1600 | POLSKA 71 70 0.37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
IMS S.A. (PLINTMS00019) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 47 000 | POLSKA 160 185 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) QEELVXC';‘JWTQEK WARTOSCIOWYCH 59 900 | POLSKA 91 74 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO0016) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 5400 | POLSKA 84 92 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) ’Q'égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 4350 | POLSKA 288 626 3,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 5910 | LUKSEMBURG 93 207 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG | At VAT RYTIEK EggﬁiﬁzTESTOCK 1723 | WEGRY 71 65 0,34%
(HU0000153937)
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’Q'EEL‘Q’Q\LE@'EK WARTOSCIOWYCH 3691 | HISZPANIA 150 160 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1262376 16 390 17 967 94,78%
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TABELA
UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY
POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj
siedziby
emitenta

(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny
na dzien

bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne

10

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

10

Futures na indeks
gietdowy mWIG40,
FW40H20, 2020.03.20
(PLOGF0018713)
(Dtuga)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

POLSKA

indeks
gietdowy
mwWIG40

10

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane
instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Suma:

10

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

2492

13,15%

Suma:

2492

13,15%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Nie dotyczy

Gwarantowane skifadniki lokat

Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego

Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktéorych czionkiem jest
rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Nie dotyczy

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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lll. BILANS

BILANS 31-12-2019 31-12-2018
I. Aktywa 18 952 19 282
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 967 2 368
2) Naleznosci 18 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 967 16 914
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 177 158
IIl. Aktywa netto (I - II) 18 775 19 124
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 20 859 19 640
1) Kapitat wptacony 91713 90 408
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -70 854 -70 768
V. Dochody zatrzymane -3 661 -3 387
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 523 -1 529
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2138 -1 858
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1577 2871
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 18 775 19 124
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 210 225,1061 197 828,8062
Kategoria A 186 820,1579 186 192,6572
Kategoria B 23 404,9482 11 636,1490
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 89,31 96,67
Kategoria A 88,47 96,37
Kategoria B 95,98 101,52

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 658 455
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 651 439
Przychody odsetkowe 7 15
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 652 780
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 622 746
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 24 33
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 -
Pozostate 4 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 652 780

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 -325

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1574 -2 130
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -280 20

- Z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 294 -2 150

- z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 568 -2 455
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -3,78 -12,59

Kategoria B -4,96 -9,59

Wszystkie dane prezentowane sga w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami

przypadajgcego na

objasniajagcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

19 124 20 605
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 568 -2 455
a) przychody z lokat netto 6 -325
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -280 20
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 294 -2 150
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 568 -2 455
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1219 974
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1305 1026
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -86 -52
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -349 -1481
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 775 19 124
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19171 19 114
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 928,2810 423,5011
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 300,7803 376,0264
Saldo zmian 627,5007 47,4747
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 336,6255 9 586,0135
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 567,8263 144,5538
Saldo zmian 11 768,7992 9 441,4597
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

869 669,0382

868 740,7572

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

682 848,8803

682 548,1000

Saldo zmian

186 820,1579

186 192,6572

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 171,4769

11 834,8514

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

766,5287

198,7024

Saldo zmian

23 404,9482

11 636,1490

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

96,37

109,37

Kategoria B

101,52

111,75

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

88,47

96,37

Kategoria B

95,98

101,52

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

-8,20%

-11,89%

Kategoria B

-5,46%

-9,15%

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

85,25 28-08-2019

90,55 26-10-2018

Kategoria B

91,54 28-08-2019

94,87 26-10-2018

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

102,38 03-04-2019

115,94 23-01-2018

Kategoria B

108,61 03-04-2019

118,69 23-01-2018

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

88,47 31-12-2019

96,37 31-12-2018

Kategoria B

95,98 31-12-2019

101,52 31-12-2018

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywéw netto, w tym:

3,40%

4,08%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3,24%

3,90%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,13%

0,17%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa. Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sag
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierébw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierébw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybdr moze wpltywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywoéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. PowyZzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozenh stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2019 poz. 351 — tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami)
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 15 lipca 2019 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2019

31-12-2018

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2019

31-12-2018

Zobowigzania

177

158

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

94

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 967 - 2368
ING BANK SLASKI S.A. - 967 - 2 368
HUF 233 3 - -
PLN 948 948 2 355 2355
uUsD 4 16 3 13

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartosé na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartosé¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sreginl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 1667 ) 1599
pienigznych
HUF - - 98 2
PLN 1652 1652 1590 1590
UsD 4 15 2 8

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 967 2 368
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 967 2368

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz

statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe
wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 985 2368
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 967 2368
Nalezno$ci 18 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 067 21368
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
P! g
ING BANK SLASKI S.A. 967 2 368
Srodki na rachunkach bankowych 967 2 368

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartos$ci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzieh bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
) Z4 k tracj ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt h ogét

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

19

13
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2019
- . Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej |\ cirumenty | C6 Otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (v o cnigcia) | .WYKOnania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przyszitych : instrumentu
FREEEhE pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERT pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40H20, Diuga Futures fg’:j“’é;‘;nie Kazdego dnia ] 90.03.2020 90.03.2020
2020.03.20 (PLOGF0018713) 9 porthlem roboczego

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

31-12-2019 31-12-2018
‘oz L Wartos¢ na dzien s I Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos$¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie | PHaNSOWy wwalucie | oo danej walucie | PHlansowy w walucie
wiys. i sprawozdania Wys. } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 18 952 - 19 282
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 967 - 2 368

HUF 233 3 - -

PLN 948 948 2 355 2 355

UsD 4 16 3 13
2) Naleznosci - 18 - -

PLN 18 18 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 17 967 - 16 914

PLN 17 967 17 967 16 914 16 914
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 177 - 158

PLN 177 177 158 158

31-12-2019 31-12-2018
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zi Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR 4,2585 EUR 4,3000 EUR
HUF 0,0129 HUF 0,0134 HUF
UsSD 3,7977 UsSD 3,7597 USD

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

wtys. aktywow w tys. wtys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -280 -1294 20 -2 150
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -280 -1294 20 -2 150

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Nota 11 Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 622 746
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 622 746
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 18 775 19 124 20 605
obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 88,47 96,37 109,37
Kategoria B 95,98 101,52 111,75
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktore nalezy ujgaé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym moggcym wptywa¢ na wyniki finansowe Subfunduszu jest
wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Obserwowane na dzien
podpisania sprawozdania finansowego skutki gospodarcze obejmujg w krotkim okresie prognozy istotny
spadek PKB, wzrost zagrozenia dziatalno$ci podmiotéw gospodarczych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych
czy istotny wzrost stopy bezrobocia. W wyniku obserwowanych zagrozen dla gospodarek na catym Swiecie
ogtaszane sg programy wsparcia fiskalnego i monetarnego. Jednym z obserwowanych dziatan jest spadek
referencyjnych stép procentowych wptywajgcy na spadek rentownosci instrumentéw dluznych.
Obserwowane skutki na rynku kapitatowym to m.in. wysoka podaz aktywow, duze spadki cen akcji,
surowcow, duza zmiennosé cen aktywow, wzrost rentownosci obligacji skarbowych wywotany spadkiem
stép procentowych przeplatany spadkiem rentownosci obligacji skarbowych krajow postrzeganych jako
bardziej ryzykownych lub w wyniku poszukiwania przez inwestoréw ptynnosci za wszelkg cene. W
przypadku emitentéw obligacji korporacyjnych obserwowany jest wzrost rynkowego spreadu kredytowego,
wskazujgcego na wyzszy poziom ryzyka kredytowego przypisywany przez inwestoréw emitentom obligaciji
korporacyjnych w wyniku spodziewanych trudnosci gospodarczych.

Towarzystwo uwaza, ze fundusze akcyjne, ktére zanotowaty gwattowne spadki na przetomie lutego i marca
powrécity na Sciezke wzrostowg. Inwestorzy na Swiecie oczekujg, ze okazana przez rzgdy pomoc
gospodarce w postaci programow stymulacyjnych, a takze bankéw centralnych w postaci zwiekszenia
podazy pienigdza uratujg globalny system. Najwieksze gospodarki poczawszy od maja/czerwca stopniowo
odmrazajg gospodarki, co przetozy sie na mozliwos¢ odrabiania strat przez przedsiebiorstwa. Z kolei
fundusze o profilu dluznym i pienieznym stajg sie beneficjentami wysokiej ptynnosci w sektorze finansowym
za sprawg zwiekszonego bilansu bankéw centralnych i cyrkulacji pienigdza w gospodarce. Ekspansywna
polityka pieniezna bankéw centralnych na Swiecie sprawia, ze kapitat jest lokowany przede wszystkim w
obligacje, co napedza wzrost ich cen.

Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii jak réwniez horyzont czasowy ich wystepowania nie sg jeszcze w
petni znane co powoduje, iz ze wszelkimi prognozami zwigzane jest ryzyko ich niespetnienia. W
szczegolnosci, w przypadku bardziej znaczacego niz zakltadane pogorszenia sytuacji gospodarczej i
rynkowej, istnieje ryzyko negatywnego wplywu takiej sytuacji na wyniki emitentéw papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wyniki finansowe,
wycene, a takze na zdolno$é podmiotéw do regulowania zobowigzan. Skutki rynkowe wystapienia pandemii
mogg obejmowaé takze nizszg ptynnos¢ na rynku oraz potencjalne trudnosci z uptynnianiem aktywéw
Subfunduszu bez istotnego wplywu na cene. Opisane okolicznosci, w scenariuszu negatywnym, mogg
skutkowac¢ obnizeniem wyceny aktywow Subfunduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze
przejsciowym zakidceniem ptynnosci biezgcej Subfunduszu. Towarzystwo w ramach zarzgdzania portfelami
inwestycyjnym Subfunduszu oraz ryzykiem z nim zwigzanym na biezgco monitoruje rozwoj sytuacii
zwigzanej z pandemig i jej wplyw na sytuacje makroekonomiczng, sytuacje gospodarczg, sytuacje
poszczegdlnych emitentéw czy sytuacje rynkowa. Towarzystwo podejmuje w sposob ciggty niezbedne
dziatania aby portfel inwestycyjne Subfunduszu odzwierciedlat strategie inwestycyjng przyjetg dla
Subfunduszu oraz uwzgledniat przyjete dla Subfunduszu w ramach funkcjonujgcego w Towarzystwie
systemu zarzadzania ryzykiem limity na poszczegdlne rodzaje ryzyka, a jednoczesnie aby wyniki
inwestycyjne byty satysfakcjonujgce dla Uczestnikow Subfunduszu.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:
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Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian
Nie dotyczy

7. Pozostale informacje wymagane przepisami prawa
Informacje o wartosci catkowitej ekspozycji
Subfundusz do pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania. Na dzien bilansowy oraz
w okresie sprawozdawczym catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody
zaangazowania, wynosita:

Catkowita ekspozycja Subfunduszu (%WAN)
Na dzien Minimalna Przecietna Maksymalna
31.12.2019r. w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
2,1 0,0 12,6 18,7
Pozycje aktywow wptywajgce na poziom catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien 31.12.2019 r.:
Wartosé
Zrédto catkowitej Nazwa Liczba Mnoznik Instrumentu | ota
Lp. - . . . instrumentu | bazowego . .
ekspozycji instrumentu instrumentow . zaangazowania
pochodnego | (indeks
mWIG40)
1 | Kontrakt terminowy futures | FW40H20 10 10 z 3908,2 390 820 z
Catkowita
ekspozycja 390 820 zt
WAN 18 774 941 z
Catkowita .
ekspozycja 2,1%
(Y%WAN)
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (dalej: ,,Rozporzadzenie 2015/2365”)

Subfundusz w okresie sprawozdawczym nie stosowat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 11 Rozporzadzenia 2015/2365, {j.:

1) udzielania pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw lub zaciggania pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw,

2) transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy
back),

3) transakcji odkupu,

4) transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,

oraz swapow przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 ust. 18 Rozporzadzenia 2015/2365.
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