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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Konserwatywny (do dnia 14 stycznia 2019 roku Subfundusz BPS Pieniezny) (dalej jako
»oubfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akcji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligacji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Konserwatywny (do dnia 14 stycznia 2019 r. dziatajgcy pod nazwg BPS Pieniezny) utworzony 19 kwietnia
2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B roznig sie w szczegdlnosci wysoko$cig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoscig pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B moga byé zbywane przez Fundusz wytgcznie
w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktorym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp. k. z
siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu (benchmark) jest: 100% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w krotkoterminowe instrumenty dtuzne emitowane gtéwnie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
emitowane przez panstwa czionkowskie lub banki centralne panstw czionkowskich lub emitowane przez
Europejski bank Centralny.

2. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania lokat (duration): listdw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego oraz depozytow bankowych nie moze by¢ diuzszy niz
1rok. Czas trwania lokat (duration) jest to iloraz sumy zdyskontowanych ptatnosci z instrumentu
finansowego, wazonych czasem do ich realizacji, w stosunku do wartosci instrumentu finansowego, przy
czym dla lokat, ktérych wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 1 rok, czas
trwania jest rowny czasowi pozostajgcemu do realizacji najblizszej ptatnosci z instrumentu finansowego.
Czas trwania jest miarg wskazujgcg sredni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma wszystkie odsetki
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i warto§¢ nominalng instrumentu dluznego, a w przypadku lokat, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest
ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 1 rok - $redni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma
wszystkie odsetki w ramach danego okresu odsetkowego.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastgpujgacymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

a. listy zastawne dluzne papiery wartosciowe Instrumenty Rynku Pienigznego oraz depozyty
bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

b. Instrumenty Rynku Pienieznego — od 50 % (pigtdziesigciu procent) do 100% (stu procent)
Wartosci Aktywow Subfunduszu,

c. dluzne papiery wartosciowe: emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w ztotych, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki centralne panstw
cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa cztonkowskiego lub
emitowane przez Europejski bank Centralny — od 50% (pie¢dziesieciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

d. inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem
i postanowieniami Statutu.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 1355 z pdézniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”). ”), rozporzadzeniach wykonawczych wydanych do Ustawy, a takze ograniczenia
przyjete dla Subfunduszu w systemie limitdw wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie. Ograniczenia
inwestycyjne przyjete dla Subfunduszu w systemie limitow wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie
dotyczg ryzyka rynkowego, ryzyka kontrahenta, ryzyka kredytowego, ryzyka koncentracji oraz ryzyka
operacyjnego. Ograniczenia te dotyczg w gtéwnej mierze selekcji aktywow i skupiajg sie na okresleniu limitu
zaangazowania w papiery wartoSciowe poszczegélnych emitentéw, sektoréw rynkowych czy osiggniecia
okreslonej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Przyjmowane limity wewnetrzne sg okre$lane dodatkowo do ograniczen
obowigzujacych Subfundusz wymienionych w statucie, Ustawie oraz rozporzadzeniach wykonawczych wydanych
do Ustawy lub na bardziej restrykcyjnym poziomie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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.  ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
31-12-2019 31-12-2018
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘vaacr;?]scngzdz'ii% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\:IVacr:zscnv:zdzlil;% Procentowy udziat
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi!I/ansgwy wtys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bi{ansgwy wtys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,54%

96,82%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdinych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ LTS
Kraj i ) . 5 wediug wedtug Proce_ntowy
TABEE?_\[{J%XZE&U&GEACA Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki ; dezaj Podsﬁqua Wartosc Lierha ceny wyceny udziat w
rynku ) wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna : na dzien aktywach
emitenta nabyciaw i .
tys. bilansowy ogétem
w tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ] ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 765 3331 3346 4,38%
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 22.02- 3,0900% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2022 (ZMIENNY | list Bankach 1000 700 716 718 0,94%
LZ-11-04 (PLBPHHPO00085) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 10-09- 2,4500% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA31 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2022 (ZMIENNY | list Bankach 100000 1 101 100 0,13%
(PLRHNHP00573) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NIE PKO BANK 25.04- 2,2000% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A.,, SERIA7 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2024 (ZMIENNY | list Bankach 500000 1 497 502 0,66%
(PLPKOHP00074) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 10-00- 2,1600% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2025 (ZMIENNY | list Bankach 8625 60 517 518 0,68%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) | RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NIE PKO BANK 28-04- 2,3800% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 11 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2025 (ZMIENNY | list Bankach 500000 3 1500 1508 1,97%
(PLPKOHP00116) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Suma: 765 3331 3346 4,38%
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Wartos¢

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . i wedtug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby V‘\I;elr(r:lr:J - rc:g/::tjgv‘fllania n‘:)vr:ir:l:::a Liczba ceny wyg:irg’lna atll((:z\',slag]
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | .. Y
o bilansowy ogétem
ys. w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 6 966 1608 1622 2,12%
Obligacje 6964 1407 1421 1,86%
NIENOTOWANE NA .
AKTYWNYM RYNKU 500 500 504 0,66%
NIENOTOWANE 4,5700%
WB ELECTRONICS S.A, | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY WBELECTRONICS | po ska | 03-11-2020 (ZMIENNY | 1000,00 500 500 504 0,66%
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) SA.
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 6464 907 917 1,20%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OK0720 (PLO000110375) | ety " S i U= | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2020 (ZEROWY |  1000,00 300 286 298 0,39%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 4,6100%
PLRRKOo00se, V2| RS owANy | PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA | 26-11-2020 (ZMIENNY 100,00 6 164 621 619 0,81%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne 2 201 201 0,26%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 2 201 201 0,26%
VOLKSWAGEN BANK NIENOTOWANE 2,8200%
POLSKA S.AA, EMISJAZDNIA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY \ngtgixvéim BANK'| poLska | 26-10-2020 (ZMIENNY | 100 000,00 2 201 201 0,26%
09/26/2017 (PLVWGBP00191) | RYNKU A KUPON)
g&ﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 93 205 69 109 68 108 89,04%
Obligacje 93 205 69 109 68 108 89,04%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 16 431 3355 3313 4,33%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
KRAKOWSKI BANK GIELDY 5,0900%
SPOLDZIELCZY, SERIA oy | PAPIEROW o Do, cop €| POLSKA | 20-09-2023 (ZMIENNY 100,00 14531 1453 1355 1,77%
SBK0923 (PLKRBSP00025) WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
BANK POLSKA KASA GIELDY 3,3100%
OPIEKI S.A., SERIA A QIFETRYEVéNUT_OR\\/\(I’\AI;:\R PAPIEROW g’;’l\‘Eﬁrg'fKA KASA | poLska | 29-10-2027 (ZMIENNY | 1000,00 700 700 718 0,94%
(PLPEKAO00289) WARTOSCIOWYCH A KUPON)

W WARSZAWIE
S.A
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA ‘ Wanf o B ISER T
DLUiUNEUPAPIERiAc R . . L Termin Warunki Wartos¢ ) CE ] wyceny na udziat w
< odzaj rynku Nazwa rynku Sz S'e.dZ'by wykupu oprocentowania | nominalna Lzt ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nab&/ga w bilansowy ogélem
) w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 5,7000%
(PLKRII:(?O%ESS’E;Q)” SERIA A4 QFETF;(I;A(IBNLJT_S\\/(V,\AI;:\E PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA 27-03-2025 (ZMIENNY 1 000,00 300 304 305 0,40%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GHELAMCO INVEST SP. GIELDY 6,0400%
Z0.0., SERIAPN e r oy | PAPIEROW SHELANMCOINVEST | poLska | 05-08-2022 (ZMIENNY | 1000,00 900 898 935 1,22%
(PLGHLMCO00412) WARTOSCIOWYCH ' o KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
AKT\’>I\I/I\§II:II$I\-/IF(I)?V¥GES NA 35814 26 233 24 556 32,08%
ATAL SA., AU NIENOTOWANE 3,6900%
(PLATALO00145) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 30-09-2021 (ZMIENNY 1 000,00 380 380 384 0,50%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE 5,9400%
S.A. (PLGTC0000318) geNAlléJYWNYM NIE DOTYCZY CENTRE S.A. POLSKA 04-11-2023 (STALY KUPON) 1 000,00 1100 1100 1110 1,45%
LPP S.A. SERIA A NIENOTOWANE 2,8900%
(PLLPPOOOOOGd) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY LPP S.A. POLSKA 12-12-2024 (ZMIENNY 1 000,00 484 484 485 0,63%
RYNKU KUPON)
P4SP.Z0.0. A NIENOTOWANE 3,5400%
(PLO266100018) ! NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY P4 SP.Z O.0. POLSKA 11-12-2026 (ZMIENNY | 500 000,00 1 500 501 0,65%
RYNKU KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE GHELAMCO INVEST 6,2900%
Z 0.0., SERIA PK NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SP.70.0 POLSKA 28-02-2022 (ZMIENNY 1 000,00 400 395 405 0,53%
(PLGHLMCO00370) RYNKU | e KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE GHELAMCO INVEST 6,2900%
Z 0.0., SERIA PL NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SP.Z 0.0 POLSKA 28-03-2022 (ZMIENNY 1 000,00 300 296 302 0,39%
(PLGHLMCO00396) RYNKU ) T KUPON)
OT LOGISTICS S.A. NIENOTOWANE 6,1300%
SERIA H (PLODRTSOOlOS)’ NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. POLSKA 30-04-2021 (ZMIENNY 991,72 1500 1488 1166 1,52%
RYNKU KUPON)
ENERGETYCZNA SA, SERIA | NIENOTOWANE CRUPA. 3:1500%
PGE003 210529 ! NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENERGETYCZNA POLSKA 21-05-2029 (ZMIENNY 1 000,00 1565 1566 1571 2,05%
(PLPGER000077) RYNKU S.A. KUPON)
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 4,1900%
NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI POLSKA 05-06-2023 (ZMIENNY 1 000,00 1600 1600 1605 2,10%
A (PLPHN0000030) RYNKU S.A. KUPON)
MARVIPOL NIENOTOWANE MARVIPOL 6,0400%
DEVELOPMENT S.A., SERIAY NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A POLSKA 12-12-2022 (ZMIENNY 10 000,00 70 693 696 0,91%
(PLMRVDV00037) RYNKU T KUPON)
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘szzﬁnéé U | [FIEEE Uy
h . . ora Termin Warunki Wartos¢ ) 9 wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabty?a w bilansowy ogélem
ys. w tys.
ENEA SA SERIA NIENOTOWANE 2,9900%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA S.A. POLSKA | 26-06-2024 (ZMIENNY | 100 000,00 12 1204 1204 1,57%
ENEA0624 (PLENEA000096)
RYNKU KUPON)
. | NENOTOWANE 3,4400%
KGHM POLSKA MIEDZ KGHM POLSKA : .
SA. SERIA B (PLKGHMO00041) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MiEDg S POLSKA | 27-06-2029 @MIENNY | 1000,00 1600 1613 1613 2,11%
RYNKU KUPON)
. | NIENOTOWANE 2,0700%
KGHM POLSKA MIEDZ KGHM POLSKA :
SA. SERIA A (PLKGHMO000033) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIEDZ S A POLSKA | 27-06-2024 @ZMIENNY | 1 000,00 700 704 704 0,92%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,0900%
BANK MILLENNIUM S.A-, | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANKMILLENNIUM | porska | 07-12-2027 (ZMIENNY | 500 000,00 3 1526 1528 2,00%
SERIA R (PLBIG0000453) SA.
: RYNKU KUPON)
W ARTS'SE(;%CVF\’(’?:TEV?OW NIENOTOWANE GIELDA PAPIEROW 31900%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY WARTOSCIOWYCH | POLSKA | 06-10-2022 1900% 100,00 2500 254 256 0,33%
WARSZAWIE S.A., SERIA C kL WAARSIANIE S A (STALY KUPON)
(PLGPW0000066) A
oszcgém%é%?gxﬁéé%?_sm NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 3,3400%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 28-08-2027 (ZMIENNY | 100 000,00 5 503 512 0,67%
S-A., SERIA OP0827 RYNKU BANK POLSKI S.A KUPON)
(PLPKO0000099) A
NIENOTOWANE 4,2900%
BANK POCZTOWY S.A.. | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POCZTOWY | poLska | 18-09-2027 (ZMIENNY | 1000,00 1300 1300 1316 1,72%
SERIA C3 (PLBPCZT00098) SA.
RYNKU KUPON)
HB REAVIS FINANCE PL_| NIENOTOWANE 1B REAVIS FINANGE 5,9900%
2SP.Z0.0., SERIA B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S POLSKA | 05-01-2022 @MIENNY | 1000,00 580 580 601 0,79%
(PLHBRVS00029) RYNKU 200 KUPON)
ECHO INVESTMENT NIENOTOWANE ECHO INVESTVENT 4,6900%
S.A., SERIA 2/2017 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY < POLSKA | 30-11-2021 (ZMIENNY | 10 000,00 120 1199 1204 1,57%
(PLECHPS00258) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 4,4900%
(PLRogegggzs?é?" SERIAPA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 29-03-2023 @ZMIENNY | 1 000,00 1500 1501 1518 1,98%
RYNKU KUPON)
RONSON NIENOTOWANE RONSON 5,2900%
DEVELOPMENT S.E., SERIAT | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UL PMENT S.E. | HOLANDIA | 09-05-2022 @ZMIENNY | 1000,00 600 601 605 0,79%
(PLRNSER00185) RYNKU E KUPON)
NIENOTOWANE 3,0900%
(PLCCSS&&QI)SER'A 12018 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY CCCSA. POLSKA | 29-06-2021 @ZMIENNY | 1 000,00 701 701 701 0,92%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,2900%
A (PESMSVEL%%SS%MENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SOV DEVELOPMENT | porska | 09-10-2023 @ZMIENNY | 1 000,00 500 500 504 0,66%
A RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 3,3400%
OPIEKI S.A., SERIA B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁ?ET(FgIASKA KASA | poLska | 16-10-2028 (ZMIENNY | 500 000,00 2 1012 1018 1,33%
(PLPEKAO00297) RYNKU A KUPON)
~ PODKARPACKIBANK | NIENOTOWANE PODKARPACKI 0,0000%
SPOLDZIELCZY, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA | 06-10-2021 (ZMIENNY 100,00 4313 431 . ;
PBS1021 (PLPBS0000024) RYNKU SPOLDZIELCZY KUPON)
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA ‘ Wanf o B ISER T
DLUiUNEUPAPIERiAc R . . L Termin Warunki Wartos¢ ) CE ] wyceny na udziat w
< odzaj rynku Nazwa rynku Sz S'e.dZ'by wykupu oprocentowania | nominalna Lzt ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyma w bilansowy ogélem
ys. w tys.
PODKARPACKI BANK | NIENOTOWANE PODKARPACKI 0,0000%
SPOLDZIELCZY, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA | 24-10-2024 (ZMIENNY 100,00 10 000 1000 . -
PBS1024 (PLPBS0000040) RYNKU SPOLDZIELCZY KUPON)
ESBANK BANK NIENOTOWANE ESBANK BANK 4,7900%
SPOLDZIELCZY, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY St DriE Cay POLSKA | 16-07-2025 (ZMIENNY | 1000,00 300 207 307 0,40%
ESB0725 (PLESBSR00014) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,2900%
6 eL AAL'T(')%F;(?&';T S-A. SERIA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 31-03-2021 (ZMIENNY | 1 000,00 1000 1000 1035 1,35%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,8100%
(PLKREEO%'SiS" SERIA z1 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 08-06-2021 @ZMIENNY | 1000,00 400 401 402 0,53%
RYNKU KUPON)
BANK SPOLDZIELCZY W | NIENOTOWANE BANK 4,7900%
LIMANOWEJ, SERIA BSL0525 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLDZIELCZYW | POLSKA | 15-05-2025 (ZMIENNY | 1000,00 800 800 805 1,05%
(PLBSLIM00029) RYNKU LIMANOWEJ KUPON)
PODKARPACKI BANK | NIENOTOWANE PODKARPACKI 0,0000%
SPOLDZIELCZY, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA | 04-02-2022 (ZMIENNY 100,00 1000 100 ; -
PBS0222 (PLPBS0000073) RYNKU SPOLDZIELCZY KUPON)
SPOLDZIELCZY BANK | NIENOTOWANE SPOLDZIELCZY 5,2900%
ROZWOJU, SERIA SBR0325 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY N POLSKA | 12-03-2025 ZMIENNY | 1000,00 176 181 173 0,23%
(PLSBRS000016) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,5900%
5 (PLMARLT'?ARB(?&NZZ)S'A" SERIA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 29-04-2021 (ZMIENNY | 10 000,00 2 20 21 0,03%
RYNKU KUPON)
LCCORPSA, SERIA | NENOTOWANE 5,2900%
LCC006100521 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. POLSKA | 10-05-2021 (ZMIENNY | 1000,00 300 303 304 0,40%
(PLLCCRP00082) RYNKU KUPON)
REGU O T EK 40 960 39521 40 239 52,63%
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0422 (PLO000109492) QEELVXS‘\LEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25-04-2022 | srary %SEF’%),:/; 1000,00 450 457 464 0,61%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY ,
GIELDY SKARB PANSTWA
DS1021 (PLO000106670) g'égﬂ’t’g‘\xlm{\(“ﬂ( PAPIEROW RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2021 | (qrary %gc())o':/; 1000,00 1800 1083 1962 2.57%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ
W WARSZAWIE
SA.
TREASURY SKARB PANSTWA
120823 (PL0000105359) | AR T VY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-08-2023 | g7pry %E%):f; 1000,00 2950 3859 4166 5,45%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) | ARTYVIY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25102023 | qrary ﬁgg‘gfﬁ 1.000,00 2 600 2823 2837 3,71%
POLAND POLSKIEJ
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Wartos¢

Bl wedtug Procentowy
WAl LA 2 S e Termin Warunki Wartos¢ CE ] wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siefiziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyma w bilansowy ogélem
ys. w tys.
RYNEK
REGULOWANY
MIASTO STOLECZNE GIELDY
WARSZAWA, SERIAWAWO0922 | ARTOVIY RYEEK | papiEROW \'\A"I":S;(Z)ASVJEKECZNE POLSKA | 23082022 | grapy %i(g):f; 1.000,00 1000 1139 1157 1,51%
(PL0003200025) WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | GIELDY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0000107454) | ARLOVEY RYBEK | papiEROW RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2024 (ZMIENNY | 1000,00 6 160 6141 6207 8,11%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ATYWNY RYNER | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PL0000108817) | ARL VO RYEEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ] | POLSKA | 25-01-2026 (ZMIENNY | 1 000,00 5750 5 654 5726 7,49%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0421 (PLO000108916) QEETJVXS‘JWTJ{\(‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25-04-2021 | g1y %S%J,:/‘; 1000,00 800 804 817 1,07%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY ,
GIELDY SKARB PANSTWA
PS0721 (PLO000109153) g'égﬂ’t’g‘\xlm{\(“ﬂ( PAPIEROW RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2021 | g1y %‘;’%),:/; 1000,00 5200 5170 5258 6.87%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 4,8600%
(PLKRKOo00ALE) B Gl owANy | PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA | 18-05-2021 (ZMIENNY 100,00 3000 300 305 0,40%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
RYNEK
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | GIELDY SKARB PANSTWA 0,0000%
OK0521 (PLO000111274) | ARTYWIY RYBEK | paApiEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2021 (ZEROWY |  1000,00 1900 1818 1863 2,44%
WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) | ARTYMIY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25:04-2024 | gray %Sg‘gff; 1.000,00 150 148 157 0,21%
POLAND POLSKIEJ
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0524 (PL0000110615) | ARt VDT RYEEK | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2024 (ZMIENNY | 1 000,00 6700 6 659 6 699 8,76%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘szzﬁnéé U | [FIEEE Uy
h . . e Termin Warunki Wartos¢é 7 9 wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabty?a w bilansowy ogélem
ys. w tys.
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS0123 (PL0O000110151) glégtjvl\_/g\\/(vil\\wEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2023 (STALY iag(();)l\f; 1 000,00 2500 2 566 2621 3,43%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 100 171 70 717 69 730 91,16%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
GRUPA KAPITALOWA BANKU POLSKIEJ SPOLDZIELCZOSCI S.A. 978 1,28%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
POLSKI S.A. 2522 3,30%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 4028 5,27%
Suma: 7528 9,85%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego
Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Nie dotyczy
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lll. BILANS

BILANS 31-12-2019 31-12-2018
I. Aktywa 76 490 79134
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2151 2515
2) Naleznosci 1263 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 469 47 273
- dluzne papiery wartosciowe 44 469 47 273
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28 607 29 346
- dluzne papiery wartosciowe 25 261 25419
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 2709 2402
Ill. Aktywa netto (I - I1) 73781 76 732
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 53 243 57 441
1) Kapitat wptacony 625 239 579 911
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -571 996 -522 470
V. Dochody zatrzymane 22 165 20 413
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 24 444 22 893
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 279 -2 480
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 627 -1122
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 73781 76 732
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 530 495,8376 559 278,5304
Kategoria A 484 107,4624 536 669,4918
Kategoria B 46 388,3752 22 609,0386
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 139,08 137,20
Kategoria A 138,91 137,15
Kategoria B 140,78 138,40

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 2342 2625
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2342 2623
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 2

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 791 848
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 737 782
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 48 61
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 4
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 0 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 791 848

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1551 1777

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -304 -413
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 201 -436

- Z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -505 23

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1247 1364
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 3,86 2,39

Kategoria B 3,42 3,61

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

76 732 89 129
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1247 1364
a) przychody z lokat netto 1551 1777
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 201 -436
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -505 23
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1247 1364
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -4 198 -13 761
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 45 328 39 745
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -49 526 -53 506
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 951 -12 397
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 73781 76 732
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 84 065 87 786
Il.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

298 664,5011

272 755,8109

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

351 226,5305

392 634,0662

Saldo zmian -52 562,0294 -119 878,2553
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 118,3910 19 329,5942
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 339,0544 696,4274
Saldo zmian 23 779,3366 18 633,1668
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 942 004,4557 4 643 339,9546
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 457 896,9933 4106 670,4628
Saldo zmian 484 107,4624 536 669,4918
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 49 430,9870 23 312,5960
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3042,6118 703,5574
Saldo zmian 46 388,3752 22 609,0386
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 137,15 134,93
Kategoria B 138,40 135,42
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 138,91 137,15
Kategoria B 140,78 138,40
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 1,28% 1,65%
Kategoria B 1,72% 2,20%
Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 137,10 04-01-2019 134,82 12-01-2018
. 2018/01/04,
Kategoria B 138,36 04-01-2019 135,33 2018/01/12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
. 2019/12/27,
Kategoria A 141,16 2019/12/30 137,15 31-12-2018
Kategoria B 143,06 30-12-2019 138,40 31-12-2018
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 138,91 31-12-2019 137,15 31-12-2018
Kategoria B 140,78 31-12-2019 138,40 31-12-2018
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktyv!\:éw netto, w tym: ! 0.94% 0.97%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,88% 0,89%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,06% 0,07%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa. Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
0szacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
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wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywdéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za witasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozenh stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badZz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2019 poz. 351 — tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 15 lipca 2019 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2019

31-12-2018

Naleznosci

1263

Z tytutu zbytych lokat

1263

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2019

31-12-2018

Zobowigzania

2709

2402

Z tytutu nabytych aktywow

1197

2230

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1437

77

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

25

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

- optata manipulacyjna TFI

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2151 - 2515
ING BANK SLASKI S.A. - 2151 - 2515
PLN 2151 2151 2515 2515

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : )
pienieznych 2333 269
PLN 2333 2333 2 699 2699

*) Sredni poziom $rodkow pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2151 2515
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 600 17 307
Dtuzne papiery warto$ciowe 21 600 17 307
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1366 1667
Dtuzne papiery warto$ciowe 1 366 1153
Listy zastawne - 514
Suma: 25117 21 489

*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz

statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe
wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 22 869 29 966
Dtuzne papiery warto$ciowe 22 869 29 966
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 27 241 27 679
Dtuzne papiery warto$ciowe 23 895 24 266
Listy zastawne 3346 3413
Zobowigzania (***) B .
Suma: 50 110 57 645

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 76 490 79 134
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2151 2515
Nalezno$ci 1263 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 469 47 273
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 607 29 346
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach
. L 39 075 40 985
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 39 075 40 985
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39 075 40 985

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartos$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzieh bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 410 28 142 154
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -209 -533 -578 -131
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 201 -505 -436 23

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Nota 11 Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 737 782
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 737 782
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 73781 76 732 89 129
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 138,91 137,15 134,93

Kategoria B 140,78 138,40 135,42
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezy ujg¢é w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wplywa¢ na wyniki finansowe Subfunduszu jest
wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Obserwowane na dzien
podpisania sprawozdania finansowego skutki gospodarcze obejmujg w krotkim okresie prognozy istotny
spadek PKB, wzrost zagrozenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych
czy istotny wzrost stopy bezrobocia. W wyniku obserwowanych zagrozen dla gospodarek na catym Swiecie
ogtaszane sg programy wsparcia fiskalnego i monetarnego. Jednym z obserwowanych dziatan jest spadek
referencyjnych stép procentowych wptywajgcy na spadek rentownosci instrumentéw dtuznych.
Obserwowane skutki na rynku kapitatowym to m.in. wysoka podaz aktywéw, duze spadki cen akcji,
surowcéw, duza zmienno$¢ cen aktywow, wzrost rentownosci obligacji skarbowych wywotany spadkiem
stép procentowych przeplatany spadkiem rentownos$ci obligacji skarbowych krajow postrzeganych jako
bardziej ryzykownych lub w wyniku poszukiwania przez inwestoréw ptynnosci za wszelkg cene. W
przypadku emitentow obligacji korporacyjnych obserwowany jest wzrost rynkowego spreadu kredytowego,
wskazujgcego na wyzszy poziom ryzyka kredytowego przypisywany przez inwestoréw emitentom obligaciji
korporacyjnych w wyniku spodziewanych trudnosci gospodarczych.

Towarzystwo uwaza, ze fundusze akcyjne, ktére zanotowaly gwattowne spadki na przetomie lutego i marca
powrécity na sciezke wzrostowg. Inwestorzy na $Swiecie oczekujg, ze okazana przez rzgady pomoc
gospodarce w postaci programow stymulacyjnych, a takze bankéw centralnych w postaci zwiekszenia
podazy pienigdza uratujg globalny system. Najwieksze gospodarki poczawszy od maja/czerwca stopniowo
odmrazajg gospodarki, co przetozy sie na mozliwos¢ odrabiania strat przez przedsiebiorstwa. Z kolei
fundusze o profilu dluznym i pienieznym stajg sie beneficjentami wysokiej ptynnosci w sektorze finansowym
za sprawg zwigkszonego bilansu bankow centralnych i cyrkulacji pienigdza w gospodarce. Ekspansywna
polityka pieniezna bankéw centralnych na Swiecie sprawia, ze kapitat jest lokowany przede wszystkim w
obligacje, co napedza wzrost ich cen.

Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii jak réwniez horyzont czasowy ich wystepowania nie sg jeszcze w
petni znane co powoduje, iz ze wszelkimi prognozami zwigzane jest ryzyko ich niespetnienia. W
szczegolnosci, w przypadku bardziej znaczgcego niz zaktadane pogorszenia sytuacji gospodarczej i
rynkowej, istnieje ryzyko negatywnego wplywu takiej sytuacji na wyniki emitentéw papieréw wartosciowych
znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu, co moze przetozy¢ sie¢ negatywnie na ich wyniki finansowe,
wycene, a takze na zdolno$¢é podmiotow do regulowania zobowigzan. Skutki rynkowe wystapienia pandemii
mogg obejmowac takze nizszg ptynnos¢ na rynku oraz potencjalne trudnosci z uptynnianiem aktywéw
Subfunduszu bez istotnego wplywu na cene. Opisane okolicznosci, w scenariuszu negatywnym, mogg
skutkowa¢ obnizeniem wyceny aktywow Subfunduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze
przejsciowym zaktdéceniem ptynnosci biezacej Subfunduszu. Towarzystwo w ramach zarzgdzania portfelami
inwestycyjnym Subfunduszu oraz ryzykiem z nim zwigzanym na biezgco monitoruje rozwdj sytuaciji
zwigzanej z pandemig i jej wptyw na sytuacje makroekonomiczng, sytuacje gospodarczg, sytuacje
poszczegdlnych emitentéw czy sytuacje rynkowg. Towarzystwo podejmuje w sposob ciggly niezbedne
dziatania aby portfel inwestycyjne Subfunduszu odzwierciedlat strategie inwestycyjng przyjeta dla
Subfunduszu oraz uwzgledniat przyjete dla Subfunduszu w ramach funkcjonujgcego w Towarzystwie
systemu zarzadzania ryzykiem limity na poszczegdlne rodzaje ryzyka, a jednoczesnie aby wyniki
inwestycyjne byty satysfakcjonujgce dla Uczestnikow Subfunduszu.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
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Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje wymagane przepisami prawa

Informacje o wartosci catkowitej ekspozycji

Subfundusz do pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania. Na dzien bilansowy oraz
w okresie sprawozdawczym catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody
zaangazowania, wynosita:

Catkowita ekspozycja Subfunduszu (%WAN)

Na dzien Minimalna Przecietna Maksymalna
31.12.2019r. w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
0,0 0,0 0,0 0,0

Pozycje aktywow wptywajgce na poziom catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien 31.12.2019r.:

Subfundusz nie posiadat uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne lub innych uméw
stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Laczna kwota
zaangazowania Subfunduszu (catkowita ekspozycja) wynosita 0 zt (0% WAN).

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z

Si 2ygiem- dt éﬁrﬁ) jpwych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
QAT ROTY

I ozporzadzenie 2015/2365”)
Dokument podpi przez

Rob&utumyeztof f(Rokmsis sprawozdawczym nie stosowat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
Datav2d2&:! 148425 d0lSH. 3 ust. 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj.:
1) udzielania pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw lub zaciggania pozyczek papierow
wartosciowych lub towardw,
2) transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy
back),
3) transakcji odkupu,
4) transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,
oraz swapow przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 ust. 18 Rozporzgdzenia 2015/2365.
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BPS TFI

Grupa BPS
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verifiec
Dokument podpisany f#zez Marcin
Ostrowski

Data: 2020.05.28 10:64:27 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-

Kat 0sip-28 09:28
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Antonowicz

Date/ Data: 2020-
NOWK 25 14:31

Prezes Zarzadu BPS TFI S.A.

Robert Rozmus
Wiceprezes Zarzgdu BPS TFI S.A.
Warszawa, dnia 28 maja 2020 roku
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