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l. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO AGRESYWNY SPOLEK WZROSTOWYCH jest Subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’)
zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2020 roku, poz. 95 z
pdézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spoétek (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Multistrategia, od dnia 17 czerwca 2015 roku do 19 marca 2018 roku Subfundusz
funkcjonowat pod nazwg AGIO Globalny),

- Subfundusz AGIO Kapitat,

- Subfundusz AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Agresywny),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz na dzien bilansowy ma jedng
kategorie jednostek uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalno$é¢ w dniu 27 grudnia 2011 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu
27 grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spdétka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w
akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery
wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajagce prawom wynikajgcym z akcji, okreslane
zbiorczo jako Instrumenty Akcyjne, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

4. Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem aktywow
gtéwnie w Instrumenty Akcyjne, przy czym jest zarzadzany bardziej agresywnie niz klasyczne fundusze
akgji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, w nastepujace kategorie lokat:

1. Instrumenty Akcyjne, w tym akcje, prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akc;ji, obligacje
zamienne na akcje, inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, inne prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z zaciggnietego dtugu, okreslane zbiorczo jako Instrumenty Dtuzne - od 0% do
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych
w § 39 Statutu.

4. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
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siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na warunkach
okreslonych w art. 101 ust. 1 Ustawy - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty, o ktérych mowa w par. 38 ust. 2 pkt 7 Statutu - od 0% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktdérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu; z tym, Ze fgczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z umow, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu fgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351
z poézn. zm.), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa
Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; taczna
wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego,
panstwo nalezagce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie, przy czym taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow
funduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowié
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

7. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego Ilub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu; tgczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictiwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynowania dziatalnosci Subfunduszu. W szczegdélnosci na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania
dziatalnosci wskutek panujgcej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, co moze
jednak ulec zmianie w przypadku pogorszenia sie sytuacji i kolejnych licznych fal zachorowan. Zarzad
Towarzystwa bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z epidemiag
koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania
zmierzajgce do minimalizacji negatywnych skutkéw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

7287

7613

86,23%

18 275

17 085

81,09%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

0,27%

0,13%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

7287

7637

86,50%

18 275

17 112

81,22%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ Wartose
L wediug wedtug Proce_ntowy
TABELA L:\Z#gfé.NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s'led2|by ceny wyceny udziat w
emitenta nabycia w na dzien aktywach
tys bilansowy ogétem
i w tys.
AKTYWNY RYNEK s
AAHANENY 401 364 7287 7613 86,23%
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PEEL;JBI'D'\SAE()E&%) RYNEK WARTOSCIOWYCH 560 | POLSKA 65 96 1,09%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PEODP'DT'§%%1T1?'A' RYNEK WARTOSCIOWYCH 900 | POLSKA 173 252 2,85%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
BANK HANDLOWY W AKTYWNY PAPIEROW
WARSZAWIE S A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 3300 | POLSKA 185 171 1,94%
(PLBHO0000012) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PE‘EJT%&%H)S'A' RYNEK WARTOSCIOWYCH 1006 | POLSKA 373 348 3.94%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
KRUK SA. AKTYWNY PAPIEROW
(PLKRK0000010) RYNEK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 227 251 2,84%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) | RYNEK WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 165 176 1,99%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
LUBELSKI WEGIEL AKTYWNY PAPIEROW
BOGDANKA S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 225 174 1,97%
(PLLWBGD00016) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
BANK POLSKA KASA AKTYWNY PAPIEROW
OPIEKI S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 4400 | POLSKA 483 442 5,01%
(PLPEKAO00016) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
POLSKI KONCERN AKTYWNY PAPIEROW
NAFTOWY ORLEN S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 21320 | POLSKA 216 199 2,25%
(PLPKN0000018) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
e | |Sogion
P RYNEK WARTOSCIOWYCH 6000 | POLSKA 259 207 2,34%
(PLEKO000010) REGULOWANY \év XVARSZAWIE
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD | AKTYWNY PAPIEROW
UBEZPIECZEN S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH | 10700 | POLSKA 464 428 4,85%
(PLPZU0000011) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
GIELDA PRAW AKTYWNY PAPIEROW
MAJATKOWYCH VINDEXUS | RYNEK WARTOSCIOWYCH | 73 456 | POLSKA 524 596 6,75%
S.A. (PLVNDEX00013) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(Pﬁkll_?gR%/(\)’(\)lrsf A RYNEK WARTOSCIOWYCH 2740 | POLSKA 137 79 0,89%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PE|_EC\;/CEI§:50§£'7) RYNEK WARTOSCIOWYCH | 110 888 | POLSKA 219 282 3,19%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
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Wartos¢

Ui wedtug Procentowy
A wedtug i
TABELA UZUPELNIAJACA Roda N Liczba Kraj siedziby s wyceny udziat w
AKCJE iy Y emitenta nab ci); w| na dzien aktywach
tys bilansowy ogoétem
ys. w tys.
GIELDA _
AKTYWNY PAPIEROW
(PfBE,\']'ETFgO(?(;gEMS SA | RYNEK WARTOSCIOWYCH 427 | POLSKA 296 377 427%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
FACEBOOK INC. QﬁLE‘Q’NY NASDAQ GLOBAL 410 | STANY 200 320 369%
(US30303M1027) S0 OWANY | SELECT ZJEDNOCZONE
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) | RYNEK WARTOSCIOWYCH 4463 | POLSKA 145 112 1,27%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
MICRON TECHNOLOGY | At BO/NY NASDAQ GLOBAL 1600 | STANY 301 507 370%
INC. (US5951121038) R EaOLOWANY | SELECT ZJEDNOCZONE
GIELDA_
CDRLSA AKTYWNY PAPIEROW
PLCDRLO000AS) RYNEK WARTOSCIOWYCH | 15379 | POLSKA 378 361 4,09%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
LAM RESEARCH CORP QﬁLE‘Q’NY NASDAQ GLOBAL 280 | STANY 202 311 350%
(US5128071082) S0 OWANY | SELECT ZJEDNOCZONE
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
(PfXTTSR%EJ 1"5R SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH | 150 958 | POLSKA 684 710 8,07%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
MICROSOFT CORP e NASDAQ GLOBAL 540 | STANY 300 203 366%
(US5949181045) eSO LOWANY | SELECT ZJEDNOCZONE
ALPHABET INC. Q%EYXNY NASDAQ GLOBAL 62 | STANY 204 315 3579
y o
(US02079K3059) RSO LOWANY | SELECT ZJEDNOCZONE
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
(PEI[‘J’\IINOPPLS(I)-OS1K1/)\ SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 3305 | POLSKA 268 476 5.39%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
MasTec Inc Q$LEV}XNY NEW YORK STOCK 1150 STANY 204 280 317%
(US5763231090) RS OWANY | EXCHANGE ZJEDNOCZONE
AKTYWNY RYNEK - - - )
NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA - - - -
AKTYWNYM RYNKU
Suma: 401 364 7287 7613 86.23%
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TABELA UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

37

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

37

Futures na indeks gieldowy mWIG40,
FW40H20, 2020.03.20 (PLOGF0018713)
(Dtuga)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

POLSKA

indeks gietdowy
mWIG40

37

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

470 000

0,27%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

470 000

0,27%

Forward USD/PLN, 2020.03.12 (-)
(Krétka)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

MBANK S.A.

POLSKA

470,000.00 USD
po kursie
walutowym
3.8469000000
PLN

470 000

24

0,27%

Suma:

470 037

24

0,27%

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY SPOLEK WZROSTOWYCH
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 949 10,75%
Suma: 949 10,75%

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY SPOLEK WZROSTOWYCH
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M. BILANS

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 8 829 21 068
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1186 3950
2) Naleznosci 6 6
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7613 17 085
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 24 27
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 80 118
Ill. Aktywa netto (I - II) 8749 20 950
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 13 694 26 347
1) Kapitat wptacony 118 237 116 280
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -104 543 -89 933
V. Dochody zatrzymane -5 295 -4 235
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 664 -4 206
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -631 -29
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 350 -1162
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8749 20 950
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 7 218,3312 17 842,1738
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 1212,11 1174,17

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 468 609
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 459 560
Przychody odsetkowe 7 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 45
Pozostate 2 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 963 1310
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 628 990
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 44 60
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 36 36
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 182 169
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 21 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 25 32
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 16 -
Pozostate 11 21

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 37 35

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 926 1275

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -458 -666

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 910 -3 663
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -602 -1 496

- z tytutu réznic kursowych 193 -208

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1512 -2 167

- z tytutu réznic kursowych -192 545

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 452 -4 329
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 62,62 -242,63

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operac;ji

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
|. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 20950 31366
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 452 -4 329
a) przychody z lokat netto -458 -666
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -602 -1 496
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1512 -2 167
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 452 -4 329
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -12 653 -6 087
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1957 1938
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -14 610 -8 025
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -12 201 -10 416
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8749 20 950
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 17 922 24 846
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1617,0087 1496,9110
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 240,8513 6 058,6158
Saldo zmian -10 623,8426 -4 561,7048
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 95 249,8628 93 632,8541
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 88 031,5316 75 790,6803
Saldo zmian 7 218,3312 17 842,1738
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 117417 1400,04
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 12121 117417
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke 3939 16.13%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym eore e
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 1136.28 2019-08-28 1158.48 2018-11-21
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*) ’ ’
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 128353 2019-04-03 1476.10 2018-01-24
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*) ’ i
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 1212 11 2019-12-31 117417 2018-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (**) ' i
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej o o
wartosci aktywoéw netto, w tym (***): 5,37% 5.27%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,50% 3,98%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,25% 0,24%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,20% 0,14%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,02% 0,68%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.
***) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
SPOLEK WZROSTOWYCH (w tys. PLN)

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowanag
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciaggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skitadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzieh wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdag $rode, bedgcg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu pokrywania kosztéw

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Zobowiagzania

118

Z tytutu nabytych aktywdéw

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na

Wartos¢ na

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

tys.

I. Banki / waluty -

1186

- 3950

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. -

1186

- 3950

EUR 7

28

7 28

PLN 1122

1122

2718

2718

Usb 10

36

320 1204

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

2568

3 286

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na kofcu

okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe dtuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 1216 3983
wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1186 3950
Naleznosci 6 6
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 27
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach 1186 3977
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 1186 3977
Srodki na rachunkach bankowych 1186 3950
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 27

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 64 1232
Naleznosci 3 2
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1876 2602
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 27
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-12-31
iy . Termin .
rypietsi | RO | coloyarcia | Warose | Weroét | Termiy | Kuotebedaca | sapadainoscr | Tern
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu I otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych . instrumentu
ERETIEIELE pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci i B pochodnego
pochodnego
470,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.03.12 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 24 - 2020-03-12 | walutowym 2020-03-12 2020-03-12
walutowym 3.8469000000
PLN
Sprawne
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40H20, zarzgdzanie Kazdego dnia | indeks gietfdowy
2020.03.20 (PLOGF0018713) Diuga Futures portfelem - - roboczego | mWIGA40 2020-03-20 2020-03-20
inwestycyjnym
2018-12-31
xa 0 Termin n
Typ zajetej Roded) Cel otwarcia Lot \ga;tzc:sgh ;l'ze rsI:IInzh ch;t;lsl:aevc\l’qca el L Gl lef;:l;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu r otwartej przyszlyct przyszlyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji pes strumieni strumieni przysztych . instrumentu
EEEEEE pozycil pienigznych pienigznych ptatnosci LstEmenty pochodnego
pochodnego
1,000,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 27 - 2019-01-07 | walutowym 2019-01-07 2019-01-07
walutowym 3.7866000000
PLN
Sprawne
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H1920, zarzgdzanie Kazdego dnia | indeks gietdow
2019.03.15(PLOGF001%487) Y Dluga Futures portf?alem - - robgczego wigao 2019-03-15 2019-03-15
inwestycyjnym

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY SPOLEK WZROSTOWYCH

18




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-12-31 2018-12-31
_ Wartosé na dzien b.‘u'Zﬁ'stZ’vs& 'Jfﬂ:.'ﬁﬂ.e _ Wartos€ na dzien b.‘u'Zﬁ'stZ’vs& 'Jfﬂ:.'ﬁﬂ.e
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
w tys. fi w tys. q
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 8 829 - 21068
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1186 - 3950
EUR 7 28 7 28
PLN 1122 1122 2718 2718
uUsD 10 36 320 1204
2) Naleznosci - 6 - 6
PLN 3 3 4 4
uUsD 1 3 1 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 7613 - 17 085
PLN 5737 5737 14 483 14 483
uUsD 494 1876 692 2602
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 24 - 27
uUsD 6 24 7 27
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 80 - 118
PLN 80 80 118 118
od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 193 - - -192 - 545 -208 -
2019-12-31 2018-12-31
NOTA-9 Il SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ | g w stosunku do 2 Waluta Kurs w stosunku do 21 Waluta
EUR 4,2585 EUR 4,3000 EUR
uUsD 3,7977 uUsD 3,7597 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -608 1515 -1210 -2 090
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 -3 -286 -77
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -602 1512 -1 496 -2 167

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 628 983
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 7
Suma: 628 990
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 8749 20 950 31366
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto.na jednostke uczestnictwa na koniec roku 1212,11 117417 1 400,04
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VI. INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
SPOLEK WZROSTOWYCH

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato ujg¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na caltym $wiecie, a jego negatywny wptyw
objat wiele krajow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmiennos$¢ na rynkach gietdowych oraz
walutowych poczgwszy od stycznia 2020 roku, jak rowniez niedostepnosé niektérych towardw lub ustug.
Towarzystwo ocenia te sytuacje jako zdarzenie niepowodujgce obecnie koniecznosci wprowadzenia korekt
w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, lecz za zdarzenie po dniu bilansowym, ktére moze wymagaé
dodatkowych ujawnien. W chwili sporzgdzania niniejszego sprawozdania zagrozenie epidemiologiczne
zwigzane z wirusem COVID-19 rozwija sie dynamicznie, dotychczasowy wptyw na wynik finansowy
Subfunduszu uwidoczniony zostat w wartosci Jednostek Uczestnictwa w 2020 roku. Zarzgd Towarzystwa
bedzie nadal monitorowac¢ potencjalny wplyw nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa
SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania zmierzajgce do
minimalizacji negatywnych skutkéw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19. Ewentualne dalsze ujawnienia
dotyczace wptywu skutkdow pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Subfunduszu bedg uwzgledniane
w kolejnych sprawozdaniach finansowych.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynowania dziatalnosci Subfunduszu. W szczegdlnosci na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania
dziatalnosci wskutek panujacej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, co moze
jednak ulec zmianie w przypadku pogorszenia sie sytuacji i kolejnych licznych fal zachorowan. Zarzad
Towarzystwa bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw nadzwyczajnej sytuaciji zwigzanej z epidemiag
koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania
zmierzajgce do minimalizacji negatywnych skutkéw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zZmian.

Wystepujgce w okresie sprawozdawczym przekroczenia limitéw inwestycyjnych wynikajacych z:
- par. 38 ust. 6 pkt 1 statutu Funduszu oraz art. 96 ust. 3 Ustawy

- par. 38 ust. 6 pkt 2 statutu Funduszu oraz art. 98 ust. 2 Ustawy

- par. 38 ust. 6 pkt 5 statutu Funduszu oraz art. 96 ust. 2 Ustawy

- art. 96 ust. 5 Ustawy

zostaty dostosowane na dzien bilansowy.

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Dokument podpisany przez Marcin Ostrowski
Data: 2020.06.24 11:32128 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Signature Not Verified

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Katarzy Date/ Data: 2020-

Dyrektor amerﬁ?i@ﬂrja'%zdawczoéci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

Marcin Grabowski
Cztonek Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

Warszawa, dnia 24 czerwca 2020 roku
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