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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 13 lipca

2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym

otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku, poz. 95 z pdzn.

zm.)) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 30 czerwca 2020 roku funkcjonowaty nastepujace

Subfundusze:

1.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku

Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA, nastepnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC - OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA),

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY),

4.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Ill FILAR,

5.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Zrownowazony
SKARBIEC - WAGA),

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika 2018
roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,
15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACIA,
Subfundusz SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACII
WYSOKIEGO DOCHODU, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS oraz SUBFUNDUSZ
SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH oferuja trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, rozniacych sie w
szczegoOlnosci wysokoscia pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysokosciag pobieranych optat
manipulacyjnych oraz wysoko$ciag minimalnych wptat tytutem nabycia:

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY:
1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wptata Srodkow pienieznych przez osobe  uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata §rodkow pieni¢znych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s3 pobierane oplaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.
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- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zlotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od
dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek

Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
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nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Il FILAR, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Matych i Srednich Spotek,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, SUBFUNDUSZ SKARBIEC-WAGA, SUBFUNDUSZ
SKARBIEC-AKCJA, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Market Opportunities, SUBFUNDUSZ SKARBIEC -
Globalny Matych i Srednich Spétek, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Top Brands, SUBFUNDUSZ SKARBIEC —
MARKET NEUTRAL, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Rynkow Rozwinietych oferuja dwie kategorie Jednostek
Uczestnictwa, roznigcych sie¢ w szczego6lnosci wysoko$cia pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscia
pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysoko$cia minimalnych wptat tytulem nabycia:

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — 1l FILAR:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptlata $rodkow pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
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wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptlata $rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptlata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptlata $rodkéw pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda
nastepna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéow pieni¢znych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda
nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek

Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna
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b.

wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s3 pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda
nastepna wplata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH:
1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wptata srodkow pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych przy
wplatach dokonywanych w zlotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 USD, przy wptlatach
dokonywanych w dolarach amerykanskich, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
50 ztotych przy wptatach dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 USD, przy
wplatach dokonywanych w dolarach amerykanskich.

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata $rodkdw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s3 pobierane optaty
manipulacyjne.

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE:
1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, kazda
nastepna wplata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkéw
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,, Lowarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksiagg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Grant Thornton Polska sp. z 0. o. sp. k.
z siedzibag w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Funduszu

1.
2.

3.

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszy.

Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiagni¢cia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1.

3.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Ze wzgledu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w potagczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiany w sposobie prezentacji danych.

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji.

Subfundusz Skarbiec - Dtuzny Uniwersalny

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym
lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - 111 Filar

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentow finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywaé zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich umoéw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom
dzwigni finansowej.
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Subfundusz Skarbiec - Konserwatywny

Fundusz inwestuje zar6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci  kontrakty terminowe futures,zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym
Iub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentow finansowych. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich umow w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwickszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Konserwatywny Plus

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegOlnosci kontrakty terminowe futures,zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym
lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Matych i Srednich Spotek

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS.

Subfundusz SKARBIEC - Market Opportunities

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS.. Fundusz zawiera réwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentow finansowych, w celu zwigkszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméow w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - Obligacja

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentow finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywaé zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom
dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - Obligacji Wysokiego Dochodu

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci  kontrakty terminowe futures,zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym
lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz Skarbiec - Rynkow Surowcowych

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywaé zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich umoéw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom
dzwigni finansoweyj.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

10



Subfundusz Skarbiec - Spotek Wzrostowych

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz SKARBIEC - Top Brands

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz Skarbiec - Waga

Fundusz inwestuje zard6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentow finansowych, w celu zwigkszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich umoéw w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Akcji

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS.

Subfundusz Skarbiec - Globalny Matych i Srednich Spotek

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz Skarbiec - VALUE

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przej$ciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji.

W zwiazku z pandemig koronawirusa (Covid-19), ktora powoduje zaktocenia w dziatalnosci gospodarczej
wskutek tzw. lockdownu oraz duza zmienno$¢ na rynkach finansowych istnieje ryzyko spadku cen jednostek
Subfunduszy.

Pandemia COVID-19 spowodowata znaczacy wzrost zmienno$ci na rynkach finansowych w zwigzku z obawami
0 jej negatywny wplyw na globalng koniunktur¢ gospodarcza. Banki centralne podjety dziatania zmierzajace do
ustabilizowania sytuacji, przede wszystkim poprzez zapewnienie dostatecznej ptynno$ci. Procz obnizenia stop
procentowych, wltadze monetarne wsparly realny sektor gospodarki wznowieniem skupu obligacji i obnizeniem
wymagan ostroznosciowych. Rzady zapowiedziaty uruchomienie programow stymulacji fiskalnej o
niespotykanej do tej pory skali, siggajace 20% PKB. Rzady chciaty uniknag¢ masowej skali upadtosci
przedsigbiorstw oraz wzrostu bezrobocia Zakrojone na szeroka skalg programy pomocowe ma tez uruchomic
Unia Europejska. W dtuzszym okresie dziatania te powinny doprowadzi¢ do ustabilizowania sytuacji na rynkach
finansowych oraz zmniejszy¢ negatywny wptyw dziatan zwigzanych z ograniczaniem zasiggu pandemii na
realng gospodarke. Efektem ubocznym podjetych dziatan bedzie wzrost deficytu budzetowego i zagrozenie
inflacji. W ramach trwajacej walki z pandemia mozliwe sg punktowe powroty lockdownu w wybranych
rejonach skutkujace ograniczeniami w dziatalno$ci gospodarczej. Z powodow opisanych powyzej w okresie
najblizszych miesigcy nalezy spodziewac si¢ utrzymywania podwyzszonej zmienno$ci na rynkach, ktora moze
negatywnie wptywac na wyceny jednostek funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI.

Zmienno$¢ na rynkach finansowych beda dodatkowo poglebia¢ inne czynniki np. realna grozba eskalacji wojny
handlowej USA-Chiny, konflikty na Biatorusi, Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30-06-2020

31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogél

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogék

£)

Akcje

900 797

1385702

40,37%

960 937

1143311

42,28%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

20 620

41833

1,22%

4714

5216

Listy zastawne

9888

9958

0,29%

9888

9777

Dtuzne papiery warto$ciowe

1596 300

1621703

47,25%

1082 495

1091 326

Instrumenty pochodne

250

-9 983

-0,29%

14 630

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica

2,84%

113 882

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

2612 022

3146 783

91,68%

2153 905

2378 142

87,94%

Udzial catkowitej wartosci lokat, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 91,97%, natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w warto$ci
aktywow ogotem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartos$ci zobowigzan ogodtem zostal zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli glownej w

sprawozdaniach poszczegolnych Subfunduszy.

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowacé tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng

cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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Il.  POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30-06-2020 31-12-2019
1. Aktywa 3432 182 2704 245
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 996 138 454
2) Naleznoéci 106 056 7008
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 31990 179717
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2548 071 2 015 552
- dtuzne papiery warto$ciowe 1039 654 770 248
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 608 939 363 514
- dtuzne papiery warto§ciowe 582 049 321078
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa 130 -
11. Zobowiazania 617 518 148 209
1) Zobowigzania wlasne subfunduszy 617 518 148 209
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu -
111. Aktywa netto (I - 1) 2806 707 2556 036
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 995 288 1069 923
1) Kapitat wplacony 41 160 601 39 644 047
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -40 165 313 -38 574 124
V. Dochody zatrzymane 1285 568 1270412
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 267 619 301 059
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1017 949 969 353
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 525 851 215701
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 2 806 707 2556 036

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cz¢s¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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I1l.  POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2020
do 30-06-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2019
do 30-06-2019

1. Przychody z lokat 23814 61 885 33908
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5258 12 518 5090
Przychody odsetkowe 15534 42515 24 801
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo r6znic kursowych 2980 6793 4017
Pozostale 42 59 -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 57 373 115 096 69 763
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 49 906 105 522 63 348
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - - -
Optaty dla depozytariusza 1463 2211 1056
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 141 - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 282 362 204
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 120 236 117
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 19 33 23
Koszty odsetkowe 1234 3086 3322
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2341 150 -
Pozostate 1868 3496 1693

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 117 175 61

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 57 253 114 921 69 702

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -33 440 -53 036 -35 794

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 358 746 253 623 282911
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 48 596 153 916 131 441

- z tytuhu réznic kursowych 22 070 25501 12 272

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 310 150 99 707 151 470

- z tytuhu r6znic kursowych 13918 -21 453 -23 723
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 325 306 200 587 247117

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralnag cze$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 556 036 3108 487
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 325 306 200 587
a) przychody z lokat netto -33 440 -53 036
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 48 596 153 916
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 310 150 99 707
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 325 306 200 587
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -74 635 -746 467
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 1516 554 1671196
b) zmiana kapitatlu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 591 189 -2 417 663
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 250 671 -545 880
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 806 707 2 556 036
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2 524 986 2792044

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze¢$¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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