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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Akcji (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akcji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligacji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Konserwatywny (do dnia 14 stycznia 2019 r. dziatajacy pod nazwg BPS Pieniezny) utworzony 19 kwietnia
2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B réznig sie w szczegoélnosci wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoscig pobieranych
opftat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogg by¢ zbywane przez Fundusz wylgcznie w
ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez Grant Thornton Polska sp. z 0. o. sp.
k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Akcji poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu
przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje.

2. Fundusz, kierujgc sie oceng biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw
wartosciowych, inwestuje od 60% (szes¢dziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow
Subfunduszu w akcje spotek spetniajgcych kryteria doboru lokat wskazane w Art. 11, ust. 3 Statutu
Funduszu.

3.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w akcje spoétek, ktdére wedtug analizy fundamentalnej
przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,idee wartosci dla akcjonariusza”; to
jest spotek, ktére prowadza rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie na przedsiewzieciach
biznesowych i inwestycyjnych zapewniajgcych ponadprzecietng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadzg
polityke dywidendowg rozumiang jako ksztattowanie struktury finansowania spoétki w sposéb, ktory
uwzglednia koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza.
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 60% (szescédziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w tym, w
szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% (zera procent) do 40% (czterdziestu procent) Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

c. inne lokaty wskazane w art. 7 ust 1. Pkt 3-5 — zgodnie z obowigzujacym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2020, poz. 95 z pézniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), rozporzadzeniach wykonawczych wydanych do Ustawy, a takze ograniczenia
przyjete dla Subfunduszu w systemie limitbw wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie. Ograniczenia
inwestycyjne przyjete dla Subfunduszu w systemie limitdw wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie
dotyczg ryzyka rynkowego, ryzyka kontrahenta, ryzyka kredytowego, ryzyka koncentracji oraz ryzyka
operacyjnego. Ograniczenia te dotyczg w gtdéwnej mierze selekcji aktywow i skupiajg sie na okresleniu limitu
zaangazowania w papiery wartosciowe poszczegodlnych emitentéow, sektorow rynkowych czy osiagniecia
okreslonej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Przyjmowane limity wewnetrzne sg okreslane dodatkowo do ograniczen
obowigzujgcych Subfundusz wymienionych w statucie, Ustawie oraz rozporzadzeniach wykonawczych wydanych
do Ustawy lub na bardziej restrykcyjnym poziomie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢é
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

15757

14 934

88,33%

16 390

17 967

94,78%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

15757

14 934

88,33%

16 390

17 967

94,78%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby poszczegélnych sktadnikow lokat oraz
wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartose | Wartose
L wedtug wedtug Proce_ntowy
TABELA li\thlPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by ceny wyceny udziat w
CJE emitenta nabycia w na dzien aktywach
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 1314 853 15757 14 934 88,33%
GIELDA
MBANK S.A. AKTYWNY PAPIERQW
(PLBRE0000012) RYNEK WARTOSCIOWYCH 731 | POLSKA 259 168 0,99%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIEI'_DAO
5 AKTYWNY PAPIEROW
(P:_%C;I(B&%E;I}?SKI SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 2137 | POLSKA 173 304 1,80%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCCO0000016) | RYNEK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 65 90 0,53%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
CIECH SA. AKTYWNY PAPIEROW
(PLCIECH00018) RYNEK WARTOSCIOWYCH 5067 | POLSKA 228 162 0,96%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
(PEI(EZSI—?FJS(;/O%?E;\AENT SA RYNEK WARTOSCIOWYCH 43 310 | POLSKA 180 162 0,96%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
ENEA SA. AKTYWNY PAPIERQW
(PLENEA000013) RYNEK WARTOSCIOWYCH 14 309 | POLSKA 160 103 0,61%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIEI'_DAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PEILEJLTI(R)C(:;HAOSO%ﬁ')A RYNEK WARTOSCIOWYCH 18 729 | POLSKA 341 324 1,92%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
WSELDLTATERON ey | papiERow
WARSZAWIE S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 5973 | POLSKA 234 250 1,48%
(PLGPW0000017) REGULOWANY \éVXVARSZAWIE
GIELDA
BANK HANDLOWY W AKTYWNY PAPIEROW
WARSZAWIE S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 120 57 0,34%
(PLBH00000012) REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
JASTRZEBSKA SPOLKA AKTYWNY PAPIEROW
WEGLOWA S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 11 450 | POLSKA 399 214 1,27%
(PLJSW0000015) REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIEI'_DAO
AKTYWNY PAPIEROW
(LS(I)E;I\;I;IS_;—:;(QQ_)DING SA- RYNEK WARTOSCIOWYCH 2704 | LUKSEMBURG 85 113 0,67%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PE;EIEUTF;(A(\J(P)(OEE)::)S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 612 | POLSKA 150 268 1,59%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
. AKTYWNY PAPIEROW
(Pﬁ?g:_\fM%(gégﬁp)‘ MIEDZ S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 8819 | POLSKA 624 802 4,74%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
(PE‘F(;JT@SIE)SJZOS? SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 5947 | POLSKA 277 357 2,11%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos¢

‘cvvaez::‘sgc wedlug | Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Roda A R Liczba Kraj siedziby s wyceny udziat w
AKCJE iy Y emitenta b Y na dzien aktywach
na tl{;:a w bilansowy ogoétem
) w tys.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) | RYNEK WARTOSCIOWYCH 71 | POLSKA 336 427 2,52%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
BANK POLSKA KASA AKTYWNY PAPIEROW
OPIEKI SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 9771 | POLSKA 1102 526 3,11%
(PLPEKAO00016) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
PGE POLSKA GRUPA AKTYWNY PAPIEROW
ENERGETYCZNA S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 41053 | POLSKA 413 282 1,67%
(PLPGER000010) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
POLSKIE GORNICTWO AKTYWNY PAPIEROW
NAFTOWE | GAZOWNICTWO | RYNEK WARTOSCIOWYCH | 120 128 | POLSKA 594 546 3,23%
S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
POLSKI KONCERN AKTYWNY PAPIEROW
NAFTOWY ORLEN S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 17 200 | POLSKA 732 1077 6,37%
(PLPKN0000018) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
POWSZECHNA KASA .
0SZCZEDNOSCI BANK AKTYWNY PAPIEROW
PN RYNEK WARTOSCIOWYCH 43214 | POLSKA 1189 991 5,86%
(PLPKO0006016) REGULOWANY \év AWARSZAWIE
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PE(\:(IESS'I\'IXOYOﬁg)LSAT SA | RYNEK WARTOSCIOWYCH 12 500 | POLSKA 285 329 1,94%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD | AKTYWNY PAPIEROW
UBEZPIECZEK S A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 33973 | POLSKA 1022 983 5,81%
(PLPZU0000011) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
TAURON POLSKA AKTYWNY PAPIEROW
ENERGIA S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 91320 | POLSKA 258 216 1,28%
(PLTAURNOOO11) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(pfé\ﬁ'ﬁp?%%ﬁifss SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH | 200 000 | POLSKA 339 262 1,55%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
s EL(%EL‘(E;TTS%%EO%E;"TRE RYNEK WARTOSCIOWYCH 12 102 | POLSKA 100 79 0.47%
A REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PXVVLIEL&?\J'\(I)OSO%) RYNEK WARTOSCIOWYCH 20000 | POLSKA 165 93 0,55%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
PL’%S%\S(?OEQ()T;??&'SES RYNEK WARTOSCIOWYCH 69 000 | CYPR 213 234 1,38%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
OEX S.A. (PLTELL000023) | RYNEK WARTOSCIOWYCH 3465 | POLSKA 36 54 0,32%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PtflsggTFngg?SE SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 3750 | POLSKA 66 54 0,32%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
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Wartos¢

‘cvvaez::‘sgc wedlug | Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Roda A R Liczba Kraj siedziby s wyceny udziat w
AKCJE iy y emitenta Y na dzien aktywach
nabyciaw | . ;
tys. bilansowy ogoétem
w tys.
GIELDA _
AKTYWNY PAPIEROW
(Pfgl'\é'(‘)%'(')'gfé\)'”'”'\" SA- | RYNEK WARTOSCIOWYCH 81329 | POLSKA 551 246 1,45%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(Pka?gR%’gg'fsf'A' RYNEK WARTOSCIOWYCH 8750 | POLSKA 402 141 0,84%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
SANTANDER BANK AKTYWNY PAPIEROW
POLSKA S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 1761 | POLSKA 556 309 1,83%
(PLBZ00000044) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PI'_""JESS%AO?%)S'A' RYNEK WARTOSCIOWYCH 111 | POLSKA 21 23 0,14%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(Pfgg",afggogé') RYNEK WARTOSCIOWYCH 980 | POLSKA 192 206 1,22%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PI'_"I'S;%'ZO%RO%OW SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 7665 | POLSKA 106 147 0,87%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PE‘ZRAUT';AM%Sg SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 8102 | POLSKA 338 248 1,47%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PESMDE\)/'IE_XE&'%F;MENT SA- | RYNEK WARTOSCIOWYCH 2612 | POLSKA 228 244 1,44%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PEES/CE;:?(E@%) RYNEK WARTOSCIOWYCH 77 500 | POLSKA 204 150 0,89%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PE-SI—'¢II__PPDR(())()%l1J7K)T SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 596 | POLSKA 236 95 0,56%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
EAMUR S A AKTYWNY PAPIEROW
(PLEAVIURO0612) RYNEK WARTOSCIOWYCH 12550 | POLSKA 69 28 0,16%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(Pﬁ:;:_ss%hégo?g RYNEK WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 55 51 0,30%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PITRQESES‘OE’E‘K)”S'A' RYNEK WARTOSCIOWYCH 30 000 | POLSKA 77 72 0,43%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(Pm\?BRQA%de) RYNEK WARTOSCIOWYCH 3800 | POLSKA 54 64 0,38%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PE;(EP%‘}{%%&%A' RYNEK WARTOSCIOWYCH 4050 | POLSKA 185 56 0,33%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
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Wartos¢

Y:vvae'(':ltlc::sgc wedlug | Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Roda N Liczba Kraj siedziby s wyceny udziat w
AKCJE iy Y emitenta b Y na dzien aktywach
na tl{;:a w bilansowy ogoétem
) w tys.
GIELDA _
AKTYWNY PAPIEROW
(P[ﬁl\évvc\fesd&m) RYNEK WARTOSCIOWYCH 8094 | POLSKA 182 206 1,22%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
s k"?EEFGTSESOF&Vg;\RE RYNEK WARTOSCIOWYCH 2672 | POLSKA 111 170 1,00%
A REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PITRQSSSP%%%"; IAS.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 34 000 | POLSKA 197 102 0,60%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(Pzggggtogbﬁé) RYNEK WARTOSCIOWYCH 43517 | POLSKA 207 572 3,38%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
PRIVATE EQUITY AKTYWNY PAPIEROW
MANAGERS S A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 222 26 0,15%
(PLPREQM00011) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
WIRTUALNA POLSKA AKTYWNY PAPIEROW
HOLDING S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH 855 | POLSKA 52 58 0,34%
(PLWRTPLO00027) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
TOYASA. AKTYWNY PAPIEROW
(PLTOYATO0011) RYNEK WARTOSCIOWYCH 7000 | POLSKA 40 34 0,20%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PEE'JEER%'&%?' RYNEK WARTOSCIOWYCH 1600 | POLSKA 71 50 0,30%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
IMS S.A. (PLINTMS00019) | RYNEK WARTOSCIOWYCH 47 000 | POLSKA 160 117 0,69%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PESSTNS?_EO';%D'NG SA- | RYNEK WARTOSCIOWYCH 59 900 | POLSKA 91 59 0,35%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
X-TRADE BROKERS DOM | AKTYWNY PAPIEROW
MAKLERSKI SA RYNEK WARTOSCIOWYCH 40000 | POLSKA 240 524 3,10%
(PLXTRDMO0011) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(Pﬁigﬂé?\n%“goﬁg RYNEK WARTOSCIOWYCH 5400 | POLSKA 84 95 0,56%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PE[')"I',\?PPLS(';;'% SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 3100 | POLSKA 162 622 3,68%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
SE"G‘_L?&'\Z"S'\QL;;';;:;”'ONS RYNEK WARTOSCIOWYCH 5910 | LUKSEMBURG 93 179 1,06%
A REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
MOL MAGYAR OLAJ-ES | AKTYWNY
GAZIPARI RT. RYNEK EggﬁiﬁgTESTOCK 1723 | WEGRY 71 40 0,24%
(HU0000153937) REGULOWANY
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PIEQQSGQ,\;’&%%?AMES SA. | RYNEK WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 100 260 1,54%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
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TABELA UZUPELNIAJACA

AKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

emitenta

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny

na dzien

bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

AMREST HOLDINGS SE

(ES0105375002)

RYNEK

AKTYWNY

REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW

S.A.

WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

3691

HISZPANIA

150

84

0,50%

SELVITAS.A.
(PLSLVCRO00029)

RYNEK

AKTYWNY

REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW

S.A.

WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

2750

POLSKA

105

129

0,76%

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Suma:

1314 853

15757

14 934

88,33%

TABELA
UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY
POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj
siedziby
emitenta

(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢é
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny

na dzien

bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne

45

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

45

Futures na indeks
gietdowy WIG20,
FW20U2020,
2020.09.18
(PLOGF0019331)
(Krotka)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

POLSKA

indeks
gietdowy
WIG20

45

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane
instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Suma:

45

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

1650

9,76%

Suma:

1650

9,76%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Nie dotyczy

Gwarantowane skfadniki lokat

Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego

Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest

rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD

Nie dotyczy
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lll. BILANS

BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 16 907 18 952
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1962 967
2) Nalezno$ci 11 18
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 934 17 967
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 138 177
Ill. Aktywa netto (I - II) 16 769 18 775
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 21488 20 859
1) Kapitat wptacony 92 385 91713
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -70 897 -70 854
V. Dochody zatrzymane -3 896 -3 661
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1716 -1 523
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 180 -2 138
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -823 1577
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 769 18 775

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

218 104,3661

210 225,1061

Kategoria A 186 927,3735 186 820,1579
Kategoria B 31 176,9926 23 404,9482
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 76,89 89,31
Kategoria A 75,82 88,47
Kategoria B 83,28 95,98

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 38 658 188
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 651 185
Przychody odsetkowe 2 7 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 231 652 338
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 216 622 320
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 13 24 12
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1 -
Pozostate 2 4 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 231 652 338
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -193 6 -150
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 442 -1574 336
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -42 -280 74
- z tytutu réznic kursowych - - -
tyri': Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2400 1204 262
- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 635 -1568 186

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -12,08 -3,78 0,80
Kategoria B -12,22 -4,96 2,41

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

18 775 19 124
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 635 -1 568
a) przychody z lokat netto -193 6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -42 -280
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 400 -1294
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -2 635 -1 568
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 629 1219
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 672 1305
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -43 -86
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 006 -349
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 769 18 775
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 16 298 19 171
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 317,4439 928,2810
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 210,2283 300,7803
Saldo zmian 107,2156 627,5007
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 054,3613 12 336,6255
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 282,3169 567,8263
Saldo zmian 7772,0444 11768,7992
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

869 986,4821

869 669,0382

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

683 059,1086

682 848,8803

Saldo zmian

186 927,3735

186 820,1579

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

32 225,8382

24 171,4769

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1048,8456

766,5287

Saldo zmian

31 176,9926

23 404,9482

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

88,47

96,37

Kategoria B

95,98

101,52

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

75,82

88,47

Kategoria B

83,28

95,98

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

-14,30%

-8,20%

Kategoria B

-13,23%

-5,46%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Wartosé Data wyceny

Kategoria A

56,98 2020-03-12

85,25 2019-08-28

Kategoria B

62,12 2020-03-12

91,54 2019-08-28

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

90,51 2020-01-02

102,38 2019-04-03

Kategoria B

98,20 2020-01-02

108,61 2019-04-03

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

75,82 2020-06-30

88,47 2019-12-31

Kategoria B

83,28 2020-06-30

95,98 2019-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

2,85%

3,40%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,67%

3.24%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,16%

0,13%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VL. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujagce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakc;ji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktoérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybdr moze wpltywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2019 poz. 351 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 15 lipca 2019 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Zobowigzania

138

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

94

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-

06-30

2019-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.

I. Banki / waluty - 1962 - 967
ING BANK SLASKI S.A. - 1962 - 967
HUF - - 233 3
PLN 1962 1962 948 948
UsD - - 4 16

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
& Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

O, s SR (L2512 B il dafobd o) o (e 1) dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sret_inl w ol:re5|e sprawozdawczym poziom $rodkow R 1465 R 1667
pienieznych (*)
HUF 117 2 - -
PLN 1455 1455 1652 1652
usb 2 8 4 15

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2020-06-30 2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1962 967
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1962 967

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

2020-06-30 2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - B

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - N

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 1973 985
wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1962 967
Naleznosci 11 18
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach 1962 967
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ING BANK SLASKIS.A. 1962 967
Srodki na rachunkach bankowych 1962 967

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartos$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

19
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2020-06-30
Az n Termin .
Typ zajetej i Cel otwarcia L p:"\zI;:zohs/gh p;'rze;sr:;%h Kv:)%t:slzae‘:ivgca SRl w;-l(eg::‘:]ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE " instrumentu s otwartej 7 7 (wygasniecia) .
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych . instrumentu
poshe oS pozycii ienigznych ienigznych tatnosci LT ochodnego
pienigzny: pienigzny: P pochodnego p g
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20U2020, . Kazdego dnia B 0. e
2020.09.18 (PLOGF0019331) Krotka Futures roboczego 2020-09-18 2020-09-18
Suma:
2019-12-31
iz . Termin .
Typ zajetej pedzg) Cel otwarcia Lkl p:"\zI;:zohs/gh p;'rze;sr:;%h Kv:)%t:slzae‘:ivgca el Ll w;-l(eg::‘:]ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE P instrumentu T otwartej e L (wygasniecia) .
pozycji pozycji ~ strumieni strumieni przysztych i instrumentu
pochodnego pozyci ienieznych ienieznych tatnosci instrumentu ochodnego
pienigzny pienigzny p pochodnego p g
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40H20, Diuga Futures Kazdego dnia B 2020-03-20 2020-03-20

2020.03.20 (PLOGF0018713)

roboczego

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

R finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 16 907 - 18 952
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1962 - 967

HUF - - 233 3

PLN 1962 1962 948 948

uUsD - - 4 16
2) Nalezno$ci - 11 - 18

PLN 11 11 18 18
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 14 934 - 17 967

PLN 14 934 14 934 17 967 17 967
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 138 - 177

PLN 138 138 177 177
Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
Nie dotyczy

2020-06-30 2019-12-31

ORI ST‘IEB?",‘"ZIT)UNFI{: g,AOL:ZT AYDSZZF:III\I‘\NSOF’ZIQAI}V';I(?Z'I:JIRS ”\slng:ﬁsoo\xéggZANY Pz Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
HUF 0,0125 HUF 0,0129 HUF
uUsD 3,9806 usD 3,7977 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-10 1. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é

ZREALIZOWANY | | zrealizowanego n‘iI:::ZasltigchiZk)o zrealizowanego n‘iI:::ZasltigchiZk)o zrealizowanego n\i’:::gzltiz(zcv:ieek)o
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) g zysku (straty) g zysku (straty) 9

ZYSK (STRATA) Z | ze zbycia lokat zﬁ"“ 2 wyeeny | ze zbycia lokat zﬁ"“ 2 wyeeny | ze zbycia lokat Z‘I’;k“ g

TYTULU LOKAT w tys. yw YS- w tys. yw YS- w tys. yw ys-

Sktadniki lokat
notowane na -42 -2 400 -280 -1294 74 262
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -42 -2 400 -280 -1294 74 262

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Nota 11 ll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 216 622 320
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 216 622 320
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 18 775 19 124 20 605
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ) ) )
Il. Warto$¢é aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 88,47 96,37 109,37
Kategoria B 95,98 101,52 111,75
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezy ujaé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bitedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wpltynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian

Istotnym zdarzeniem majgcym miejsce w pierwszym potroczu br. byt wybuch pandemii covid-19.
Potencjalne zagrozenia dla gospodarki $Swiatowej zostaty w duzej mierze zazegnane dzieki szeroko
zakrojonej akcji najwiekszych bankéw centralnych na Swiecie, ktore wsparly ptynnos¢ w sektorze
finansowym, a takze dzieki réznym formom wsparcia gospodarek przez narodowe rzgdy poszczegdlnych
krajow.

Reakcjg rynkéw finansowych na podjete dziatania byto silne odbicie notowan akcji i obligacji na catym
Swiecie. W wielu krajach obligacje osiggajg rekordowo niskie rentownosci. Stopy procentowe oscylujg na
Swiecie wokot zera. Akcje, zwlaszcza spotek technologicznych notujg rekordy cenowe, pobijajgc wyceny
sprzed pandemii.

Pandemia wywarta duzy wptyw na wszystkie gospodarki swiata. Drugi kwartat przyniést recesje na swiecie.
W niektorych krajach nastgpity okoto 20% spadki PKB. Oczekiwania rynku wskazujg, ze w drugim poétroczu
gospodarka $wiatowa odbije, chociaz nadal pozostaje ryzyko pojawienia sie silnej fali wtérnej pandemii. W
przypadku bardziej znaczgcego niz zaktadane pogorszenia sytuacji gospodarczej i rynkowej, istnieje ryzyko
negatywnego wptywu takiej sytuacji na wyniki emitentow papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w
portfelach Subfunduszy, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wyniki finansowe, wycene, a takze na
zdolno$¢ podmiotdéw do regulowania zobowigzan. Skutki rynkowe wystgpienia pandemii mogg obejmowac
takze nizszg ptynnos¢ na rynku oraz potencjalne trudnosci z uptynnianiem aktywoéw Subfunduszy bez
istotnego wptywu na cene. Opisane okolicznosci, w scenariuszu negatywnym, mogg skutkowaé obnizeniem
wyceny aktywoéw Subfunduszy i osigganej przez nich stopy zwrotu, a takze przejsciowym zakidceniem
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ptynnoéci biezgcej Subfunduszy. Towarzystwo w ramach zarzadzania portfelami inwestycyjnym
Subfunduszy oraz ryzykiem z nim zwigzanym na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemig i
jej wptyw na sytuacje makroekonomiczng, sytuacje gospodarcza, sytuacje poszczegoélnych emitentéw czy
sytuacje rynkowa. Towarzystwo podejmuje w sposob ciggty niezbedne dziatania aby portfele inwestycyjne
Subfunduszy odzwierciedlaty przyjete strategie inwestycyjne.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu nie wystepowaty przekroczenia limitéw inwestycyjnych wynikajace z
Ustawy ani Statutu.

7. Informacje o wartosci catkowitej ekspozycji
Subfundusz do pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania. Na dzieh bilansowy oraz
w okresie sprawozdawczym catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody
zaangazowania, wynosita:
Catkowita ekspozycja Subfunduszu (%WAN)
Na dzien Minimalna Przecietna Maksymalna
30.06.2020 r. w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
9,45 0,0 7,24 11,6
Pozycje aktywéw wptywajgce na poziom catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien 30.06.2020 r.:
Wartos¢
Zrédto catkowitej Nazwa Liczba M noznik instrumentu Kwota
Lp. . . . . instrumentu | bazowego . .
ekspozycji instrumentu instrumentow . zaangazowania
pochodnego | (indeks
WIG20)
1 | Kontrakt terminowy futures | FW20U2020 45 20z 1754 1582 938 zt
Catkowita
ekspozycja 1582 938 zt
WAN 16 747 729 z
Catkowita o
ekspozycja 9,45%
(%WAN)
8. Pozostate informacje wymagane przepisami prawa

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (dalej: ,,Rozporzadzenie 2015/2365”)

Subfundusz w okresie sprawozdawczym nie stosowat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj.:

1) udzielania pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw lub zaciggania pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw,

2) transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy
back),

3) transakcji odkupu,

4) transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,

oraz swapow przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 ust. 18 Rozporzadzenia 2015/2365.
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