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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

SKARBIEC — TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 181.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 lutego 2005 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 10 lutego 2005 r.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004

r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021roku,
poz. 605 z p6z. zm.) (dalej jako ,,Ustawa’).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,, Jowarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A

Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp.k. z siedziba
w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rdézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sa
W nastepujacy sposob:

a. mBank Stabilny,

b. multiBank Stabilny,

c. BRE Private Banking Stabilny,

d. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych,

e. Top Stabilny.
Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:

a. wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
sposob pobierania optat manipulacyjnych,
zasady pobierania i wysokos¢ optat za zarzadzanie Funduszem,
minimalna wysokos$¢ wpfat,

® oo o

kanat (sie¢) dystrybucji.
Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

1. Fundusz dgzy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez aktywng alokacje pomiedzy kategoriami lokat
oraz odpowiedni dobdr poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
oraz instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat
W jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutu uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedziba za granica sa w szczegolnosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego: poziomu Stop
procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,
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3.

b. ocena doswiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikow finansowych podmiotu
zarzadzajacego,

c. ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

d. ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,

e. wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w akcje,
instrumenty rynku pieni¢znego, dtuzne papiery wartosciowe i depozyty sa w szczegdlnosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnosé¢
oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentdéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartoSciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw wartoSciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentow
rynku pieni¢znego, dtuznych papieréw wartosciowych oraz depozytow,

b. sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy,
jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji
w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji.

Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentowno$¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 70%
WIBID 3M + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje co najmniej 75% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

Nie wigcej niz 25% aktywow Fundusz lokuje w akcje, instrumenty rynku pieni¢znego i dluzne papiery
warto$ciowe, depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Co najmniej 50% aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zostaly zaklasyfikowane
przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych lub rynku pieni¢znego, depozyty
o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zagdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalno$ci oraz instrumenty rynku pieni¢znego i dluzne papiery wartosciowe.

Nie wigcej niz 50% aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych oraz akcje.

Nie wigcej niz 20% wartosci aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania.

Laczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzsza¢ 30% warto$ci aktywow Funduszu.

Laczna warto§¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze przewyzszaé
30% warto$ci aktywow Funduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2020-12-31 2019-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\‘Iv\lacr;?‘scnv;lztfil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\:IVacr:zscnv:zdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi!I/ansgwy W tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bi?’ansgwy W tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

16,23%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

81,23%

94,73%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,46%

94,73%

W tabeli glownej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych oraz

listow zastawnych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Bl Wazt;aé(: Procento
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . . wedtug wediug Ntowy.
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby V‘Iv'elr(r:m WarLtmk| . Waf‘°f° Liczba ceny Wy;e.nx na T((:z'al “;1
WARTOSCIOWE emitenta yKkupu | oprocentowania | -nominaina nabyciaw | . 9%€n 2oy ad
tys. bilansowy ogétem
w tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

%&irm'”'e Wwykupu powyzej 1 3004 6988 7213 16,23%
Obligacje 3004 6988 7213 16,23%

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 4 3970 4089 9,20%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,7500% 1 000
ROZWOJU (PLPFR0000043) gel\ﬁi(JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 2027-06-07 (STALY KUPON) 000,00 4 3970 4089 9,20%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 3000 3018 3124 7,03%
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY GIELDY . BANK 1.8750%
KRAJOWEGO, FPC0427 RYNEK PAPIERQW GOSPODARSTWA | POLSKA 2027-04-27 (STALY K’UPON) 1 000,00 3000 3018 3124 7,03%
(PLO000500260) REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 3004 6 988 7213 16,23%
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ULLAES dpbiFls il Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtu DL LG Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku etk ! Liczba it oraasad tgs wyceny na dzien | TH¢ achyo i
INWESTYCYJNE Yy naby YS- | bilansowy w tys. ywach og
Jednostki uczestnictwa 255 471 28 849 36 114 81,23%
AVIVA INVESTORS
AVIVA INVESTORS FIO, SUBFUNDUSZ AVIVA | Nienotowane na . FIO, SUBFUNDUSZ \
INVESTORS POLSKICH AKCJI (-) aktywnym rynku Nie dotyczy AVIVA INVESTORS 5942 2720 2922 6.57%
POLSKICH AKCJI
SKARBIEC FIO,
_ SUBFUNDUSZ
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na . o
MALYCH | SREDNIGH SPOLEK () rvensgsiotin Nie dotyczy SKARBIEC MALYCH 28191 1888 4493 10,11%
| SREDNICH
SPOLEK
‘ SKARBIEC FIO,
AKSC'?ZRS'EC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Q'l'(f”c’;o"r‘fpen{(‘j Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 4287 1056 1279 2,88%
ywnym ry SKARBIEC AKCJA
SKARBIEC FIO,
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na . SUBFUNDUSZ )
SPOLEK WZROSTOWYCH (-) aktywnym rynku Nie dotyczy SKARBIEC SPOLEK 7428 82 2123 4.78%
WZROSTOWYCH
SKARBIEC FIO,
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na . SUBFUNDUSZ
MARKET OPPORTUNITIES (-) aktywnym rynku Nie dotyczy SKARBIEC MARKET 4558 836 833 1.87%
OPPORTUNITIES
SKARBIEC FIO,
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na . SUBFUNDUSZ
DLUZNY UNIWERSALNY B (-) aktywnym rynku Nie dotyczy SKARBIEC DLUZNY 64275 2665 2993 6.73%
UNIWERSALNY B
SKARBIEC FIO,
SUBFUNDUSZ
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na . SKARBIEC
OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU B () aktywnym rynku Nie dotyczy OBLIGACJI 15232 2200 2366 5.32%
WYSOKIEGO
DOCHODU B
SKARBIEC FIO,
‘ SUBFUNDUSZ
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na .
’ Nie dotyczy SKARBIEC 36 148 3833 4336 9,75%
KONSERWATYWNY PLUS B (-) aktywnym rynku KONSERWATYWNY
PLUS B
Nienotowane na NN FIO,
NN FIO, SUBFUNDUSZ NN OBLIGACJI 2 (-) Nie dotyczy SUBFUNDUSZ NN 15183 4044 5126 11,53%
aktywnym rynku OBLIGACJI 2
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ULLAES dpbiFls il Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtug DL LG Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku . Liczba SERY MElEE W S wyceny na dzien TR Gl
INWESTYCYJNE y naby YS- | pilansowy w tys. YW g
PZU FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY
PZU FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY Nienotowane na PARASOLOWY,
PARASOLOWY, SUBFUNDUSZ PZU PAPIEROW | o il B oL Nie dotyczy SUBFUNDUSZ PZU 19 677 3324 3821 8,60%
DLUZNYCH POLONEZ KATEGORIA L (-) PAPIEROW
DLUZNYCH
POLONEZ
KATEGORIA L
SKARBIEC FIO,
' SUBFUNDUSZ
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na .
: Nie dotyczy SKARBIEC 1313 479 494 1,11%
KONSERWATYWNY B (-) aktywnym rynku KONSERWATYWNY
B
SKARBIEC -
GLOBAL FUNDS
SKARBIEC - GLOBAL FUNDS SFIO, Nienotowane na SFIO, SUBFUNDUSZ
SUBFUNDUSZ SKARBIEC EMERGING MARKETS | A7 VHEAE e Nie dotyczy SKARBIEC 5184 763 881 1,98%
OPPORTUNITIES (-) ywnym ry! EMERGING
MARKETS
OPPORTUNITIES
SKARBIEC FIO,
) SUBFUNDUSZ
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na .
RYNKOW SUROWCOWYCH (-) aktywnym rynku Nie dotyczy gﬁﬁﬁ%’@c 24196 730 917 2,06%
SUROWCOWYCH
AXA FIO,
AXA FIO, SUBFUNDUSZ AXA SELEKTYWNY Nienotowane na . SUBFUNDUSZ AXA
AKCJI POLSKICH AL (-) aktywnym rynku Nie dotyczy SELEKTYWNY 19566 2629 2632 5.92%
AKCJI POLSKICH Al
PARASOLOWY FIO,
PARASOLOWY FIO, SUBFUNDUSZ PKO AKCJI | Nienotowane na . SUBFUNDUSZ PKO
RYNKU ZLOTA (-) aktywnym rynku Nie dotyczy AKCJI RYNKU 4290 900 898 2,02%
ZtOTA
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - R - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU B : - -
Suma: 255 471 28 849 36 114 81,23%
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TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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1. BILANS

BILANS 2020-12-31 2019-12-31
I. Aktywa 44 458 39 603
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1118 2071
2) Naleznosci 13 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3124 -
- dluzne papiery wartosciowe 3124 -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 203 37519
- dluzne papiery warto$ciowe 4089 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 303 340
Ill. Aktywa netto (I - I1) 44 155 39 263
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 21545 20 569
1) Kapitat wptacony 374 033 361 160
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -352 488 -340 591
V. Dochody zatrzymane 15 200 15 328
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 825 -3 800
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 025 19 128
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7410 3 366
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 44 155 39 263

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

211 004,5960

206 222,7950

Kategoria mBank Stabilny

148 166,9230

145 025,0440

Kategoria MultiBank Stabilny 13 920,4800 13 378,5820
Kategoria BRE Private Banking Stabilny, - -
Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 46 241,7340 46 967,7810
Kategoria TOP Stabilny 2 675,4590 851,3880
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria mBank Stabilny 211,37 191,92
Kategoria MultiBank Stabilny 211,36 191,88
Kategoria BRE Private Banking Stabilny, - -
Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 204,53 186,03
Kategoria TOP Stabilny 163,55 147,66

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czgsc

sprawozdania finansowego
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I1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 162 94
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 1
Przychody odsetkowe 73 18
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 6
Pozostate 89 69

- zwroty z tytutu kick-backéw 89 68

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1188 972
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1158 947
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 12 9
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 7 8
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 1188 972

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 026 -878

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4941 2676
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 897 1695

- Z tytutu réznic kursowych - -8
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4044 981
- Z tytutu réznic kursowych - -2

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3915 1798

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria mBank Stabilny 19,10 9,05
Kategoria MultiBank Stabilny 19,04 8,94
Kategoria BRE Private Banking Stabilny, -
Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 16,73 7,73
Kategoria TOP Stabilny 17,67 6,06

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

39 263 41 396
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3915 1798
a) przychody z lokat netto -1 026 -878
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 897 1695
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4044 981
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3915 1798
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu : }
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 976 -3 931
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 12 873 4863
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 897 -8 794
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4891 -2 133
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 44 155 39 263
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 41137 40 691
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria mBank Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 904,6638 12 586,052
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 762,7848 18 471,588
Saldo zmian 3141,8790 -5 885,536
Kategoria MultiBank Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1636,9649 1 003,881
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 095,0679 1691,534
Saldo zmian 541,8970 -687,653
Kategoria BRE Private Banking Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 -0,0014
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 -0,0014
Saldo zmian - -
Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 967,5910 12 479,161
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 693,6380 26 777,311
Saldo zmian -726,0470 -14 298,150
Kategoria TOP Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3442,3616 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1618,2906 336,672
Saldo zmian 1824,0710 -336,672
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Kategoria mBank Stabilny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

895 416,2738

869 511,6100

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

747 249,3508

724 486,5660

Saldo zmian

148 166,9230

145 025,0440

Kategoria MultiBank Stabilny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

204 225,1599

202 588,1950

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

190 304,6799

189 209,6120

Saldo zmian 13 920,4800 13 378,583
Kategoria BRE Private Banking Stabilny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 974,45 57 974,4540

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 974,45 57 974,4540

Saldo zmian - 0,0000

Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1476 149,8150

1440 182,2240

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1429 908,0810

1393 214,4430

Saldo zmian 46 241,7340 46 967,7810
Kategoria TOP Stabilny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 839,3536 32 396,9920

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 163,8946 31 545,6040

Saldo zmian 2 675,4590 851,388

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria mBank Stabilny 191,92 183,68
Kategoria MultiBank Stabilny 191,88 183,65
Kategoria BRE Private Banking Stabilny, - -
Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 186,03 178,31
Kategoria TOP Stabilny 147,66 141,56
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria mBank Stabilny 211,37 191,92
Kategoria MultiBank Stabilny 211,36 191,88

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

12




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Kategoria BRE Private Banking Stabilny,

204,53

186,03

Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych
Kategoria TOP Stabilny 163,55 147,66

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria mBank Stabilny 10,13% 4,49%
Kategoria MultiBank Stabilny 10,15% 4,48%
Kategoria BRE Private Banking Stabilny, - -

Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 9,94% 4,33%
Kategoria TOP Stabilny 10,76% 4.31%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria mBank Stabilny 174,74 2020-03-17 182,97 2019-01-04
Kategoria MultiBank Stabilny 174,74 2020-03-17 182,94 2019-01-04
Kategoria BRE Private Banking Stabilny,

Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 169,81 2020-03-13 177,62 2019-01-04
Kategoria TOP Stabilny 134,95 2020-03-17 141,01 2019-01-04

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria mBank Stabilny 211,37 2020-12-31 192,31 2019-07-25
Kategoria MultiBank Stabilny 211,36 2020-12-31 192,26 2019-07-25
Kategoria BRE Private Banking Stabilny,

Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 204,42 2020-12-30 186,53 2019-07-25
Kategoria TOP Stabilny 163,55 2020-12-31 148,07 2019-07-25

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria mBank Stabilny 211,37 2020-12-31 191,92 2019-12-31
Kategoria MultiBank Stabilny 211,36 2020-12-31 191,88 2019-12-31
Kategoria BRE Private Banking Stabilny,

Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 204,53 2020-12-31 186,03 2019-12-31
Kategoria TOP Stabilny 163,55 2020-12-31 147,66 2019-12-31
V. Prqco_antowy 'udzial kosztow funduszulsubfunduszu w $redniej 2.89% 2.39%

wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,81% 2,33%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03% 0,02%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzieh, w ktorym zostala
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
(**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wyceng bilansowa.

(***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok

$redniej warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowoSci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiggowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym }acznie
i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig¢ netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartos$ci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki
lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Fundusz nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sa W najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnos$ci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmuja w szczego6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne

kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu
wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartos$cia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dhluznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
0szacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienig¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci sktadnika lokat
za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomos$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Funduszu i ustalenia warto$ci aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gietdzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2 2021., poz. 217 z pézn. zm) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.z 2007
Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFI i metodg¢ brutto.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31

Naleznosci 13 13

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 13 13

- naleznosci od TFI 5 13

Nota nr 3 Zobowiazania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31

Zobowigzania 303 340

Z tytutu nabytych aktywéw - -

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - 2

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 256 141

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow B 23
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 39 171

Pozostate sktadniki zobowigzan 8 3

- zaliczka na podatek dochodowy 8 3

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 1118 - 2071
MBANK S.A. - 1118 - 2071
PLN 1118 1118 2071 2071

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM it agl ) dmmwblaseny | RGO LE ) cHER bl

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sre(_jm w ol:resue sprawozdawczym poziom $rodkéw 1946 2149 )
pienieznych (*)
EUR - - - -
PLN 1946 1946 2149 2 149
uUsb - - - -

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych na kazdy dzien roboczy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Nota-4 I11. Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

3124

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Dtuzne papiery wartosciowe 3124 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4089 -
Dtuzne papiery wartosciowe 4 089 -
Suma: 7213 -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznan
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

o srodki pieniezne,

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 8343 2087
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1118 2071
Naleznosci 13 13
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3124 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 089 3

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz
niewywigzania sie¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji

typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach

ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-12-31
Lz ; Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%c:ﬁghtu Cellotwarcia ‘c’)\{svratl?tse(j: przyszlych przyszlych podstawa &5’53:2::;’5.2') Wwykonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
FREEEhE pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci TS pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie
Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 3 2020-01-14 258 423,38 2020-01-14 2020-01-14
walutowym
Zabezpieczenie
Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem -1 2020-01-14 131 489,28 2020-01-14 2020-01-14
walutowym
Zabezpieczenie
Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem -1 2020-01-14 135 882,24 2020-01-14 2020-01-14
walutowym
Suma: 1

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2020-12-31 2019-12-31
iz - Wartos¢ na dzien &2 Aoy Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ) } Wartos¢ na dzien . ]
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;‘;roa"\‘l’vg"dg;':c'e bilansowy w danej walucie b"agsroa"\:%%‘;"r?i':c'e
W B finansowego w tys. W finansowego w tys.
1. Aktywa - 44 458 - 39 603
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1118 - 2071
PLN 1118 1118 2071 2071
2) Naleznosci - 13 - 13
PLN 13 13 13 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3124 - -
PLN 3124 3124 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 3124 - -
PLN 3124 3124 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 40 203 - 37519
EUR - - 1 3
PLN 40 203 40 203 37 516 37 516
- dluzne papiery wartosciowe - 4 089 - -
PLN 4089 4089 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 303 - 340
EUR - - - 2
PLN 303 303 338 338
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od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

na dzien 2020-12-31

na dzien 31-12-2019

Kurs w stosunku do zt

Kurs w stosunku do zt

EUR

4,6148

4,2585

USD

3,7584

3,7977

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

wtys. aktywow w tys. wtys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 68 30 -1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 897 3976 1665 982
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 897 4044 1695 981

Nota 10 II. Wyplacone dochody Funduszu
Nie dotyczy.

Nota 10 111. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Funduszu
Nie dotyczy.
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Nota 11 Koszty Funduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

Nota 11 II. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezpo$rednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

Nota 11 I11. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 371 367
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 787 580
Suma: 1158 947
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 44 155 39 263 41 396
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ) ] ]
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria mBank Stabilny 211,37 191,92 183,68
Kategoria MultiBank Stabilny 211,36 191,88 183,65
Kategoria BRE Private Banking Stabilny, - - -
Kategoria Skarbiec -TOP Funduszy Stabilnych 204,53 186,03 178,31
Kategoria TOP Stabilny 163,55 147,66 141,56
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezatoby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poroéwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢, co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno§ci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Rok 2020 przyniost od kwietnia 2020 hoss¢ na rynkach papierow wartosciowych. Byly one spowodowane
stymulacjg fiskalng i monetarng w reakcji na rozprzestrzenianie si¢ pandemii COVID-19. Po
kilkudziesigcioprocentowych spadkach indeksow akcji w marcu 2020, w kolejnych trzech miesigcach MSCI
AC World wzrést o prawie 17%. Proces ten byt widoczny na GPW. Rowniez krajowe bluechipy z WIG20
oraz $rednie spotki z mWIG40 skorzystaty na globalnym odbiciu, rosnac o kolejno 16 i 22%.

Pandemia COVID-19 i lockdown jako sposob walki z pandemig doprowadzity do zatamania swiatowej
gospodarki w II kwartale 2020. W krotkim okresie ograniczenie produkcji i konsumpcji w panstwach
najbardziej dotknigtych pandemia spowodowaty swiatowa recesje. W lecie 2020 w szeregu krajach ztagodzono
skutki lockdownu.

Na przetomie III/TV kwartatu 2020 rozpoczeta si¢ druga fala pandemii, ktore moze skutkowac¢ przedtuzajacymi
si¢ lockdownami i spowolnieniem odbudowy gospodarki a takze dodatkowym zwigkszeniem zmiennos$ci na
rynkach finansowych. Jednoczesnie jednak, skala zatamania gospodarek wskutek Il fali pandemii i ponownych
lockdowndw byta mniejsza niz wiosng 2020 przy pierwszej fali pandemii. Optymizm i gotowo$¢ do inwestycji
w aktywa finansowe przez inwestorow, byly takze zwigzane z wynalezieniem przez koncerny farmaceutyczne
pod koniec 2020 szczepionek przeciw COVID-19 i rozpoczecia programu szczepien w szeregu krajow, co w
dhuzszej perspektywie powinno zahamowac¢ rozwdj pandemii i pozwoli¢ na znoszenie restrykcji zwiazanych z
kolejnymi lockdownami. Skuteczno$é¢ akcji szczepionkowej najbardziej widoczna jest w USA, Wielkiej
Brytanii oraz w Izraelu. Tempo szczepien w UE jest wolniejsze niz we wspomnianych krajach.
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IT kwartal 2021 powinien przynie$¢ poprawe sytuacji w gospodarce §wiatowej. W USA i UE populacja moze
uzyska¢ odpornos¢ grupowsg po szczepieniach na koniec I potowy 2021 roku, a szeroka dystrybucja
szczepionek na calym $wiecie powinna nastapi¢ w II potowie 2021 roku. Budzet zaktada przyspieszenia
wzrostu PKB w II kwartale 2021 r. W USA pozytywny wptyw szczepionki przeciwko COVID-19 oraz
rozpoczgcie prezydentury przez Joe Bidena i zwigzane z nig kolejne pakiety stymulacyjne, powinny przetozy¢
si¢ na wzrost PKB w drugiej potowie 2021 r. Wzrost PKB w USA w 2021 moze wynie$¢ okoto 6% wskutek
skutecznosci szczepien, znoszenia restrykcji zwigzanych z lockdownami oraz pakietow stymulacyjnych i
fagodnej wciaz polityki monetarne;.

Oczekiwania odno$nie wzrostu gospodarczego w 2021 r beda wspiera¢ wycene ryzykownych aktywoéw (m.in.
akcji). O ile zrealizujg si¢ prognozy mocniejszego przyspieszenia w gospodarce, to w przypadku tych
instrumentdw nalezy si¢ spodziewac przesunigcia kapitatu ze spotek wzrostowych (typu growth) z obszaru
zaawansowanych technologii lub medycyny w kierunku spoétek cyklicznych i value. Spétki value reprezentuja
m.in. sektor bankowy, ubezpieczeniowy, paliwa, surowce, energetyke. Oczekiwania inflacyjne moga
powodowac¢ wzrost rentownosci obligacji, co moze ujemnie wplynaé¢ na wyceng i wyniki funduszy dtuznych.
Stopniowa poprawa otoczenia makroekonomicznego powinna przetozy¢ si¢ na fundamentalne polepszenie
rynku kredytowego z uwagi min. na zwigkszenie ptynnosci kredytobiorcow oraz delewarowanie bilansow
przedsigbiorstw.

W $rodowisku mocnego wzrostu gospodarczego, inwestorzy moga kierowac swoje kapitaty w kierunku spotek
cyklicznych oraz rynkow panstw Emerging Markets . W/w czynniki oraz rosnaca ilo$¢ osob fizycznych w
Polsce inwestujacych na GPW powinny wspiera¢ w kolejnych miesigcach 2021 sytuacje na polskim rynku
akciji.

Ponadto wskazniki wyceny WIGu wzgledem zagranicznych rynkéw oraz w poréwnaniu do rynku obligacji
(relacja stopy dywidendy do rentownosci obligacji skarbowych) réwniez uzasadniaja pozytywne nastawienie
do polskiego rynku akcji. Polski rynek akcji bedzie tez wzmacniany poprzez obecnos¢ inwestoréw
detalicznych, ktérzy zaczeli naplywaé na GPW od wiosny 2020.

Opisywana sytuacja powinna mie¢ takze korzystny wpltyw na GPW w Warszawie i kursy akcji co powinno
poprawi¢ wyniki funduszy akcyjnych dziatajacych na GPW.

Funkcjonowaniu rynkéw papieréw wartosciowych w Polsce i na §wiecie bedzie towarzyszy¢ duza zmienno$é
(okresy wzrostow i gwattownych korekt). Korekty moga by¢ zwigzane m.in. z ograniczonymi, powtérnymi
lockdownami, ktore moga si¢ pojawi¢ wskutek mutacji wirusa wywotujgcego COVID-19 i braku
skutecznosci akcji szczepionkowych w poszczeg6élnych krajach. Moga pojawiac si¢ przerwy w dostawach
szczepionek i problemy logistyczne w odniesieniu do realizacji programéw masowych szczepien np. braki
personelu medycznego. Moga si¢ takze pojawiaé negatywne efekty uboczne u poszczegodlnych osoéb po
zaszczepieniu si¢ przeciw COVID-19. Beda one naglosniane przez media i mogg zniechgcaé ludnos¢ do
szczepionek. Tempo nabierania przez spoteczenstwa zbiorowej odpornosci na COVID-19 moze by¢ zatem
wolniejsze niz zaktadano w IV kwartale 2020 roku a wigc w momencie pojawienia si¢ roznych typow
szczepionek.

7. Pozostale informacje

W dniu 30.12.2020 zostaty przekroczone ograniczenia inwestycyjne wynikajace z art. 101 ust. 2 Ustawy 0
Funduszach Inwestycyjnych. Wigcej niz 20% wartosci aktywow zostato ulokowanych w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapi do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.
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Zgodnie z obowiazkiem informacyjnym wynikajacym z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzien 31 grudnia 2020
roku:
Informacja o wynagrodzeniach

Liczba pracownikow Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2020 roku: 60

Wynagrodzenie stale wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 10 680 818,93 PLN

Wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 5 120 628,42 PLN
Wynagrodzenie stale wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie sprawozdawczym
6 440 142,1 PLN

Wynagrodzenie zmienne, ktorych mowa w art. 47a ust. 1, wyplacone pracownikom w okresie sprawozdawczym:
4 563 596,94 PLN

Opis obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne dla osob niepodlegajacych Polityce Wynagrodzen ma charakter uznaniowy.
Wynagrodzenie zmienne zalezne jest od decyzji Zarzadu Towarzystwa.

Podstawa do okreslenia zmiennych skladnikow wynagrodzen osob podlegajacych Polityce Wynagrodzen
uzaleznionych od wynikow jest ocena wynikow osiagnigtych przez osobe¢ podlegajaca Polityce Wynagrodzen i
dang jednostke¢ organizacyjna, w ktorej ta osoba jest zatrudniona w odniesieniu do ogélnych wynikoéw
Towarzystwa. Ogo6lne wyniki Towarzystwa, funduszu inwestycyjnego, dla celow okre§lenia zmiennych
sktadnikéw Wynagrodzen uzaleznionych od wynikdow, uwzgledniaja:

1) poziom ponoszonego ryzyka, w szczegdlnosci ryzyka plynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka
koncentracji;

2) opiera¢ si¢ na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub funduszu
inwestycyjnego.

Przy ocenie indywidualnych wynikow osiagnigtych przez Osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen brane sg pod
uwage kryteria finansowe 1 niefinansowe. Przy okre§laniu zmiennych sktadnikow Wynagrodzen Osob
podejmujacych decyzje inwestycyjne brane sg takze pod uwage wyniki konkretnego funduszu inwestycyjnego.
Miarodajna ocena wynikow, bgdaca podstawa faktycznej wyptaty zmiennych sktadnikow Wynagrodzen
uzaleznionych jest roztozona na okres umozliwiajacy uwzglednienie w niej, w szczegdlnosci, czynnikow takich
jak:

przychody lub dochody uzyskiwane przez Towarzystwo, w szczegolno$ci wynagrodzenia zmiennego pobranego
przez Towarzystwo;

czas trwania funduszu inwestycyjnego;

rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz
polityke umarzania lub wykupywania certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa lub praw uczestnictwa
funduszu;

ryzyko zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez Towarzystwo i fundusz inwestycyjny/fundusze inwestycyjne
zarzadzany(ne) przez Osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen;

okresowa oceng stopnia realizacji indywidualnych wynikow - celow finansowych i niefinansowych przez Osobe
podlegajaca Polityce Wynagrodzen w tym udziat w projektach o istotnym znaczeniu Towarzystwa, okreslonych
w uchwale o ktorej mowa w §6 ust. 26 Polityki wynagrodzen;

dokonywang do dnia 30 kwietnia danego roku kalendarzowego obejmujaca okres roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, w ktérym ocena jest dokonywana;

brak uwag ze strony Inspektora Nadzoru do sposobu funkcjonowania jednostki organizacyjnej;

uzyskanie przez Towarzystwo, zarzadzany fundusz inwestycyjny lub portfel instrumentow finansowych
zaktadanego zysku;

przyjeta w ramach Ushlugi Zarzadzania polityke inwestycyjna;

wzrost warto$ci aktywow netto zarzadzanego przez Towarzystwo funduszu inwestycyjnego lub funduszy
inwestycyjnych;

inne kryteria opisane w Polityce Wynagrodzen, w szczeg6lnosci opisane w §6 ust. 7 Polityki wynagrodzen.
Podstawg okres§lenia wynikow, o ktorych mowa powyzej, stanowia dane, z co najmniej trzech ostatnich lat
obrotowych, a w przypadku zatrudnionych Osob podlegajacych Polityce Wynagrodzen zatrudnionych krocej niz
trzy lata - dane od momentu nawigzania zatrudnienia (,,Okres Naliczania”).

Zmienne sktadniki Wynagrodzen Osob pehiacych funkcje kontrolne jest przyznawane za osiagnigcie celow
wynikajacych z petnionych przez te osoby funkcji.

Wyptata zmiennych sktadnikow Wynagrodzen jest finansowana i wyptacana ze srodkow Towarzystwa.
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Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidlowosci

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnoS$ci istotnie wptywajace na
profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Skarbiec TFI S.A. zostal dokonany w 2020 r.
przez komoérke ds. nadzoru zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem. Pisemny raport okreslajacy stan
realizacji polityki wynagrodzen — zostat przedtozony Radzie Nadzorczej Towarzystwa w dniu 07.12.2020 r. Rada
Nadzorcza Skarbiec TFI S.A. Uchwala Nr 1/20.01.2021 ocenia pozytywnie ww. Raport Inspektora Nadzoru oraz
Raport Zarzadu wskazujac jednoczesnie, ze w 2020 r. Towarzystwo w sposob prawidtowy realizowato zasady
przyjetej Polityki Wynagrodzen.

Walne Zgromadzenie Skarbiec TFI S.A. Uchwatg nr 4 z dnia 01.02.2021 r. (zaprotokotowang aktem notarialnym
Repertorium A nr 1278/2021) stwierdzito, iz ustalona Polityka Wynagrodzen sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu
dziatania Spoétki Skarbiec TFI S.A.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym uchwalono nowa tres¢ Polityki wynagrodzen Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Do zasadniczych zmian w przyjetej polityce wynagrodzen mozna zaliczy¢:

wprowadzenie postanowien doprecyzowujacych mechanizmy przyznawania zmiennych skladnikow
wynagrodzen, momentu nabycia praw do ich wyptaty, zasad korekty ich wysokosci w okresach odroczenia,
okreslenie momentu nabycia do nich praw;

okreslenie czgstotliwosci przyznawania prawa lub zmiany uprawnien do nabycia przez osobe podlegajaca polityce
prawa do wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia;

doprecyzowanie przestanek zmniejszenia wynagrodzenia zmiennego; zmniejszenie lub niewyplacenie zmiennego
sktadnika wynagrodzenia, w szczegdlnosci w takich przypadkach jak np.:

- przyznanie Wynagrodzenia Zmiennego nastgpilo na podstawie danych, ktore okazaty si¢ nierzetelne;

- wyrzadzenie umyslnie przez dang osobe¢ podlegajaca polityce szkody w okresie przed wyptata danej czesci
zmiennego sktadnika wynagrodzenia;

- niewlasciwego postgpowania lub powaznego bledu osoby podlegajacej polityce skutkujacej znaczacym i
dtugotrwatym przekroczeniem przez fundusz inwestycyjnych limitow inwestycyjnych lub wewnetrznych limitow
ryzyka;

- razgcego naruszenia wewnetrznych regulacji, w tym dotyczacych zasad prowadzenia procesu inwestycyjnego.
przesadzenie zasad przyznawania zmiennych skladnikow wynagrodzenia osobom niepozostajacym w
zatrudnieniu;

doprecyzowanie terminu dokonania oceny os6b podlegajacych Polityce;

wskazanie w jakim terminie, co do zasady, dokonywane jest przypisanie i wyptata zmiennych skladnikow
wynagrodzenia dla 0s6b objetych polityka;

uszczegdtowienie kryteriow finansowych i niefinansowych.
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