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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 grudnia 2017 roku

Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej

jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod

numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi

subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 605.) (dalej jako ,,Ustawa”), w

ramach ktoérego na dzien 30 czerwca 2021 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz
JPMorgan — Emerging Markets Opportunities Fund Polska),

2. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Global High Yield Bond Fund Polska),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa:

a) W ramach zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stalg, jednolitg
dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

b) Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego
podlegajacych zamianie, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgs$ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodlowym, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czg$ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) warto$§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czg¢éci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,»lowarzystwem”.

Podmiotem, ktoremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Grant Thornton Polska sp. z 0. o. sp. k.
z siedzibag w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest dlugotrwaly wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostalty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1 Statutu Skarbiec — Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Subfundusz moze ulec rozwiazaniu, jezeli Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej
10 mln zt.

Na mocy prawa nadanego art. 8.3 Statutu Funduszu, z uwagi na spetnienie si¢ warunku opisanego w art. 8.2.1.
Statutu Funduszu, dotyczacego spadku aktywoéw wybranych subfunduszy ponizej 10 000 000 zt, Zarzad
Skarbiec TFI podjat decyzj¢ o likwidacji subfunduszy Skarbiec — Global Select Equity, Skarbiec — Global
Bond Opportunities oraz Skarbiec — Global Income. Otwarcie likwidacji nastgpito 30 czerwca 2020 roku.
Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow
i pasywow, ktore moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

Informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji.

Zarzad Skarbiec TFI .SA przeprowadzit analiz¢ w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji
dziatalnos$ci Funduszu z uwzglednieniem mozliwych skutkow pandemii wirusa SARS-COV-2 wywolujacego
chorobe COVID-19. Analizie poddano obecng i przysztos¢ rentownos¢ funduszu oraz ptynnos¢ portfela.
Zbadano tez ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwo$cig dalszego funkcjonowania Skarbiec TFI S.A. III fala
pandemii COVID-19 w pierwszym kwartale 2021 nie wywotata w Skarbiec TFI S.A (Spotka) wickszych
problemoéw. Zarzadzane przez Spélke fundusze inwestycyjnych za wyjatkiem funduszy dtuznych utrzymaty
wysoka rentowno$¢. Nie byto wigkszych problemoéw z realizacjg zlecen odkupdw jednostek uczestnictwa i
certyfikatow funduszy z uwagi na odpowiednig plynno$¢. Od marca 2020 Skarbiec TFI funkcjonowat w modelu
pracy zdalnej a od maja 2021 w modelu pracy hybrydowe;j. Skarbiec TFI S.A ma odpowiednia infrastruktur¢ do
tych wspomnianych modeli funkcjonowania. Jako$¢ kluczowych proceséw operacyjnych nie ulegta pogorszenia.
Stwierdzone przypadki COVID-19 u pracownikow miaty ograniczony charakter z uwagi na prac¢ zdalng Iub
hybrydowa i nie wptynely na funkcjonowanie Skarbiec TFI S.A w rozwazanym okresie. Kontynuowano
projekty priorytetowe dla Spotki np. projekty informatyczne. Koszt zapewnienia pracownikom Skarbiec TFI S.A
stosownych zabezpieczen sanitarnych niezbg¢dnych w okresie pandemii COVID-19 nie byt znaczacy. Z uwagi na
powyzsze okolicznosci, pandemia COVID-19 nie stwarza obecnie zagrozenia dla kontynuowania
funkcjonowania Spotki.

Skarbiec TFI S.A monitoruje na biezaco mozliwo$¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w tym
Agenta Transferowego i Depozytariuszy. Wedlug Zarzadu Skarbiec TFI S.A uzasadniaja przyjete zatozenie, ze
Fundusz bedzie dysponowal wystarczajacymi zasobami, aby kontynuowa¢ swa dzialalno§¢ przez okres co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Pozostale informacje

W dniu 31 grudnia 2020 r. opublikowane zostalo rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Przepisy weszty w zycie 1 stycznia 2021, ale TFI miaty czas do 1 lipca 2021, aby
dostosowac si¢ do nowych wymagan.
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W zwigzku z istotng zmiang rozporzadzenia, Skarbiec TFI zaimplementowat nowe podejscie do wyceny od dnia
1 lipca 2021. W pierwszej potowie 2021 r. Skarbiec TFI dla instrumentow, ktore nie spetniaty definicji aktywnego
rynku stosowat wycene zgodng z metodg skorygowanej ceny nabycia.

Zgodnie z nowym brzmieniem rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, kazdy sktadnik portfela funduszu musi by¢ wyceniony wedlug wartosci godziwej. Te w pierwszej
kolejnosci definiuje aktywny rynek. Ale jesli takowego nie ma, wowczas warto$¢ godziwa nalezy oszacowac przy
uzyciu modelu bazujacego na danych obserwowalnych bezposrednio i posrednio.

W zwiazku ze zréznicowaniem aktywoéw wchodzacych w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych, Skarbiec TFI
przygotowat niezalezne modele wyceny w zaleznosci od charakterystyki danego emitenta. Warto jednak
podkresli¢, iz kazdy z wspomnianych modeli opiera si¢ na tym samym przewodnim zatozeniu tj. wycena rynkowa
jest najlepszym mechanizmem oceny ryzyka kredytowego danego emitenta. W zwiazku z powyzszym jako
priorytetowe zrédlo informacji na temat ryzyka kredytowego danego emitenta wykorzystuje si¢ implikowany
wiarygodng ceng rynkowa spread kredytowy z transakcji na podobnych aktywach zarejestrowanych na gietdzie
lub w KDPW. W opinii TFI jest to spdjne z § 24 pkt. 2 w/w rozporzadzenia tj. ,,w przypadku braku ceny, o ktorej
mowa w pkt 1 (cena z aktywnego rynku), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej)”, gdzie jako dane obserwowalne definiuje si¢ ceny identycznych lub podobnych aktywow z rynku
aktywnego oraz rynku, ktory nie jest aktywny (pkt 21b lit.a,b). W przypadku braku danych obserwowalnych
proponuje si¢ odr¢gbne rozwiazania dla kazdej z grup emitentow w celu estymacji wartosci godziwe;j.

Wraz z nowym rozporzadzeniem wprowadzono nowa definicj¢ aktywnego rynku takze dla instrumentow
udziatlowych co spowodowato koniecznos¢ zmiany sposobu wyceny nie tylko tych instrumentow, ktore wyceniane
byly metoda skorygowanej ceny nabycia lecz takze zastosowanie dyskonta ptynnosciowego dla pojedynczych
instrumentoéw udziatowych.

Wplyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej”
,»Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1| stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego nie maja wplywu na prezentowane sprawozdanie finansowe

Funduszu.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

83,64%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 59 513 52 279
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9728 5357
2) Naleznosci 6 45
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 2042
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 49779 44 835
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 287 219
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 287 219
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
lll. Aktywa netto (I - 1) 59 226 52 060
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 43 454 39 549
1) Kapitat wptacony 469 294 443 879
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -425 840 -404 330
V. Dochody zatrzymane -4 089 -4 628
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 227 -8 547
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5138 3919
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19 861 17 139
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 59 226 52 060

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalagczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze¢§¢ polaczonego sprawozdania
finansowego.

SKARBIEC — GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

6



III. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

I. Przychody z lokat 17 6 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - 1 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 14 4 -
Pozostate 3 1 1
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 705 1199 615
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 447 751 388
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 73 146 76
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 36 52 32
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 3 4 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 2 2
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 144 244 115
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 8 39 9
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 697 1160 606
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -680 -1154 -604
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3941 3 059 -4 261
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1219 2824 1914

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2722 235 -6 175

- z tytutu réznic kursowych - - -

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 3 261 1905 -4 865

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cz¢$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2021 — 30.06.2021

01.01.2020 — 31.12.2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

52 059 51240
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3261 1905
a) przychody z lokat netto -680 -1154
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1219 2824
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2722 235
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3261 1905
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu ) )
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3905 -1085
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 25415 48 136
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -21 510 -49 221
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7 166 820
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 59 226 52 059
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 56 908 42 074

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz
zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng czes¢

polaczonego sprawozdania finansowego.
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