
Sprawozdanie finansowe
Investor Parasol FIO

za I półrocze 2021



Szanowni Państwo, 

mamy przyjemność przekazać Państwu roczne sprawozdania finansowe za okres  

od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. następujących funduszy inwestycyjnych otwartych oraz 

subfunduszy: 

 Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 

o Investor Akcji, 

o Investor Akcji Spółek Dywidendowych, 

o Investor Top 50 Małych i Średnich Spółek, 

o Investor Top 25 Małych Spółek, 

o Investor Zrównoważony, 

o Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, 

o Investor Obligacji, 

o  Investor Oszczędnościowy, 

 Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 

o Investor Niemcy, 

o Investor Rosja, 

o Investor Turcja, 

o Investor BRIC, 

o Investor Indie i Chiny, 

o Investor Quality, 

o Inwestor Akcji Spółek Wzrostowych 

o Inwestor Akcji Rynków Wschodzących 

o Investor Gold Otwarty, 

o Investor Bezpiecznego Wzrostu, 

o Investor Dochodowy, 

o Investor Akumulacji Kapitału 

o Investor Obligacji Rynków Wschodzących Plus 

o Investor Nieruchomości i Budownictwa, 

o Investor Nowych Technologii. 

 

Znakiem czasu można nazwać fakt, że zarówno początek jak i koniec pierwszego półrocza tego 

roku otoczyć można klamrami pandemicznej dyskusji. Dzień przed świętami Bożego Narodzenia 

w Polsce podano pierwszą szczepionkę, a te miały ostatecznie zakończyć rozwój destrukcyjnego 

wirusa. Nie minęło jednak wiele czasu, zanim na nagłówki gazet na całym świecie wrócił ten sam 

temat, jednak tym razem opatrzony dodatkowo grecką literą Delta.  



Wielka normalizacja, czyli odrodzenie życia społeczno-gospodarczego na świecie, ze szczególnym 

uwzględnieniem międzynarodowego handlu, a także odrobienie pandemicznych strat pod 

względem wypracowanego PKB oraz zysków generowanych przez przedsiębiorstwa, dokonywała 

się w pierwszej połowie 2021 roku stopniowo, nie bez przeszkód i w dość zróżnicowany sposób. 

W pierwszych miesiącach roku USA i Europa musiały mierzyć się jeszcze  

z restrykcjami, natomiast kraje azjatyckie funkcjonowały w miarę normalnie. Sytuacja 

diametralnie zmieniła się w drugim kwartale, gdy to wiele azjatyckich rynków zaczęło borykać się 

z kolejną falą zakażeń i obostrzeń gospodarczych, podczas gdy w USA i Europie zaczęło się 

wyraźne luzowanie ograniczeń.  

Choć pandemia była nadal ważnym elementem rynkowych analiz, to wiodącą rolę zaczęła 

odgrywać w nich inflacja, której to comiesięczne odczyty były jeszcze baczniej niż zwykle 

studiowane były przez giełdowych (i nie tylko) inwestorów. Coraz wyższe wskaźniki wzrostu cen, 

odbudowa globalnej gospodarki po pandemicznym krachu oraz coraz silniejsze oczekiwania 

zaostrzenia polityki pieniężnej przez najważniejsze banki centralne stały się czynnikami, które  

w największym stopniu wpływały na wyceny akcji, obligacji oraz surowców.  

Pierwsze półrocze na rynkach akcji przyniosło demokratyzacje hossy. Do silnie rosnących w 2020 

roku akcji spółek technologicznych dołączyły papiery firm starej ekonomii. Po dłuższej przerwie, 

obiektem zainteresowania inwestorów ponownie stały się banki, firmy energetyczne, surowcowe 

i przemysłowe. Oznaczało to też koniec wielkiej przewagi giełd amerykańskich nad 

zdominowanymi przez spółki starej ekonomii parkietami europejskimi. Jedną z najlepszych giełd 

Europy okazał się paryski parkiet gdzie indeks CAC urósł o 18%, podczas gdy niemiecki indeks DAX 

zwiększył wartość o 13%. Natomiast indeks 50 największych spółek z całej strefy euro zyskał 

14,4%, dokładnie tyle samo co amerykański indeks S&P500. Zwyżki w Europie dotyczyły 

praktycznie wszystkich branż (lekkie spadki odnotowały spółki użyteczności publicznej), choć 

szczególną rolę odegrały banki, których indeks zyskał w pierwszej połowie roku 27%. Od dokonań 

parkietów Starego Kontynentu i USA nie odstawała giełda warszawska, czego dowodem jest 

niemal szesnastoprocentowy wzrost indeksu WIG.  

Wzrosty na giełdach w Polsce i na rynkach rozwiniętych znalazły odzwierciedlenie w stopach 

zwrotu funduszy Investors, które w portfelach mają akcje spółek z tego regionu. Półroczne stopy 

zwrotu przedstawiały się tu następująco: 

 Investor Akcji – wzrost o 6,10%, 

 Investor Akcji Spółek Dywidendowych – wzrost o 10,98%, 

 Investor Akcji Spółek Wzrostowych – wzrost o 1,74%, 

 Investor Niemcy – wzrost o 10,86%, 

 Investor Nowych Technologii – wzrost o 4,36%, 



 Investor Top 25 Małych Spółek – wzrost o 19,9% 

 Investor Top 50 Małych i Średnich Spółek – wzrost o 10,06%, 

 Investor Sektora Nieruchomości i Budownictwa – wzrost o 16,16%. 

Na stopy zwrotu funduszy akcyjnych Investors wpływał fakt, że w ich portfelach znajdują się 

spółki, które w minionych latach zachowywały się zdecydowanie lepiej niż rynek, a w pierwszej 

połowie 2021 r. straciły nieco tę przewagę. Nadal jednak Investor Akcji oraz Investor Akcji Spółek 

Dywidendowych pozostają w czołówce rankingu długoterminowych (ponad 3 lata) stóp zwrotu 

w swojej grupie porównawczej. Investor Nowych Technologii na koniec czerwca był natomiast 

drugim najbardziej zyskownym krajowym funduszem inwestycyjnym otwartym w perspektywie 

pięciu lat (dane Analiz Online). 

W porównaniu z wysoko ustawioną na początku tego roku poprzeczką oczekiwań, rynki 

wschodzące w pierwszym półroczu niewątpliwie rozczarowały inwestorów. Jeszcze na początku 

stycznia większość zarządzających funduszami obstawiała, że to właśnie indeksy emerging 

markets będą biły inne rynki i klasy aktywów w 2021 roku, wygrywając nie tylko z indeksem 

S&P500, ale też z notowaniami ropy czy nawet ceną Bitcoina. Po tym jak indeks MSCI rynków 

wschodzących urósł w pierwszym półroczu o jedyne 6%, czyli zdecydowanie mniej niż giełdy  

w USA i Europie o surowcach nie wspominając, inwestorzy musieli zrewidować prognozy. 

Rosnąca inflacja i ceny surowców spowodowały natomiast duże różnice w zachowaniu 

poszczególnych giełd emerging markets - parkiety krajów eksportujących surowce zachowywały 

się zdecydowanie lepiej niż państw uzależnionych od ich importu. Wyniki funduszy Investors 

lokujących aktywa na giełdach rynków wschodzących po sześciu miesiącach 2021 r. przedstawiały 

się następująco: 

 Investor Akcji Rynków Wschodzących – wzrost o 7,20%, 

 Investor BRIC – wzrost o 7,21%, 

 Investor Indie i Chiny – wzrost o 6,73%, 

 Investor Rosja – wzrost o 17,27%, 

 Investor Turcja – spadek o 20,48% 

Na globalnym rynku obligacji pierwsze półrocze 2021 r. przyniosło całkowite odwrócenie 

tendencji widocznych w minionym roku. O ile w 2020 r. widoczne na całym świecie obniżki stóp 

procentowych spowodowały, że zdecydowanie lepsze wyniki przynosiły inwestycje w obligacje 

długoterminowe, o tyle w minionym półroczu coraz bardziej widoczne na rynku oczekiwania 

inwestorów co do zaostrzania polityki pieniężnej przez banki centralne spowodowały przecenę 

tych papierów. Lepiej radziły sobie natomiast fundusze inwestujące w papiery krótkoterminowe 

i te o zmiennym oprocentowaniu. Tendencja ta widoczna była również w przypadku Polski  



i znalazła odzwierciedlenie w wynikach krajowych funduszy dłużnych – średnia stopa zwrotu 

funduszy polskich papierów skarbowych długoterminowych wyniosła minus 1,54% (dane Analiz 

Online). Fundusze papierów krótkoterminowych, w mniejszym stopniu narażone na ryzyko stopy 

procentowej, przyniosły średnio stratę w wysokości 0,46%. W tym otoczeniu najlepiej 

zachowywały się fundusze obligacji krótkoterminowych, które część portfela lokują w obligacje 

renomowanych przedsiębiorstw (średni wynik półrocza to minus 0,1%). Stopy zwrotu funduszy 

Investors przedstawiały się następująco: 

 Investor Obligacji – spadek o 1,15%, 

 Investor Dochodowy – spadek o 0,5%, 

 Investor Oszczędnościowy – wzrost o 0,6%, 

 Investor Bezpiecznego Wzrostu – wzrost o 0,57%, 

Tendencje widoczne na globalnym rynku obligacji przełożyły się też na wynik Investor Obligacji 

Rynków Wschodzących Plus, który zamknął półrocze stopą zwrotu w wysokości minus 2,48%. 

Tendencje wpływające na wyniki subfunduszy akcyjnych i dłużnych Investors znalazły 

odzwierciedlenie również w stopach zwrotu naszych funduszy mieszanych. Część akcyjna, która 

przez ostatnie lata zapewniała funduszom Investors pierwsze miejsce w swoich grupach 

porównawczych, tym razem zachowała się nieco gorzej. Część obligacyjna, ze względu na sytuację 

na runku instrumentów dłużnych, nie wzmocniła wyniku. Ostatecznie stopy zwrotu przedstawiały 

się następująco: 

 Investor Zrównoważony – wzrost o 0,62% 

 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego – spadek o 0,62%. 

Oba subfundusze mieszane Investors, według danych Analiz Online, na koniec czerwca 2021 r. 

pozostają liderami swoich grup porównawczych w okresach trzech, pięciu i dziesięciu lat.  

Potwierdzona wynikami długoterminowa efektywność Investor Zrównoważony oraz Investor 

Zabezpieczenia Emerytalnego czyni je dobrymi narzędziami inwestycyjnymi dla osób o średnim i 

długim horyzoncie inwestycyjnym.  

W pierwszym półroczu 2021 roku wycena złota w dolarze amerykańskim spadła o 6,6%. Do końca 

marca cena kruszcu kontynuowała korektę zapoczątkowaną w sierpniu 2020 roku, jednak  

w kwietniu i maju złoto pokazało swój potencjał zyskując ponad 12%. Krótkoterminowa sytuacja 

techniczna ponownie zmieniła się w czerwcu 2021 roku w związku z bardziej jastrzębim niż 

oczekiwany charakterem komunikatu z posiedzenia Komitetu ds. Operacji Otwartego Rynku Fed. 

Przecena kruszcu znalazła odzwierciedlenie w stopie zwrotu Investor Gold Otwarty, która po 

sześciu miesiącach 2021 r. wyniosła minus 7,91%. 



Szanowni Inwestorzy, 

Zgodnie z przedstawianymi już informacjami, w pierwszym półroczu zmieniliśmy politykę 

inwestycyjną i nazwę dwóch naszych subfunduszy. Investor Obligacji Korporacyjnych zmienił się 

w Investor Akumulacji Kapitału, a Investor Ameryka Łacińska w Investor Quality. 

Investor Akumulacji Kapitału jest odpowiedzią na środowisko zerowych stóp procentowych  

i rosnącej inflacji. Subfundusz jest skierowany do konserwatywnych inwestorów, których celem 

jest ochrona realnej wartości kapitału. Wysoki (80%) minimalny udział w portfelu subfunduszu 

instrumentów dłużnych ma zapewnić możliwie niską zmienność wyceny. Źródłem dodatkowych 

zysków mogą być inne składniki portfela, w szczególności akcje, a także instrumenty 

odzwierciedlające koniunkturę na rynku złota i innych metali szlachetnych. Łączny akcji oraz 

instrumentów finansowych bazujących na wycenie metali szlachetnych w portfelu nie przekroczy 

20%. 

Investor Quality jest natomiast nowym rozwiązaniem na polskim rynku, choć bazującym na 

istniejącej od lat  na rynkach rozwiniętych koncepcji inwestowania w spółki zaliczane do grona 

„quality”. Grupa ta uzupełnia funkcjonujący do tej pory podział na firmy wzrostowe (growth)  

i dochodowe (value). Spółką zaliczaną do „quality” może być zarówno firma wzrostowa, której 

rozwój bazuje na unikalnym patencie, jak i dochodowa generująca duże i rosnące przepływy 

gotówkowe dzięki silnej pozycji na rynku o ograniczonej konkurencji. Źródłem atrakcyjnych 

wyników Investor Quality ma być wybór spółek wynikający z oceny ich siły rynkowej  

i długoterminowego potencjału jej utrzymania. Siła rynkowa firmy może być efektem między 

innymi dominacji na rynku o ograniczonej konkurencji, siły marki czy długoterminowych przewag 

rynkowych takich, jak patent bądź technologia, dostęp do klientów, wysokie bariery wejścia na 

rynek, czy wysokie koszty zmiany dostawcy. 

Choć cztery miesiące działania obu funduszy z nowymi strategiami to okres zbyt krótki by oceniać 

ich efektywność, miło nam poinformować, że w początkowym okresie działalności strategie 

przynoszą pozytywne rezultaty – stopa zwrotu Investor Quality od przekształcenia do końca 

półrocza wyniosła 12,1%, a Investor Akumulacji Kapitału 1,4% (stopy zwrotu za całe półrocze 

wynoszą odpowiednio 6,22% i 0,59%) 

Szanowni Państwo, 

Dziękujemy za okazane zaufanie i inwestycje w fundusze Investors. Zachęcamy do odwiedzania 

naszej strony internetowej investors.pl, na której znajdziecie bieżące komentarze wydarzeń  

na rynkach akcji, obligacji i złota, a także do subskrypcji naszego cotygodniowego newslettera – 

można to zrobić na naszej stronie internetowej, w zakładce „Skontaktuj się z nami”. 



 



 

 
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
połączonego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego połączonego sprawozdania finansowego Investor 
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej „Funduszem”) z siedzibą w Warszawie 
przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego wprowadzenie, składniki lokat oraz połączony bilans 
sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w 
aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego połączonego sprawozdania finansowego zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - Dz. U. z 2021 r., 
poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych („Rozporządzenie w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, 
poz. 1859, z późn. zm.) odpowiedzialny jest Zarząd Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego połączonego sprawozdania 
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego połączonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 
 
Wniosek 



 

 

 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne połączone sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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DEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUMIVMPWXQRGEMHIHWHYMZLPXOPGXY[MHIHWHYM\TRQGXYMLM]EFGHIJKHYM

HTSRGLPROX]GXYMGLE\HILRFR]VOXYMHIHWHQĤOLM\TRQGE][MPRT_QGHMKTR]HQXYM]RKMLMPRSTRGLOPGXY[MKJ_TEM

YHSVMPRQLETR̀MaYHQXbMcHQRTPXIJQHM\HWLETRMPMJXJadaMPRTPVFPRGLRML	A;eA;6;3=9f:?	�0120340560	

8739@A<46;3?;	QMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgMhBijM̂TEFGLE]MQRTJĤOLMRKJXQ_QMGEJJHMkaWZaGFaIPaM

\TPX\RFR]VOE]MGRMDEFGHIJKLMKRJESHTLLMUMQMIKRlLMTHKabMkaWZaGFaIPMYHgEMQX\dROR̀MNOPEIJGLKHYM

kaWZaGFaIPaM\HILRFR]VOXYMDEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUM̂QLRFOPEGLE[MHMKJ_TXYMYHQRMQM

�<646?9m;	��	9A=C	no	kJRJaJaMpaGFaIPabMqTPXMPWXOLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUMYHgEMWX̀M

\HWTRGRMH\dRJRMYRGL\alROX]GRMQMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgMrjMQ\dRJXMGRMDEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRM

>9=;@<A??	�C	s9>57t9m39	875HKĤ M̀H\dRJXMYRGL\alROX]GE]MGLEMYRMPRIJHIHQRGLRMFHMH\dRJXM

YRGL\alROX]GE]M\HWLETRGE]M\TPXMPWXOLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUMQMTRYROuM\lRG_QM

IXIJEYRJXOPGESHMLGQEIJHQRGLR[M\THQRFPHGXOuMPSHFGLEMPMvHPFPLRdEYMwxMRTJbMyzMkJRJaJaMpaGFaIPabM{M

=9>?t	eA67e94>aMYRKIXYRlGVMIJRQK|MH\dRJXMYRGL\alROX]GE]MlaWMI\HI_WMQXlLOPEGLRMH\dRJXM

YRGL\alROX]GE]MHKTÊlRMTESalRYLGM\THFaKJHQXMFRGESHM\lRGaMIXIJEYRJXOPGESHMHIPOP|FPRGLRbMqTPXM

HFKa\XQRGLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMUMH\dRJRMYRGL\alROX]GRMGLEM]EIJM\HWLETRGRb	
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NOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMpMGLEMIVMPWXQRGEM\TPEPMpaGFaIPMHIHWHY[MKJ_TEMPRQRTdXMPMpaGFaIPEYMaYHQ|M

HM\THQRFPEGLEMx}~MHTRPMaOPEIJGLKHYMqq~MLM�qk�[MQMTRYROuMPRQRTJXOuMaY_QbM�<89A675=8<	e<1?;A9	6	

JXJadaMPRTPVFPRGLRMLMTE\TEPEGJRO]LMkaWZaGFaIPaMQXGRSTHFPEGLEMQMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgM�[oi�	

T̂EFGLE]MQRTJĤOLMRKJXQ_QMGEJJHMkaWZaGFaIPaM\TPX\RFR]VOE]MGRMDEFGHIJKLMKRJESHTLLMpMQMIKRlLMTHKabMqTPXM

PWXOLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMpMYHgEMWX̀M\HWTRGRMH\dRJRMYRGL\alROX]GRMQMQXIHKĤOLMGLEM

QXgIPE]MGLg	rjMQ\dRJXMGRMD;43<5=>?	�f6;5=3?f=89	>9=;@<A??	C	
A67	<4>0e7893?0	�;43<5=;>	

NOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMpMH\dRJRMYRGL\alROX]GRMGLEM]EIJM\HWLETRGRb	

DEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMxMIVMPWXQRGEM\TPEPMkaWZaGFaIPMHIHWHY[MKJ_TEMPRQRTdXMPM

kaWZaGFaIPEYMaYHQ|MHM\THQRFPEGLEMx}~[M\TPXMOPXYM]EFGHIJKLMaOPEIJGLOJQRMxMIVMPWXQRGEMQXdVOPGLEM

PRMQ\dRJXMFHKHGXQRGEMQMTRYROuMx}~[M]ÊlLMaYHQRMHM\THQRFPEGLEMx}~MJHM\TPEQLFa]EbMcHQRTPXIJQHM

\HWLETRMPMJXJadaMPRTPVFPRGLRMLMTE\TEPEGJRO]LMkaWZaGFaIPaMQXGRSTHFPEGLRMQMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgM

hBi�jM̂TEFGLE]MQRTJĤOLMRKJXQ_QMGEJJHMFRGESHMkaWZaGFaIPaM\TPX\RFR]VOE]MGRMDEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRM

KRJESHTLLMxMQMIKRlLMTHKabMqTPXMPWXOLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMxMYHgEMWX̀M\HWTRGRMH\dRJRM

YRGL\alROX]GRMQMQXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgMrjMQ\dRJXMGRMDEFGHIJKLMNf6;5=3?f=89	>9=;@<A??	�C	
A67	

HFKa\XQRGLaMDEFGHIJEKMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMxMGLEM]EIJM\HWLETRGRMgRFGRMH\dRJR[MPRMQX]VJKLEYMH\dRJXM

KRTGE]MHKTÊlHGE]MQMvESalRYLGLEMx}~MPRMPETQRGLEMNYHQXMHM\THQRFPEGLEMx}~M\TPEFMa\dXQEYM�yM

YLEIL|OXMHFMFRJXM]E]MPRQRTOLRbM�\dRJR	KRTGRMGLEMYHgEMWX̀MQXgIPRMGLgMrMjMQX\dRORGXOuM̂THFK_Qb	

DEFGHIJKLMNOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMqMIVMPWXQRGEMaOPEIJGLKHYMqq~MLM�qk�[MQMTRYROu[MKJ_TXOuM̂THFKLMIVM

STHYRFPHGEMQMkaWZaGFaIPa[M\TPXMOPXYM]EFGHIJKLMaOPEIJGLOJQRMKRJESHTLLMqMIVMPWXQRGEMQXdVOPGLEMPRM

Q\dRJXMFHKHGXQRGEMQMTRYROuMqq~MLM�qk�[M]EgElLMaYHQRM\HYL|FPXMkaWZaGFaIPEYMLM\TROHFRQOVMJHM

\TPEQLFa]EbMcHQRTPXIJQHM\HWLETRMPMJXJadaMPRTPVFPRGLRMLMTE\TEPEGJRO]LMkaWZaGFaIPaMQXGRSTHFPEGLEMQM

QXIHKĤOLMGLEMQXgIPE]MGLgMhBnjM̂TEFGLE]MQRTJĤOLMRKJXQ_QMGEJJHMkaWZaGFaIPaM\TPX\RFR]VOE]MGRM
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���������	����������� 	� ��!�"��	�	5M1N7OP*3,1.5.7.Q1R0NOSN3OQT1.5.7.Q16/*P3OQ1014,93.5+).Q1

./-*30N*SO43OQ130,6.50*9*4MSOQ1.5.7.P.US016/*P3,4T1N*/VP3.1)/*4.POQ14*)101N*-/*30SN3OQT1)+V/,1

Q.-M1N*P0,/*W1XQ.PO;1Y.P*/NO5+P.16.70,/*1N1+O+X:X1N*/NM9N*30*101/,6/,N,3+*S401ZX7RX39X5NX1

�&� !"�������	P1PO5.).US0130,1PO85N,413081[T\]1U/,930,41P*/+.US01*)+OPVP13,++.1ZX7RX39X5NX1

6/NO6*9*4MS,413*1̂,93.5+)01)*+,-./001_1P15)*̀01/.)X;1ZX7RX39X5N1Q.8,1PO6:*S*W1aSN,5+30).Q1

ZX7RX39X5NX16.50*9*4MSOQ1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001_1UP0*9SN,30,T1.1)+V/OQ1Q.P*1P1

������ #�	��	 "�%	bc	Z+*+X+X1dX39X5NX;12/NO1N7OS0X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001_1Q.8,17OW1

6.7/*3*1.6:*+*1Q*306X̀*SO43*1P1PO5.).US0130,1PO85N,413081e]1P6:*+O13*1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1

)*+,-./001_;1f*)5OQ*̀3*1PO5.).UW1.6:*+O1Q*306X̀*SO43,4130,1Q*1N*5+.5.P*30*19.1.6:*+O1

Q*306X̀*SO43,416.70,/*3,416/NO1N7OS0X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001_1P1/*Q*Sg16̀*3VP1

5O5+,Q*+OSN3,-.103P,5+.P*30*T16/.P*9N.3OSg1N-.930,1N1h.N9N0*:,Q1ij1*/+;1[k1Z+*+X+X1dX39X5NX;1l1

+*)0Q16/NO6*9)X1Q*)5OQ*̀3M15+*P)m1.6:*+O1Q*306X̀*SO43,4	X̀7156.5V71PÒ0SN,30*1.6:*+O1

Q*306X̀*SO43,41.)/,Ù*1/,-X̀*Q0316/.9X)+.PO19*3,-.16̀*3X15O5+,Q*+OSN3,-.1.5NSNm9N*30*;12/NO1

.9)X6OP*30X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001_1.6:*+*1Q*306X̀*SO43*130,14,5+16.70,/*3*;	

���������	����������� 	� ��!�"��		5M1N7OP*3,17,N6.U/,930.16/N,N1dX39X5N1P150,9N070,1dX39X5NX1

�" K��&n	�	� !" �����&n	���'�n	J��&���&nL	���'�n	(" �&n	�	K��������n	�"! ��� �&K�&n	

30,6.50*9*4MSOSg1.5.7.P.US016/*P3,4T1)+V/OQ1X5+*P*16/NON3*4,1N9.̀3.UW16/*P3M;1̂ ,93.5+)01

aSN,5+30S+P*1)*+,-./001d130,15M1N7OP*3,16/N,N1dX39X5N1.5.7.QT1)+V/,1N*P*/:O1N1dX39X5N,Q1XQ.Pm1

.16/.P*9N,30,1jop1./*N1XSN,5+30).Q122p101q2ZrT1P1/*Q*Sg1N*P*/+OSg1XQVP%	��� "�&����	(�'��" 	�	

+O+X:X1N*/NM9N*30*101/,6/,N,3+*S401ZX7RX39X5NX1PO3*-/.9N,30,1P1PO5.).US0130,1PO85N,413081sTkt]1

U/,930,41P*/+.US01*)+OPVP13,++.1ZX7RX39X5NX16/NO6*9*4MS,413*1̂,93.5+)01)*+,-./001d1P15)*̀01/.)X;12/NO1

N7OS0X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001d1Q.8,17OW16.7/*3*1.6:*+*1Q*306X̀*SO43*1P1PO5.).US0130,1

PO85N,413081e]1P6:*+O13*1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001d;12/NO1.��$(&� ��$	���������	

aSN,5+30S+P*1)*+,-./001d1.6:*+*1Q*306X̀*SO43*130,14,5+16.70,/*3*;	

,̂93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001j15M1N7OP*3,16/N,N1ZX7RX39X5N1.5.7.QT1)+V/,1N*P*/:O1N1

ZX7RX39X5N,Q1XQ.Pm1.16/.P*9N,30,1jopT16/NO1SNOQ14,93.5+)01XSN,5+30S+P*1j15M1N7OP*3,1PO:MSN30,1

N*1P6:*+O19.).3OP*3,1P1/*Q*Sg1jopT14,Ù01XQ.P*1.16/.P*9N,30,1jop1+.16/N,P09X4,;1Y.P*/NO5+P.1

6.70,/*1N1+O+X:X1N*/NM9N*30*101/,6/,N,3+*S401ZX7RX39X5NX1PO3*-/.9N,30*1P1PO5.).US0130,1PO85N,413081

[Tu]1U/,930,41P*/+.US01*)+OPVP13,++.19*3,-.1ZX7RX39X5NX16/NO6*9*4MS,413*1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1

)*+,-./001j1P15)*̀01/.)X;12/NO1N7OS0X1̂,93.5+,)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001j1Q.8,17OW16.7/*3*1.6:*+*1

Q*306X̀*SO43*1P1PO5.).US0130,1PO85N,413081e]1P6:*+O13*1̂,93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001j;12/NO1

���$(&� ��$	��������)1aSN,5+30S+P*1)*+,-./001j130,14,5+16.70,/*3*18*93*1.6:*+*T1N*1PO4M+)0,Q1.6:*+O1

)*/3,41.)/,Ù.3,41P1h,-X̀*Q030,1jop1N*1N,/P*30,1aQ.PO1.16/.P*9N,30,1jop16/N,91X6:OP,Q1s[1

Q0,50mSO1.919*+O14,41N*P*/S0*;1r6:*+*1)*/3*130,1Q.8,17OW1PO85N*13081e1]1PO6:*S*3OSg1U/.9)VP;	

,̂93.5+)01aSN,5+30S+P*1)*+,-./001215M1N7OP*3,1XSN,5+30).Q122p101q2ZrT1P1/*Q*SgT1)+V/OSg1U/.9)015M1

-/.Q*9N.3,1P1ZX7RX39X5NXT16/NO1SNOQ14,93.5+)01XSN,5+30S+P*1)*+,-./001215M1N7OP*3,1PO:MSN30,1N*1

P6:*+O19.).3OP*3,1P1/*Q*Sg122p101q2ZrT14,8,̀01XQ.P*16.Q0m9NO1ZX7RX39X5N,Q1016/*S.9*PSM1+.1
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BGXNBKL@J?AF?GswxGBNLJG]IJ?CDAFEBWGllxGFGylazZGKGNLWLIpGJLKLNDRIpG]W[K=	�623;01/726	U6+95;3	0	

DRD]̀]GJLNJP@JLAFLGFGN?XN?J?ADLIVFGa]Qb]A@]CJ]GKRALMNB@J?AF?GKGKRCBEBYIFGAF?GKRcCJ?VGAFcG{Zn|fG

YN?@AF?VGKLNDBYIFGLEDRK[KGA?DDBGa]Qb]A@]CJ]GXNJRXL@LVPI?VGALG>?@ABCDEFGELD?MBNFFGkGKGCELgFGNBE]̂GlNJRG

0+1T9*	�5.-6/758	�T05/7-9T723	8375:6;99		WBc?GQR\GXBQNLALGBX̀LDLGWLAFX]gLIRVALGKGKRCBEBYIFGAF?G

KRcCJ?VGAFcGdZnfGKX̀LDRGALG>?@ABCDEFGHIJ?CDAFIDKLGELD?MBNFFGk̂	
;01	6.8*U123-9*	�5.-6/758	

HIJ?CDAFIDKLGELD?MBNFFGkGBX̀LDLGWLAFX]gLIRVALGAF?GV?CDGXBQF?NLAL̂		

>?@ABCDEFGHIJ?CDAFIDKLGELD?MBNFFGsGCPGJQRKLA?GXNJ?JGa]Qb]A@]CJGBCBQBWZGED[N?GJLKLǸRGJG
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a[	OSRT]MOPXTLK	OKWN	bŴST̂T[	OR	OaKUMT	]PNT̂	 DH	FZI	 CEH	BEB	
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Deutsche Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000022493. Wysokość kapitału zakładowego: 1.744.449.384 zł (kapitał opłacony w całości), NIP: 676-01-07-416.  
https://country.db.com/poland/ 
 

Warszawa, dnia  26 sierpnia 2021 r. 
 
 

 
OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

 
 
Działając stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporządzenia Ministra Finansów  

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późniejszymi zmianami), Deutsche Bank 

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z 

wydzielonymi subfunduszami: 

- Investor Zrównoważony, 

- Investor Akcji Spółek Dywidendowych, 

- Investor Akcji, 

- Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, 

- Investor Top 25 Małych Spółek, 

- Investor Oszczędnościowy, 

- Investor Obligacji, 

- Investor Top 50 Małych i Średnich Spółek, 

 

(zwanego dalej „Funduszem”) oświadcza, że dane dotyczące stanów rozumianych jako ilości 

aktywów Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczególności aktywów 

zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 

aktywów przedstawione w: 

 połączonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 

roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, 

 jednostkowych sprawozdaniach wyżej wymienionych subfunduszy za okres od dnia  

1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, 

 
są zgodne ze stanem faktycznym.  
 
 
Deutsche Bank Polska S.A. 
 
Jacek Popiołek                Agata Alicka  
Prokurent                                                 Pełnomocnik 

 
 

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym  Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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�����|�	�	���|����	�	�����������	������������������� q� q� q� q� q� q�
�\tjumkYv�nZz\mkjvZksh� q� q� q� q� q� q�
�\ikl�vYhkl�vjs\mklZl[j\� q� q� q� q� q� q�
���}|�	}�����������	���������	�����	������}���	���������	������������	������	
��������	��	��������

q� q� q� q� q� q�

��������������� q� q� q� q� q� q�
g\Ym�\� q� q� q� q� q� q�
�\puzlkl� q� q� q� q� q� q�
gh�nkl� q� q� q� q� q� q�
����}��������� q� q� q� q� q� q�
 khkYv��uimYv\� q� q� q� q� q� q�
�jj\� q� q� q� q� q� q�
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_̂̀abcadeacf_dcgfefhijkblcad dd dd dddd md md md
_̂̀abcadeacf_defhijkblcad dd dd dddd nopdpqpd rrsdortd tsupovd


���������	����	�����w���x��	����	
yz{|}~d|�̂�d�y{y}zqqqqqno�d

_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

pqqdqqqdykj�_ld tdnpsd nndps�d surovd

�̂ �}dyz{|}̂ d}̂ |̂ dzy~�}~d|�̂�d
�y{y�}̂ zqqqno�d

_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

nqqdqqqdykj�_ld tdoord �dpqqd pus�vd

�z�d����{zy����d|�̂�d�y{����{qqqnr�d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

p�dqqqdykj�_ld pdns�d sdtqrd nutqvd

|̂ ��̂ ����d�̂ �}dyz{|}̂ d|�̂�d
�y{��qqqqqqss�d

_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

s�dqqqdykj�_ld tdsnpd nndsstd supqvd

���~���d|�̂�d�y{�����qqqnp�d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

nsdqqqdykj�_ld nd�nqd pd�rqd nus�vd

����	
�����	�����	����	�
������������d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

r�dqqqdykj�_ld pdoo�d sdo�nd nu�ovd

����̂ d|�̂�d�y{�����qqqnt�d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

�dqqqdykj�_ld sdropd �d�rpd ruq�vd

���	����	x�����	����	�
������������d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

srdsqndykj�_ld odq�td �dtssd ru��vd

~����d�̂ �|d|�̂�d�y{~���|qqqnq�d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

nqdqqqdykj�_ld pdprsd pd�tqd nusrvd

���
�	�w��	����	�
������������d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

npdqqqdykj�_ld sdpr�d tdsp�d pun�vd

{yyd|�̂�d�y{{yyqqqqqnn�d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

oqqdykj�_ld sdrrpd �d�rrd ru�qvd


���������	������	����
������	����	
�y{y��qqqqqnn�d

_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

pqqdqqqdykj�_ld tdtptd nndqnqd sunsvd

�̂ ~��z�d�z��|d|�̂�d�y{�����qqqpn�d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

nrodqrndykj�_ld sdps�d pdsood nupqvd

����zd|�̂�d�y{����zqqqno�d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

�qdqqqdykj�_ld ndpo�d nd���d quoovd

�̂ ���}~d���{~d�z���d|�̂�d�y{�z���qqqnr�d
_̂̀abcadeacf_d
efhijkblcad

������	
�
�����	
�����x�������	
�d� �̂|�̂ �~�d

pnds�qdykj�_ld ndo�nd nd�q�d quosvd
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_̂̀ abcdef_g̀h_ê _f̀ ijĝk̀kg
ldâ_abcmmmnopg

q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

}�����	
�
�����	
�����~�������	
�g� f̀̂ �̀ ��bg

ngm�mgmmmgd{z�q|g �g���g �g���g n��n�g

�fh�ĝk̀kglda�f�mmmmmnmpg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

}�����	
�
�����	
�����~�������	
�g� f̀̂ �̀ ��bg

n�gmmmgd{z�q|g �g���g �gmn�g n�n��g

�b�b��_ĝĵ _b�̂ ĝk̀kglda���_̂ mmmn�pg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

}�����	
�
�����	
�����~�������	
�g� f̀̂ �̀ ��bg

nmgmmmgd{z�q|g �g���g ogmmmg �����g

��dgd̀ f��̀ ĝ�̀ ��gdeâ �̀ ĝk̀kg
lda���mmmmmnmpg

q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

}�����	
�
�����	
�����~�������	
�g� f̀̂ �̀ ��bg

��g���gd{z�q|g �gm��g �gn�og n����g

���i�̀g�efdef̀ _�e�glĥ ��m���nm�mpg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�̀ î̀ ����̂ g
l�ae�̀ aĝbab�_g
�̀ f�b_pg

�gnmmg r̂|usg��w�u{��{uwg ng�nog �g�ong ���m�g

d̀dabg���kglĥ m�����nmm�pg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�̀ î̀ ����̂ g
l�ae�̀ aĝbab�_g
�̀ f�b_pg

�gmmmg r̂|usg��w�u{��{uwg �g���g �gn��g n����g

���fê e�_g�efdkglĥ �o�on�nm��pg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�̀ î̀ ����̂ g
l�ae�̀ aĝbab�_g
�̀ f�b_pg

�g�mmg r̂|usg��w�u{��{uwg ng��mg �g�m�g n����g

a��b��̀ _ĝe�_� f̀bĝk̀kgldaa�_̂ �mmmnmpg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

}�����	
�
�����	
�����~�������	
�g� f̀̂ �̀ ��bg

n�gmmmgd{z�q|g ng���g �gm��g m����g

���fe�g_b���eae�j�g���kglĥ �o�nn�nm��pg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�̀ î̀ ����̂ g
l�ae�̀ aĝbab�_g
�̀ f�b_pg

n�gmmmg r̂|usg��w�u{��{uwg �gn�og �g���g n��m�g

nng��_ĝ_hi�ê ĝk̀kgldann�_̂ mmmn�pg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

}�����	
�
�����	
�����~�������	
�g� f̀̂ �̀ ��bg

�gmmmgd{z�q|g �g�m�g �g�n�g n����g

�fbbdef_����ef̀ �g���kglĥ ����ni���mpg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�b�gjef�ĝ_e��g
bc��̀ ��b�g���kg

��gmmmg r̂|usg��w�u{��{uwg �g��ng �g���g ���o�g

�bibcg�efdef̀ _�e�glĥ �n���cnm��pg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�b�gjef�ĝ_e��g
bc��̀ ��b�g���kg

�gmmmg r̂|usg��w�u{��{uwg �g�n�g �g��og n��m�g

��f_h̀ a�̀ gdeâ �̀ g�eai���ĝk̀kg
lda�f_dammm��pg

q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

}�����	
�
�����	
�����~�������	
�g� f̀̂ �̀ ��bg

�og�n�gd{z�q|g �go�ng �g���g ��n��g

d̀ jd̀ ag�eai���̂ �g���kglĥ �m��mjnm��pg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�̀ î̀ ����̂ g
l�ae�̀ aĝbab�_g
�̀ f�b_pg

�g�mmg r̂|usg��w�u{��{uwg �g��ng �g�n�g n����g

àd�̀ �b_g���kg�à ^̂ g�glĥ m�m�o�nm�opg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�̀ î̀ ����̂ g
l�ae�̀ aĝbab�_g
�̀ f�b_pg

�mmg r̂|usg��w�u{��{uwg �gm��g �g��mg ��n��g

�̀ _̂bf�̀ fig���kglĥ ������nm�mpg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�b�gjef�ĝ_e��g
bc��̀ ��b�g���kg

�gmmmg r̂|usg��w�u{��{uwg �g���g �gn��g n����g

��̂ g̀���kglĥ o�������o�pg
q̀rstusgvsuwqg
vwxyz{t|usg

�b�gjef�ĝ_e��g
bc��̀ ��b�g���kg

�g�mmg r̂|usg��w�u{��{uwg �g���g �g��og n����g

������
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"FHMNOGHKP�YRSTEZ�K�
38C6;3>[)HL\ZN])

_̂̀abc_̂decfghijklmilmnloc
pqrstuscvsuwqc
vwxyz{t|usc

â}c~��̀ ch��d̀ c
a�d�p̂ �abc_̂dec

�cmmmchr|usc��w�u{��{uwc kc���c kc�mlc lb���c

p��p̂ da�c�_d��c�a�_dahc_̂dec
fghmm��mnlm��oc

pqrstuscvsuwqc
vwxyz{t|usc

p̂h�p��̂�hc
f����p�cha�ad�c
�p�̀ a�oc

�mcmmmchr|usc��w�u{��{uwc �c���c �clkjc �bi��c

a�h~bc_̂decfgh����iplmimoc
pqrstuscvsuwqc
vwxyz{t|usc

p̂h�p��̂�hc
f����p�cha�ad�c
�p�̀ a�oc

lmcmmmchr|usc��w�u{��{uwc ic�jlc �c���c �b�k�c

�_̂�c���h̀ pchepecf���_̂��mmmlloc
pqrstuscvsuwqc
vwxyz{t|usc

������	
�
�����	
�������������	
}c}p�h�p}_ac

kmcmmmc�{z�q|c ncl�ic llcl�ic kb�l�c

�â ch�gp�ac�p�ahchepecf���h���mmmlioc
pqrstuscvsuwqc
vwxyz{t|usc

������	
�
�����	
�������������	
}c}p�h�p}_ac

lncmmmc�{z�q|c ncmlnc ickm�c �bkl�c

��̀ gc_̂decd�phhcpcfgh��jkn�lm�noc
pqrstuscvsuwqc
vwxyz{t|usc

p̂h�p��̂�hc
f����p�cha�ad�c
�p�̀ a�oc

ncnmmchr|usc��w�u{��{uwc kc�n�c jc�ikc �bl��c

_̂�a�d�̂ �_̂â �p�ca�d�p̂ �ac_̂dec
fghkj�ii�lmk�oc

pqrstuscvsuwqc
vwxyz{t|usc

â}c~��̀ ch��d̀ c
a�d�p̂ �abc_̂dec

�cmmmchr|usc��w�u{��{uwc ncillc kcminc lbjn�c

�a�_ch��pghhc�cd�c�cd�phhcpc
fghj��ni�lm�noc

pqrstuscvsuwqc
vwxyz{t|usc

â}c~��̀ ch��d̀ c
a�d�p̂ �abc_̂dec

�mcmmmchr|usc��w�u{��{uwc �c�mmc �clm�c mb���c

�̂wu{r{t|uwcu|c|qrstus�cvsuqyc cc cc cccc �c �c �c
hy�|�c cc cc cccc lincnmnc ��kci��c �kbni�c

c
c c
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.89:;<)=>?@A) +;:B;)=>?@A)
1CDEF?E)
GB>HE;BI;J)

K=;<)HDF9:DL>)
FCDEF?E;)
GB>HE;BI>J)

*?HE=ACF?E)
L;:8B>)

MDI:L;)
NOPQRST�UV�
IF?>)?;L>ID;)B)

E>HW)

NOPQRST�UV�
UXYZ[X�[O�\]̂Z_�
LD̀;?H8B>)B)E>HW)

3=8IF?E8B>)
a\]̂Ob�U�
;@E>B;Ic)
RVdbZe)

f>HE;?9;=>:8B;?F)D?HE=ACF?E>)
g8Ic89?F)

)) )) )) )) )) )) h) h) h)

ijklmnloplnqjopqrstumvnlo oo oo oo oo oo oo wo wo wo
ijklmnloplnqjonxqpqrstumvnlo oo oo oo oo oo oo wo wo wo
yxqnukumvnqonvovjklmnlzoplnjso oo oo oo oo oo oo wo wo wo
+DFB>HE;?9;=>:8B;?F)D?HE=ACF?E>)
g8Ic89?F)

)) )) )) )) )) )) h) h{)|}{) h|~���)

ijklmnloplnqjopqrstumvnlo oo oo oo oo oo oo wo wo wo
ijklmnloplnqjonxqpqrstumvnlo oo oo oo oo oo oo wo wo wo
yxqnukumvnqonvovjklmnlzoplnjso oo oo oo oo oo oo wo w�o���o w�����o
�unkpvjko�upmvp�o�vtskvo��yo���o

������yoo����w��w��o�w�	��������o
yxqnukumvnqonvo
vjklmnlzoplnjso

yxqo�ukl��lo
�iy�o���i�o
��i�o

�ut jvo �vtskv¡o���o ¢o�£�o���o wo w¤�¥o w�����o

�unkpvjko�upmvp�o�vtskvo��yo���o
������yoo����w��w�¢o�w�	��������o

yxqnukumvnqonvo
vjklmnlzoplnjso

yxqo�ukl��lo ¦�iy�o��i�o �ut jvo �vtskv¡o���o ��o�§§o���o wo w�o¢��o w��¤¥�o

�unkpvjko�upmvp�o�vtskvo��yo���o
������yoo����w��w��o�w�	��������o

yxqnukumvnqonvo
vjklmnlzoplnjso

yxqo�ukl��lo
�iÿ iy��©o
�iy�o�����io
��i�o

�ut jvo �vtskv¡o���o §§¤o��¢o wo w�¢o wo

�unkpvjko�upmvp�o�vtskvo��yo���o
������yoo����w��w��o�w�	��������o

yxqnukumvnqonvo
vjklmnlzoplnjso

yxqo�ukl��lo
�iÿ iy��©o
�iy�o�����io
��i�o

�ut jvo �vtskv¡o���o ¥£�o���o wo w�o wo

�unkpvjko�upmvp�o�vtskvo��yo���o
������yoo����w�§w�¤o�w�	��������o

yxqnukumvnqonvo
vjklmnlzoplnjso

yxqo�ukl��lo ¦�iy�o��i�o �ut jvo �vtskv¡o���o ¥o¤§£o¤��o wo w���o w���¢�o

,AC;ª) )) )) )) )) )) )) h) h{)|}{) h|~���)

o
o
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�er\gZ	̀d\	̀be_aZg\̂coma\� s� t� u�
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Akcji Spółek Dywidendowych, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor 
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie 
przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 
2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres 
od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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bcddcefg	hijhRdgkSgTeU	 l	 l	 l	 l	 l	 l	

dcmc	no	cRSTp	 l	 l	 l	 ]YV	 aZ]	 Ŵ]a_	
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��������	Z����	�������	���[	
\��bb�̂bs̀b�ac	

�defghf	ifhjd	
ijklmngohf	

�����pq�r�	
\r�����	������	
Z�����c	

x�	y]b	�eohf	�tjuhnvwnhj	 x	̂xa	 	̂a�a	 ]zsy{	

���
��	���[	\��ax]b̂�̀b�yc	
�defghf	ifhjd	
ijklmngohf	

���	����	�����	
������r�z	���[	

yx]	�ohouo	 	̀̂sb	 s	_�s	 z̀aa{	

������



�

�
��������	
������	��	���������	��������	������

�
�

�������������� �!"#�$
%&'()$

*+,-./$01234$ 5.-6.$01234$ 789-:.$
&0./$;8<,-8:1$
<=8><2>.$

?@ABCDE�FG�HIJK�
2.:198.$6$>1;L$

?@ABCDE�FG�FKHIJK�
J@�MNOIP�QOR@JSCFK�

6$>1;L$

�ACHIJBCFK�TMNO@U�F�
@VBKF@HW�CGXUIY$

���Z[	���\	]��̂ _̀ab�cdbde	
�fghijh	khjlf	
klmnopiqjh	

�����rs�t�	
]t�����	������	
u�����e	

	̂̂dd	�gqjh	�vlwjpxypjl	 c	ada	 c	̀̂ 	̂ d[_z{	

�����	
|��u�	�\�\	]
����
|dddc}e	
�fghijh	khjlf	
klmnopiqjh	

~���������������
��������������
�	���������	

a�	ad�	
po�fq	 c	�}b	 z	}̀d	 c[_�{	

����	
�����	�\�\	]
����
�dddcce	
�fghijh	khjlf	
klmnopiqjh	

~���������������
��������������
�	���������	

^̂	ĉ}	
po�fq	 b̀z	 b	c_z	 z[zb{	

��
��̀ 	���\	]��̀}z�̂ ĉd�be	
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a9C@6:468953=6:A$?:C@8<>A:@9$
b3D̂34:A$

$$ $$ $$ $$ $$ $$ c$ c$ c$

�defghf	ifhjd	ijklmngohf	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
�defghf	ifhjd	hqjijklmngohf	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
�qjhnengohj	ho	odefghfr	ifhdl	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
&?A=9C@6:468953=6:A$?:C@8<>A:@9$
b3D̂34:A$

$$ $$ $$ $$ $$ $$ c$ cs$tuv$ cwxuyz$

�defghf	ifhjd	ijklmngohf	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
�defghf	ifhjd	hqjijklmngohf	 		 		 		 		 		 		 p	 p	 p	
�qjhnengohj	ho	odefghfr	ifhdl	 		 		 		 		 		 		 p	 p{	|}~	 p��}��	
�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	

����
��		���{p��p��	�p����������	
�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
����	
����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 ���	���	 p	 p��	 p���{�	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p{�	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 �|�	���	 p	 p~}	 p�����	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p�|	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
���������	
����	
�����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 ~|�	}{�	 p	 �	 p	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p{�	�p���������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 ��	~��	 p	 p	 p	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p��	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
����	
����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 |	�~�	���	 p	 p|�~	 p��~��	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p{�	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 �	|��	�~�	 p	 p�{|	 p��~}�	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p�|	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
���������	
����	
�����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 ~	�{}	�{�	 p	 p|{	 p���~�	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p�|	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
���������	
����	
�����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 ���	���	 p	 p�	 p	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p��	�p����������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 |	{{�	���	 p	 p{�{	 p��{��	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p�|	�p���������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	
���������	
����	
�����	
����	


nm�do	 �omleo�	���	 {�|	���	 p	 ~	 p	

�nheiode	nigoi�	�omleo	
��	��	
����
��		���{p��p{�	�p���������	

�qjhnengohj	ho	
odefghfr	ifhdl	

�qj	�nef��f	 �����	����	 
nm�do	 �omleo�	���	 {��	~��	 p	 {	 p	

'<>6�$ $$ $$ $$ $$ $$ $$ c$ cs$tuv$ cwxuyz$

	
(� ,H�$2/2�(F/a�$

¡¢��£�¤�� ���¥I��¥�¤�¦¢£#§�̈¥I��I��)(R$u©$*'(�a-$
IJKLMNO�PQ�PSTUVS�VJ�WXYUZ�ªY«JV¬MPS�P�LS¬$ �KMTUVLMPS�\WXYJ]�P�J®LSPJT̄�MQ_]Ù $

°±²³́ ��́ ³µ¶́ ·̧ ¹ �́́�µ²º̧ �µ»º¼½¶¾¼»¶�½¿́¿	 �	�|�	 {����	
'<>6�$ y$ÀtÁ$ sxÁwz$

ÂÃÄÅÃÂ



�

�
��������	
������	��	���������	��������	������

�
�

������� ������ �!�� ��������!��
�"��#$%&'� �()�)��� � ��  )�
*+,-./012,324526754,2,289,41:2:;<45=>	 ?	@AB	 C	CDE	
F+,G;<475/H82	 @	ACA	 CIJ	
K+,L.;5M;18N4,3.O>,O/P/:2QO;52R,M26,0.RS24N,M=./5>,0/,/01R3R	 T	 T	
U+,V1W;05212,</1;=,5/=/:;54,5;,;1=>:5>X,.>51RY,:,=>XZ	 EJ?	??@	 E?E	?[J	
T	0WR754,3;324.>,:;.=/H82/:4	 T	 T	
\+,V1W;05212,</1;=,5245/=/:;54,5;,;1=>:5>X,.>51RY,:,=>XZ	 I	 [IC	
T	0WR754,3;324.>,:;.=/H82/:4	 T	 T	
]+,G24.R89/X/H82	 T	 T	
+̂,_/O/M=;W4,;1=>:;	 T	 T	

`̀abcdedfghijkgj� )�!l!� !�()��
���"��#$%&'�mn$$o�p������q� �(���)(� �l(�(���
r̀absjtgujvbwxkyxzix� ){�))(� )��)���
*+,|;32=;W,:3W;8/5>	 @	ECE	IA@	 @	E@@	?EJ	
F+,|;32=;W,:>3W;8/5>,}:24<1/H~,RN4X5;+	 T@	EA[	EC?	 T@	DC@	EEJ	

�"��o��o�%��'$��%�'mn�   �!l��  ���{��
E�	�������������	�����������������	���������	�	�����	�����	 TBB	[AC	 TBI	BIE	
[�	�������������	�����������������	������������	����	��������	��	������	�����	 E?A	?CC	 EAJ	C?E	

r̀ab�i�dzub ztjy¡¢£bfj�ud¤¥gb¦d¢jubfbdykg¡zg¡kgxbydb¥¡k§bkje§¥gj�  )��l�� l̈�!!��
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�RZTgY	TgPdPZb	[ŴQU\dWS	jZTW\dQRZd]Y	 GJ̀	HLI�HGGM	 HKI	LLI�GJI_	
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eWf*0/)*,-./*0.,(,X)*gY/*]W,'0)T,-./*0.h,-,Ẁa*R)*,WX*ifPiY/.f,R_aTSW(QT0)*,
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xQ()T\,S,T[ẀT/i),wx,̀TZ*]Wa)&	
	�	��$��$�	�	�����������&��&����$��$����O��O��	�K��	
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O�OPQRSTU�
L�b>EDG�>5M5
_̀V"�

->?@ABC5D>5
EFGHI5

ÓTQP\VYÒ �O�
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VXTYZR[\ỲWa=kẀỲVRẐ_=[Y=hWUle]̂=mnopq	qrostmuvstwuxy	

	

z2	3456789:;<=6=>49:>?:@:A=>B97><439:AI=;9M3<=49LC?N3H@=N6=B43E=F3D94L6K@8I=9=

43<EK>GDJB4364@:A=K=;<B46LCM6K@8=LN79K6>B943E=LEF5E4BEL>E	
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�wupq�}~w�ts	�����}v�qu�y	
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Akcji, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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ead[\	bÙcf\[caU	 V	 V	 V	 V	 V	 V	
�d][\	fX][XaZU	 g	hgi	 g	hjk	 lmkno	 g	pnq	 g	pqp	 lmjqo	
rstuvwxyzy{w|}x~z|����{�~w	 jgq	klp	 jgj	nip	 �jmgio	 khj	ihn	 kin	ik�	 �pm�jo	
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[�	�
	�\�\	�����	
�
̂ys{	]
�
[�̂ ^̂^̂__a	

�bcdefd	gdfhb	
fihghjklmenfd	

�����o��	p	
�o��[	
��������oq�o	
�
q	


�q�������	
[���	
�}�����������
���[	
���[�	
�\�\	
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mlrbn	 ŝsyp̂ p̀̂|	 xvy|w	 |̂ 	̂̂̂ 	̂ _	 	̀|ù	 	̀|y{	 v̂|yw	
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mlsbn	 t̂tup̀ p̂̂z	 ẁ�vx	 	̀̂̂ 	̂ v̂ 	̂ v̂�	 v̂ 	̂ ŵ̂yx	
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���q	
���q�	q���	
�
��q�	�\�\	�����	�	
]
�
�q��̂ û̀ua	
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�à̂ e[e]f̂ 	̀̂f	fZ[\]̂ \}	_\̂Zc	 		 		 		 		 		 g	 g	 g	
~GKA�$ $$ $$ $$ $$ $$ �$���$ �$���$ �����$

	
����Q�$�����N���$

�S������S���������� � ������$
=>?@AB$ �9)*-0�7.)*;0$

S04&2TU�/8�)+-%�-0;%).0�
I$MDOV$

S04&2TU�/8�/%)+-%�-0�
:*.+W�;.70-,2/%�/�&%,�$

�42)+-&2/%�':*.0(�/�
0�&%/0)��286(+1$

�������� ��¡¢£¤�¢ ��¥ ���¦¡¢ �¦����§�§�̈©��ª���«¬¡ �	 		 		 jli	ljt	 jlz	tsz	 ktnylo	
		 �dabf®̄̀ 	 sji	lkk	 jli	ljt	 jlz	tsz	 ktnylo	

�������� ��¡¢£¤�¢ ��¥ ���¦¡¢ �¦����§�§�°±�	 		 		 g	 g	 g	
�������� ��¡¢£¤�¢ ��¥ ���¦¡¢ �¦����§�§�²�³¦¢¬¡©��¬�́ ¢�§µ³¶�
[̀_\[e_afd̂̀ be	

		 		 g	 g	 g	

�������� ��¡¢£¤�¢ ��¥ ���¦¡¢ �¦����§�§���«¬¡ ��¦�·�̧µ¤��³¢�
¹º»¼�½§� �¾µ¤§�¦��́ �¿§�¤§��¢¬�¢·�¡�²��¢·¬©��²À	

		 		 yi	yjy	 ym	msy	 minllo	

		 �dabf®̄̀ 	 lty	iii	 yi	yjy	 ym	msy	 minllo	
�������� ��¡¢£¤�¢ ��¥ ���¦¡¢ �¦����§�§�́�Á³§�¦��¢³¢ ��
�¦¬¡�¡¶¤²��Â�¦�¦¬¢ �Ã�©¡Ä��¤Å�¤§¾¢¦©��́ �²�¬¡�¿§�¤§�¢¬�¢·�¡���¢·¬©��
dc	��§�¦�²́¦��²�²�³¦¢�§���«¬¡ �¦�·�̧µ¤�¤Å�³¢�¹º»¼	

		 		 g	 g	 g	

~GKA�$ $$ $$ ���$Æ��$ ���$Ç��$ ÈÇ����$

	
����Q�$�����N���$

����É���� ����S������Ê�É#Ë�Ì�S��S������ÍÎ�����SÉ$
S04&2TU�/8�/%)+-%�-0�:*.+W�;.70-,2/%�/�&%,�$ �42)+-&2/%�':*.0(�/�0�&%/0)��286(+1$

�_cÏf	©���¡�¾¢ ��́±�¦©¶�̈ÐÑÐ	 mi	his	 mnsio	
Ò¿Ó�Ñ�ÔÑ�ÕÖÑ×¹ØÑ��Ô¹±�	 mk	tkz	 znmlo	
Ò¿Ó�Ñ�ÔÑ�ÕÖÑ×¹ØÑ��¹Ø Ù̈º»Ú°Û�ÙÑÔ×Ñ¼�Ó±ºÙ�Õº»ÙºÜ�̈Ð�ÑÐ	 zm	ims	 znkto	
~GKA�$ ÝÇ$�Ç�$ ��Æ��$

	

ÞßàáàßÞ



�

�
��������	
������	��	���������	��������	����������

�
�

������� ������ �!�� ��������!��
�"��#$%&'� ()*� !(� )+ �(�(�
,-./01234.546748976.4.4:;.63<4<=>67?@	 ABA	 C	DBE	
F-.G=>6971H:4	 I	BAE	 JED	
K-.L0=7M=3:N6.50O@.O1P1<4QO=74R.M48.20RS46N.M?017@.21.123R5R	 T	 UU	AEJ	
V-.W3X=27434.>13=?.71?1<=76.7=.=3?@<7@Y.0@73RZ.<.?@Y[	 \DB	\]B	 ]D]	UD\	
T	2XR976.5=5460@.<=0?1H:41<6	 \CC	IEI	 ]CE	AJ\	
D̂	W3X=27434.>13=?.74671?1<=76.7=.=3?@<7@Y.0@73RZ.<.?@Y[	 UJ	IBU	 IE	BDU	
T	2XR976.5=5460@.<=0?1H:41<6	 UJ	EDJ	 IE	BDU	
_-.G460R:;1Y1H:4	 T	 T	
-̀.a1O1M?=X6.=3?@<=	 T	 T	

bbcdefgfhijklmil� ��)�n)�� ��)��)��
���"��#$%&'�op$$q�r������s� *((��* �  ()� � �
btcdulviwlxdyzo{z|}z� n���((n� n+ �!+n�
,-.~=54?=X.<5X=:17@	 C	ECU	BB\	 J	]\C	CC]	
F-.~=54?=X.<@5X=:17@.�<46>31H�.RN6Y7=-	 TJ	ACE	UUJ	 TJ	J\]	EDC	

�"��q��q{%�}'$�}%�'op� �(��) �� �(��*���
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½¾¿ÀÁ¾½



�

�
��������	
������	��	���������	��������	���������	

�

��	���������� !��"#$%	

&�	' (�)*�#�+�,�,��-�."�	

/�	0��$1$�2324$5 !��"#$%�,�,��-�.$��)�3� ��������� !��"#$�3�.!$)��"#$�.�5"#3 !$�.�)���#!�

3$)�.$�3�6��5��4�*! !+�$�.��$, �6�-�.�#7�64)�.�3,� !�#7�62�(2 ,263�8	

9�	�:;<=�3,� !$�(! � 6�.$���$�*2�$�,� $�4�)>. �.�1 $�.�*�?� $�@�34�)3",3$ !$*�

A! !6�)��B! � 6>.�3�, !��CD�?)2, !��CEEF�)�-2G.�64)�.!$�63#3$?>1 �#7�3�6�,�

)�#72 -�.��#!�(2 ,263��! .$6��#�� �#7	HI38J8�CEEF� )�CDK�4�38�LMNK%�.)�3�3�4>O !$�63�*!�

PQR<S<QRT�	

U�	V	�$, �6�-�.�*�64)�.�3,� !2�(! � 6�.�*�W2�(2 ,2632� ��,3!$X��!1� 6�.��

4)3�4�,��"#�� ��,3!$X�)���#3��.�)���Y��-��.>.� $���� ���$, �6�-+�2#3$6� !#�.��.�

4�,3!�1$� ��-��$?�)!$�4)$3$ ��.� ���$6��.$,52?�-12#3��4�,3!�5�.$?��4��.4)�.�,3$ !2� ��

,3!$X��!1� 6�.��3*!� �.�-�4!��1$�.45�#� �*�!�.�45�#� �*%�4��3�6��6�.� !2� �.$��1!#3���

�$, �6�$-�2#3$6� !#�.�8�Z�4)3�4�,-2%�?,��,3!$X��!1� 6�.��4)3�4�,�� ��,3!$X�.�1 ���,�

4)�#�%�,��.� !-2�2�+�$?�� ��,3!$X��6��� !$��.��-)$6!$�64)�.�3,�.#3�*�.�#$ ���(!#��1 $��

[\]R̂P\S_	̀�ab	=_SRc	3?�, ��3$�6�� $*� ��,3!$X��!1� 6�.��!�,3!$1� ���$6��-12#3$*�

4�,3!�5�.�*�3?�, !$�3�.�#$ "� ���$ �,3!$X8	

	

defghijklmnejopqhrst

t

W4�)3",3� !$��$, �6�-�.$?��64)�.�3,� !��W2�(2 ,2632�.�*�?���,�-!$)�. !#�.��,�-� � !��

62�!$-��. �#7��#$ %�$6��*�#�!�!�4)3��+#!��3�5�u$X�.45�.��"#�#7� ��6��6�.� $�3�6�,��)�#72 -�.��#!�

�)�3� ��4)$3$ ��.� $�.�)���#!��-��.>.�!�4�6�.>.��)�3�-.����4)3�#7�,>.�!�-�63�>.8�W3�#2 -!�

,�-� �.� $�6"�.��4�)#!2���,�6�+4 $�,� $�7!6��)�#3 $%�,� $�*�u1!.$�,��3���6$).�.� !�� ��)� -2�

\;<P	aP�;�v	RSS_̂w	̂P_  !->.�2.�u� �#7�3��.5��#!.$�.�,� �#7��-�1!#3 ��#!�#78�W�� �.!"�� $�

4�,6��.+�,���63�#�.� !��.�)���#!��!1� 6�.�#7��-��.>.�!�3���.!"3�X%�-�>)�#7� !$�,��6!+��-)$�1!Y�.�

�$, �3 �#3 ��64�6>�� ��4�,6��.!$�#$ ��4�#7�,3"#$��3��-��. $?��)� -28	

W3�#2 -!�!�3�5�u$ !��6�� �.!"#$�!#7�4�,6��.+�4�,1$?��"��-)$6�.�*�4)3$?1",�*8�x�)$-��	=	

63�#2 -�#7�6"�)�34�3 �.� $�.��-)$6!$%�.�-�>)�*�,�-� � ��3*!� ��63�#2 -2%��$u$1!�-�)$-���,���#3��

��1-���$?���-)$62�12��.��-)$6!$%�.�-�>)�*�,�-� � ��3*!� ��!��-)$6�#7�4)3�635�#7%��$�1!�-�)$-���.45�.��

3�)>. �� ���!$u"#�%���-�!�4)3�635$��-)$6�8	

W3�#2 -!�,�-� � $� ��,3!$X��!1� 6�.��2.3?1+, !��"�4�)�*$�)��3��$?��, !��!�4�3!�*�)�3�-�� ���$ �

,3!$X8�y!�)"#�4�,�2.�?+�3*!$  ��Y����#3$ !��?�64�,�)#3$?��!6� !$�$� !$4$. ��Y	=	P<c;�aR�	

[\c\S<S_̂w	63�#2 ->.8	

	

z{|hrepkslrlqmk}~ej�lfej�opqhr�j�lkp�hf|ej{klklh�sfej{kl�hg�jn�j�j�l�o��op�omnot

t

��	x6!+?!�W2�(2 ,2632�6"�4)�.�,3� $�.�.�12#!$�4�16-!$�8	

��	�4$)�#�$� ,���#3"#$� W2�(2 ,2632� 2�*2�$� 6!+� .� -6!+?�#7� )�#72 -�.�#7	

.��-)$6!$%�-�>)$?��,���#3"8	

��	��4!6��.�-6!+?�#7�)�#72 -�.�#7�W2�(2 ,2632�,�-� �.� $�6"� ��4�,6��.!$�,�.�,>.�

-6!+?�.�#78��4$)�#�$�,���#3"#$�4�63#3$?>1 �#7�6-5�, !->.��-��.>.�!�4�6�.>.�

W2�(2 ,2632�2�*2�$�6!+�.�-6!+?�#7�)�#72 -�.�#7�.�, !2�3�.�)#!���)� 6�-#�!8�	

�������



�

�
��������	
������	��	���������	��������	���������	

�

��	����������� �!������"#$�%&�#'(�� #�)�*+!�!�,-�.-&%-"!�-/0-/��"�1�(�#"�12��3�

456789:;<=67	�8>?89@8AB8	<	@56CD	B5<546C5	8E;<=�	

F�	,#$�%&�#��� #�)�&���)����� �!��)��*+!�!�,-�.-&%-"!�(�%&�-�(���&��* �0 0�&����(���&��

)/G�HIJKLM� +�!�"#$�%&�#�M�%���#)'+��3��+�#�/�")�* )(��+%!�&���!�(�+����)+59A5:6NC	<	E;ED96CD	

(���&��-/0-/��"�1�(�%�����!�(�+����-0 (�M�����-(!2�1%&���(�&�/���O"!�/�(���&����#)�('(�

,-�.-&%-"!-���-")���&�-�/�2 �! � (�P!�QM�* � )+!�0�&�-�* )(��+%!�&���!�(�+����)+�&"�#�/�G�	

R�	����)��"#$�%&�#��* +).����� #�)�-/0-/��"�1�(�#"�12��3�+��3-&# (��3�,-�.-&%-"!-�(�%$-2�

��&��&������M� ��/0-/P��/�*+ (�!/1�0�#��+"#PG�,#$�%&�#��* +).����� #�)�&���)��&�� %*$�)&���

-/0-/��"�1�(�%$-2�(�+) S���+'(&�/�!�+-G	

T�	,#$�%&�#��� #�)� )+!�0�&��(�!�0��&�!���&&��"#$�%&�#��� #�)�-/0-/��"�1�(���&���&�������

(�&�#�/P��/	B	6D9=	95>=6C5	U=63�"#$�%&�#'(�� #�)�(�0��&� &��3	���(�&)-��&��3�% *$�)��-��

 )+!�0�&��3�*+!��3 %'(�*��&�1O&��3G	

V�	W$-O&��*�*��+��(�+) S�� (��-/0-/��"�1�(�#"�12��3�+��3-&# (��3�(�%$-2�(�+) S���

-")�� &�/�(�") "-&#-�% ���3�(�+) S���& 0�&��&�/�$P�!&���!��"#-0-�;<59=EC	;@ADU:5EC�		

X�	Y�"#��-��")+�)1�!��!������"#$�%&�#'(�� #�)�,-�.-&%-"!-�(����!��"�1�0�) %P�MM&�/%+ O"!��

"*+!�%�/��"�1�/�# �*��+("!�ZM	* ��2�/P�P�&��*+!�*�"�&�-�"*+!�%�&�0�"#$�%&�# 0�

&�/(�O"!�/���&��&�������%�&�2 �"#$�%&�#��� #�)M���(�*+!�*�%#-��&")+-0�&)'(�(���&��&��3�

(�(�" # S���"# +�2 (�&�/���&��&������� "!�� (�&�/�*+!��!�") " (�&�-��.�#)�(&�/�") *��

*+ ��&) (�/M�&�/(�O"!�/����OP��/�(�+) S���#"�12 (�/G�	

[\�	]+�&"�#�/��!�(��+�&��!�*+!�+!��!�&��0� %#-*-� +�!�)+�&"�#�/��* O��!�#�*�*��+'(�

(�+) S�� (��3�"P�(�$P6! &��"* %�!�"�%�� #+�S� &�/�(�̂:U	X�	

[[�	_�*+!�*�%#-M�2%��/�%&�2 �%&���% # &-/��"�1�)+�&"�#�/��!��������&�������%�&�2 �"#$�%&�#��

� #�)M�(�*��+("!�/�# ��/& S���-/0-/��"�1�&�������%�&�2 �"#$�%&�#��� #�)G	

[̀�	a+!�"$-2-/P���*+�( �* � +-��#�/��& ) (�&�67	95	5:U=<9=E	4=&#-�-/0-/��"�1	(�#"�12��3�

+��3-&# (��3�(�%&�-M�(�#)'+�0�&��* )+!����(���&��%�&��3��#�/��(�# +!�")�(�&��/�")�#-+"�

&��-(!2�1%&��/P���)�2 �*+�(��* � +-G	

[b�	����O&P�%�(�%�&%1� %��#�/��& ) (�&��3�&���#)�(&�0�+�&#-�-/0-/��"�1	(�#"�12��3�

+��3-&# (��3�(�%&�-M�(�#)'+�E	95	̂;U4BD>=	<=6D9=	@59=67	5:6NC	<=:;4B=AU=<59=	NDAU	:84A	

&��-(!2�1%&��/P���)�2 �*+�(��% �%�(�%�&%�G	

[��	a+!�"$-2-/P���*+�( �* � +-��#�/��&��& ) (�&��3�&���#)�(&�0�+�&#-� +�!�*+�( �% �

 )+!�0�&���%�(�%�&%�� %��#�/��&��& ) (�&��3�&���#)�(&�0�+�&#-�-/0-/��"�1�(�#"�12��3�

+��3-&# (��3�(�%&�-�&�")1*&�0�* �%&�-�-")���&���)��3�*+�(G	

[F�	c*�+��/��% )��!P���,-�.-&%-"!-�-/0-/��"�1�(	(��-���M�(�#)'+�/�"P�(�+�O &�M	��)�#O��(�

(��-����* �"#��/M�* �*+!����!�&�-�(�%$-2�S+�%&��2 �#-+"-�(����! &�2 �%���%�&�/�(��-)��

4̂BDB	�54;@;<=	�59:	
;dA:��&��%!��Q�-/1����)��3� *�+��/�	(�#"�12��3�+��3-&# (��3�

�8>?89@8AB8�	

[R�	W&��0�(*+ (�%!�&���% �#"�P2�!0��&��#�*�)�$-�(*$�� &�2 ��P%e�#�*�)�$-�(�*$�� &�2 �/�")�

%!��QM�(�#)'+�0�,-�.-&%-"!�!��$��P%e� %#-*�$�/�%& ")#��-�!�")&��)(�G����* )+!����

 #+�S��&���_�+) S���f#)�('(���)) �&��g�%& ")#1�h�!�")&��)(��(� #+�S� &�0�W&�-�_���&��

&���-(!2�1%&���"�1�!0��&�(�#�*�)����(*$�� &�0� +�!�!0��&�#�*�)�$-�(�*$�� &�2 M�

!(�P!�&��3�!�(*$�)�0���-��(�*$�)�0��-/0 (�&�0��!2 %&���!��!%�&��0�* *+!�%&�0G�	

ijklmji



�

�
��������	
������	��	���������	��������	���������	

�

���	�������� !�"�#$!%�&��!#$"'�$()�*&+,&"�&#�&���$-$&.&�'�����%&/&�")#$0/& !��1��"'!���

2!$��3�45467	

�8�	9�%#'01)���:)��&"%�(-��� )%��/:�-����-���;�%)$�& 2& !�#'0���#!$%'�");'���"!����<:��%�(�

/'!"'0="-���'�/)/'!:�(�():$�<�'�(-��>�#$�#& 3���)#)�0�2!2�:').�(37	

�?�	
@ABCDEFB	A	GEHIJ	�+! 2& 3�(�#���!1�;"�<�'���#!$%'>��-('�!"�-��:)�����)$"'!	#);���:�="'��

%&:#�(-���/�(#$).!�(��('3�%&���(-�!"3�<:��%�(�/'!"'0="-��>�");!="�<�'��:)��

��+�('3�)K�(�();&$)����+�-��7	

LM�	�NOA@OIGNAEPIQB	ABRH	SRJ@IJIT	A	PBCOQB	GEHIJ	(/.-()�")�(�:�#$�U#/)�!%V�(-"'%&	A	EWO@ICXN	

�YZ[YQFYRAY�	

L��	\);!="�<�'�'���+�('3�)"')�*&+,&"�&#�&�& 2�()"!�#3�(�%(��'!�(-2)1) 3�! ��)/.)$-7	

LL�	]�#�$-�*&+,&"�&#�&��+! 2& 3�(�#���!1�;"�<�'�& !2"!�#);���:�="'��%&:#�(-���/�(#$).!�(�

�('3�%&���(-�!"3�<:��%�(�/'!"'0="-��>�");!="�<�'��:)����+�('3�)K�(�();&$)����+�-��>�

��#!$%'�����)�'31"'0$-���%:!�-$�(>�/��)$%'�)�$)%=!	HERAJB	GN̂NJEPIQO	_	̀ BQIa@EFAOQNO	

�EPI@ABRJPI�	

Lb�	]�#�$-�*&+,&"�&#�&�& 2�()"!�#3�(�%#'01)���(�(-#�%�<�'�/:�!('�-()"! 7	̀ 	W@ABWIFHY	

%�#�$�(��/!:)�- "-���$(�:�-�#'0�:!�!:(0�")�/:�!('�-()"!�(-�)$%'7�c.)$"�<�'���$-$&.&�

%�#�$�(d�/!:)�- "-����2"'! #�) 3�");'���"3�:!�!:(07�e�1��"'!"'!�/:�!('�-()"-���'	

:�!��-('#$-���%�#�$�(�")#$0/& !�(��%:!#)���2'!#'0��"-��7�	

Lf�	]�#�$->�%$�:!���$-��3��).!1��4&"�&#�&�5"g!#$�:�
I@IREG	��>��+�'3=) 3�*&+,&"�&#��

/:�/�:� �");"'!����&��').&�():$�<�'�)%$-(�(�"!$$��*&+,&QFYRAY	�QhORJE@	�ZGNaICXN	P	

():$�<�'�)%$-(�(�"!$$��4&"�&#�&�5"g!#$�:�
I@IREG	���	

	

ijklmnonpqjrsrotounvjrsrowxyzxm{xv|x}

}

��	9-�!")�)%$-(�(�"!$$����%�"-()")� !#$�(�%)=�-2�~"'&�9-�!"->�%$�:-�/:�-/)�)�(��"'&>�

(�%$�:-2���+-() 3�#'0�:!1&;):"!�#!# !��'!.�-�c)/'!:�(�9):$�<�'�(-��	P	̀I@RAIPNO�	

L�	�%$-()�*&+,&"�&#�&�(-�!"')�#'0�	)���+�('3�)"')�*&+,&"�&#�&�&#$);)�#'0�(��"'&�(-�!"-�

�:)��")���'!K�#/�:�3��!"')� !�"�#$%�(!1��#/:)(���)"')�*&+,&"�&#�&>�(!�.&1�

('):-1��"'!��#�)��()"! �():$�<�'�1���'(! >����)#$:�!=!"'!2�/%$���/�"'=! 7	

b�	9):$�<��1���'(3�#%.)�"'%�(�;�%)$�"�$�()"-���")�)%$-("-2	:-"%&>�(�$-2�)%� '>�()::)"$�(�

#&+#%:-/�- "-��>�/:)(����)%� '>�/:)(�/�+�:&>�%('$�(��!/��-$�(-��>��.&="-���/)/'!:�(�

():$�<�'�(-��>�'"#$:&2!"$�(�/�����"-��>��!:$-,'%)$�(�'"(!#$-�- "-��>�$-$&.�(�

&��!#$"'�$()�!2'$�()"-���/:�!��'"#$-$&� !�(#/�;"!1��'"(!#$�()"')	2) 3�!�#'!��'+0��)�

1:)"'�3�'�'"#$:&2!"$�(�:-"%&�/'!"'0="!1����():�-#$(��(-�")��).��(��/):�'&����#$)$"'O�	

��#$0/"!�%&:#-���1���7������	(�~"'&�9-�!"->�(�")#$0/& 3�-�#/�#�+�	

I�	 !=!;'�~�'!K�9-�!"-� !#$�:�("���!<"'!��(-%.-2��"'!2���%�"-()"')�$:)"#)%� '�

QI	IHJBPQB̂ 	@BQHY	�	(!�.&1��#$)$"'!1����#$0/"!1�	P	̂Ê OQCNO	FEHEQBPIQNI	
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_̀V"�

(XYSU\_YÒ �
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àbcdefc	adgedh	iejkce	
��	i�	���l
��		mnmop
nqpo�	spt	

uvwxyz	 adgedh	
�{deb|}~�b|�	
d�~�fe	
|bg��c�}��b�{a	

p���	 p�	m��	q�n�nn	 mnmopnqpo�	 p�	m��	q�n�nn	 mnmopnqpo�	 mnmopnqpo�	
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àbcdefc	adgedh	iejkce	
��	i�	��l
��		mnmopnmp
on	rps	

tuvwxy	 adgedh	
�zdeb{|}~b{~	
d�}�fe	
{bg~�c�|��b~za	

pm�n	
po	m�n	nnn	
nnn�nn	

mnmopnmpon	
po	m�n	nnn	
nnn�nn	

mnmopnmpon	 mnmopnmpon	
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RSTUVTWXYZ[\]\]̂U_Ẁ\WabŜXc\U_Z\UTVadèYZ\eSfZU_ZV_ZU_Z\UT\hS̀uv\VaSjUd\eST]\]iTVUjkX_\_\Ŝf̂W	 l	 l	
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|IPKQD	IJPLQ}IOL	 R	 o	 o	
~Yh[bT̂[d]e[VU\̂[̂̀ Yh]VZVU]\âU]\XjfgYaYxf]	 R	 R	 R	
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¦¦̈̂SVXbYx§̂VrbTdcd̂U\bbŶUV̂̀ Yh[f[\Wc_U\̂rVb\WYX]\̂k\ZUYhb\r̂
©ªKLPQEMªQOF	EF	}IEMLª	HI}©	I«HIQIOLGI	

		 		 		 		

�	 ptt¬tu	 pyu¬q	 pv¬v	 ppy¬�	
�	 pyy¬yo	 pzu¬yz	 p�t¬oy	 pvq¬vt	

	 vu�¬qq	 vuz¬q�	 pzo¬p�	 pt�¬oz	

	

®̄°±²̄®



�

�
��������	
������	��	���������	��������	���������	

�

�������������� !��"�!�#��$#�!�������%&$%��%�"%�

"!��� ������'���()"�#!�*+*'� ��%����,+�)"� �)!�*+*'� ��%�
�

#�-���� ��! !��.�$%��%�"%�#�����()(���/�����! ��/��

�%&$%��%�"�#�-���� ��&.#/!)�#�
	

#�$� 0!)�!����!����!�

�

12	����3����	�	456748797:;4<6=4>5?67:;<@A9748797:;B6A;CD?>EF97:G;CHIA97:;

J; H><5@KAL@J9M; KN=6J@4<65?C; KCDOC5<CK4C; 46; D?>P879; @L=>K;

�
��Q����Q��R	
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F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Obligacji, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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�Y]_̀�iV\_̀�îfYa_̀ẀX̂Y� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
���zy�	z��}��|�����	}������|}	~��}�	�|����z��}	��~��|}��	�|�}�����|��	�����}	
��}�����	��	���|����

nq�qsm� ns�nms� utruv� nu�xuq� nu�wqp� utpnv�

��}����}�|����� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
[YVa�Y� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
�Ydhk̀_̀� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
[\�b_̀� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
��}�z��������� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
�_\_Vi��h]aViY� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
�̂̂ Y� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
�� <¡� ���¢������ ����¢�£¤£� ¢¢¥¦£§� ��¤̈��£��� ��¤£��¤�£� ¢¤¥�¤§�

�

�
���}��	�y��|�	�}�����}|��	�����	��{}	|�}	z����|��©	���	��	����|�z	�	������	��y��|����	�����	|�����|���	�	|�}|�����|���ª	
������	�|���z�}|��	~�����|}	�	���}��	�y��|}�	�}�����}|��	�����	

~��}�������	�|���z�}|��	~�����|}«	����}	|�	���}¬	����|����	���y�	�����|��	�z�	z�}�|�	���}|�ª	�|���z�}|��	~�����|}«	����}	|�	���}¬	����|����	���y�	z�}�|�	���}|�	��	��i�\̂aiY�bX�hf\̂Y�f�

������	���������|��ª�

®̄°±²̄®



�

�
��������	
������	��	���������	��������	����������������

�
�

�

�������
��� !"#$%&'(%�

�)*�+�
,�*��-.��

/01234�
56789�

.32:3�56789� �;<=>7=�
?534�

@<>12<A6�
>;<=>7=3�

�>5;<7�
:689B9�

-35978<�
0B50C>7=0:37<3�

/01234�
D<@=9�

E01@=3:3�>;<@4<�
FGHIJKLM
70;<73D73�

�<C2A3�

FGHIJKLM
:N�C>76�
73A6C<3�
:�=6@O�

FGHIJKLM
:N�

:6C>76�
PGMQRSTUM
A<D37@0:6�
:�=6@O�

E50C>7=0:
VMWQRSGXMYM
38=6:3CZ�
J[\XT]�

_̂̀abca�dace_�
cfedeghijbkca�

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� l�lmn� l�lmo� pqmrs�

tuv̂ w�x̂ yv�
z{tw|u}~y��
��̂���u�{̂�yt�~�
pr�
�t�xtzztppnr���

_̂̀abca�
dace_�
cfedeghijbkc
a�

}̂ |̂ ���|���
��yuv�
�̂|u�ŷ |��y
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��zy�x��̀�qrqyl�̀
k|�}z�zxu|̀�̀�x��̀r�̀
���§̈©¢�	ª«¬�®	����	
������̄	�������	©�	
r����qr�̀�̀�x��̀qr̀
���§̈©¢�	ª«¬̀

rqqq̀ �qqq̀ �̀qqq̀ �̀qrǹ q�r°�`
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de]_fghicj̀
klbl̀

]~}�t�̀ �q���q°�rr̀ q����` d��~uz��xv̀

c�̀�~��u�w�z̀]y~��ztu|�̀
k|�}z�zxu|̀�̀�x��̀qǹ
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±abĉ `
de]_fghicj̀
klbl̀kgmeb̀
d]b��̀
o]pmdcd]qq°q�s̀

btuvwxv̀
yvxzt̀
yz{|}~w�xv̀

hbfbpjkf̀�̀
mjcĝ `
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o]p]̂ _d]qqnnrs̀

btuvwxv̀
yvxzt̀
yz{|}~w�xv̀

hbfbpjkf̀�̀
mjcĝ `
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g��uzxu�̀xỳn�q��qn�̀�̀
«x��̀�nlq�l�qn�̀yl�̀xỳ
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de]_fghicj̀
klbl̀

]~}�t�̀ �q���q����̀ n�qq�` d��~uz��xv̀

c�̀�~«�u�w�z̀]y~��ztu|̀
�̀«xl̀n�̀}|uz{~̀�q�ǹyl̀�̀
�|�}z�zxu|̀xỳǹ�̀«x��̀
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]̂_̀abcdc̀̂efghiĥjk̂l̂akgĥ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ lml̂nmm̂ lml̂opq̂ rsqtu^
�vwx	yz{wz|}w{	̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ~̂ ~̂ ~̂
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gĥha

k}|�r~a �m�p��m�m�a ���o�a �ammma �aomma �aopna �aomma m�m��a

�������



�

�
��������	
������	��	���������	��������	����������������

�
�

������������ !"�#$%�&
' �(!�����"�)*�
+�)�,-%",+�&

./0123&45678& 921:2&45678& ;<=>?6>&
@423&
A=?01=B5&
?<=>?6>2&

C?4<=6&
:578D8&

E24867=&
/D4/F?6>/:26=2&

+GHIJKL�
6/<=62M62&

N=F1B2&

+GHIJKL�OP�
F?65&

62B5F=2&:&
>5AQ&

+GHIJKL�OP�
:5F?65&62&
RSTUV�

B=M26A/:5&:&
>5AQ&

W4/F?6>/:5&
XRSTGY�O�
27>5:2FZ&
JP[YU\&

]̂ _̀]abcdè f̂g]è
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keiebjcì�̀
fjh_d̀
ebi_fheij�hj̀
]̂�`
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�����	����̀

]���w�̀ popu�os�p�̀ q�uo�` q̀ooò �r̀ooò �r̀q�p̀ �s̀ssp̀ p����`
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c_fnè�̀t]bk�f]iooo��v̀

ewxyz{ỳ|y{}ẁ
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{~}|}����z�{ỳ
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]ghgêfhc~c
`̂ �j�c
gehj̀ �gĥ b�̂ c
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i�hê��ac
jb�hf]cfdkc�c
akakc

d~}�s�c �p�n�m��m�c o��o�c mcpppc �cpppc mc��nc �cppoc p�p��c

_bj�hdcfk̂kcfh̀ ĵcic
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ê]h̀ b̂ ]��b�c
id�c

_bj�hdcfk̂kc d~}�s�c �p�n�p���mc ��qo�c mppc �oc�ppc �co�pc �c�pnc p�p��c
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fkhkcfh̀ ĵc�cldè bfh̀ pp�m�rc
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~�f~�b]fh�_kg~bob
mlm��l��m�bj~�llloll����pb
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c����ae]�b

~�f~�b
]fh�_kg~b

~�w��sb mlm��l��m�b o�ll�b obnn�b m�blllb ��bl��b �mb���b o��n�b
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]̂ _̀abcd_̀efgf̀hfhij̀
ikilmkjmiǹopeiqrshijjnqt̀

guvwxyẁzwy{ù
z{|}~�x�yẁ

�bg_̂ ��b�̀
e�a�̂ `
dp��g_�d̀

]acê �̀
â_�db_̀
_g��a��̀
abcd_̀efgf̀

]�~�u�̀ ikil�kj�iǹ h�hq�` r̀jih̀ h̀ijk̀ j̀jlǹ j̀nrr̀ k�hl�`

�g�ba_̀]acê g̀
d_db��g̀efgf̀ifqnj̀ikinmknmkj̀
opehjnn�skikqt̀

guvwxyẁzwy{ù
z{|}~�x�yẁ

�adbed̀
e�����gb�̀

�g�ba_̀]acê g̀
d_db��g̀efgf̀

]�~�u�̀ ikin�kn�kj̀ i�ql�` r̀jih̀ ǹjkk̀ qr̀nrj̀ qs̀qkì h�hs�`

]̂ à��_g_�d̀g�̀rfsq̀̀
ikiimk�mis̀opeknlq�qrkljt̀

guvwxyẁzwy{ù
z{|}~�x�yẁ

�bg_̂ ��b�̀
e�a�̂ `
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_�{y�v�x�y{̀y�̀�uvwxyw�̀
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`̀ `̀ `̀ `̀ `̀ `̀ `̀ `̀ h��̀rkh̀ h��̀qh�̀ s�qj�`
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_�{y�v�x�y{̀
y�̀�uvwxyw�̀
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zwyu}̀
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������	���������	
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_�{y�v�x�y{̀
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zwyu}̀
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edb�g̀ghr̀o�t̀

_�{y�v�x�y{̀
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zwyu}̀

_�{̀��vw��ẁ
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]�~�u�̀ ikir�hh�ij̀ h�sj�` h̀kkk̀ h̀jkk̀ h̀jlj̀ h̀jqh̀ k�kj�`
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y�̀�uvwxyw�̀
zwyu}̀

_�{̀��vw��ẁ
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]�~�u�̀ ikii�hi�ir̀ h�hl�` h̀kkk̀ h̀�jk̀ h̀��h̀ h̀�js̀ k�ks�`

���_g̀�b�dê àedb�g̀
ghr̀o�t̀

_�{y�v�x�y{̀
y�̀�uvwxyw�̀
zwyu}̀
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¡����	������	�����¡	
_g̀]bg�g��̀]a��g��̀edb�g̀
¤hq̀o�t̀

_�{y�v�x�y{̀
y�̀�uvwxyw�̀
zwyu}̀

_�{̀��vw��ẁ
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]̂_̀ abcd_efdgc̀gf̂_chc
ijklcmnoc

pqrstutvwsrc
swcwxuyvsyzc
{ysx|c

pqrc}tuy~�yc ]̂_̀ abcd_efdgc �t��xwc iji�nj�ni�c k�l��c kjcjjjc ��jc �c��kc �c�l�c j�ik�c

]̂_̀ abcd�bfdg�g�c
g̀f̂_c_k�cmnoc

pqrstutvwsrc
swcwxuyvsyzc
{ysx|c

pqrc}tuy~�yc
]̂_̀ abc
d�bfdg�g�c

�t��xwc iji�nj�nkic k�k��c kjcjjjc lkjc lckjjc lckkjc j�kj�c

�]̂p_c�b�̂pc̀gf̂_c�k�c
mnoc

pqrstutvwsrc
swcwxuyvsyzc
{ysx|c
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������	������	�����	
gk�cmnoc

pqrstutvwsrc
swcwxuyvsyzc
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�b�_̂a�c̀gf̂_c�f_�b�c
iij�lkcmnoc

pqrstutvwsrc
swcwxuyvsyzc
{ysx|c

pqrc}tuy~�yc

�]̂p_c]̂g�̀�_c
������	nc
]̂_̀ abcp_c
�f_�_��c
�b�_̂a�c

�t��xwc ijlknj�niic k��j�c kcjjjc iicjjjc iic���c iic�l�c j��i�c

e_p�c�b�dab��c̀�_�c
g̀f̂_c�lcm��e��dajjj��oc

pqrstutvwsrc
swcwxuyvsyzc
{ysx|c

pqrc}tuy~�yc
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�t��xwc iji�nj�nk�c i����c kcjjjc �cjjjc �cjjjc �cj��c j�ii�c
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_k�cmnoc

pqrstutvwsrc
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g̀f̂_c�k�cmnoc

pqrstutvwsrc
swcwxuyvsyzc
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�k�cm��jjikijjij�oc
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eijcklfmmninmmniopc
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qrsc~uvz��zc ]̂_̀ abc̀ d̂efgdclu��yxc nmn��ii�nmc n�om�c icmmmc ncmmmc ncmmmc ncmm�c m�m��c

]̂_̀ abc̀ d̂efgdc̀dĥ_c
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qrstuvuwxtsc
txcxyvzwtz{c
|zty}c
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lu��yxc nmno�m��inc m�j��c icmmmc �mcmmmc �mcmmmc �mcm��c i�nj�c
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qrstuvuwxtsc
txcxyvzwtz{c
|zty}c
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b�b�c

lu��yxc nmno�m��n�c m����c icmmmc i�cmmmc i�cmmmc i�cmi�c m��i�c
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d�f̀_mmociimjnoc
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qrstuvuwxtsc
txcxyvzwtz{c
|zty}c

qrsc~uvz��zc
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q̂ _̂̀rhsethùvwixwygẁègh w¦w¤bdhi¥̀d¥ie ̀g̀bs��h£§è�̂q̈ q̈ ©!}�p� ��* ��k#k� ��##��"+*�
�� �� ��
ª�����@����«�����������@«��������@������������@ [@FDG@EYA�BDD[@ E@AAY@EBC�FFGB@
¬@ E@[FA@[FA�EA[[@ E@YCB@[FH�BCGG@
@ A@HYF�[DGF@ E@BDE�[[EG@
®@ GGY@H[E�HBDF@ GGC@YEG�ACBF@

�</>0J|	<2>?;̄ ;	65>>0	6<	M5160L>27	Q9N5L>639>;<@ BYA�GC@ BYC�CC@
¬@ BYY�EA@ BYC�BE@
@ BAH�CY@ BAB�F[@
®@ BEA�AF@ BEH�[Y@

@

°±²³́±°



�

�
��������	
������	��	���������	��������	����������������

�
�

��������� !�"���#�$%����&"�
'(�)*)+,*+,*+��
('�)*)+,*-,.*�

'(�)*)*,*+,*+��
('�)*)*,+),.+�

'(�)*)*,*+,*+��
('�)*)*,*-,.*�

"/�%01234'(2�1�5'678� )+�9:;� --�;;:� 9.�<)9�
�=>?@AB@=	?	?BBA	C@D?EF=	>	D=GHEIJK LMNK OPQK RK
STUVWXYZVKYZ[\]̂Y_\K ǸKàbK MLKǸMK QNKQL̀K
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�fFEi=	D>?eDEBA	D	fcd>E@DAB?Ag	cA{AGicC	EHi=>k>	}CB@CGDCK OQaK abNK OPLK
�fFEi=	DE	DAD>djAB?E	dcED	T\~\[]TtWV~s\K RK RK RK
�GFCy?	>	DEHcAG?A	cEIJCBHd>dhI?K PMNK NK̀aPK bKbOLK
�GFCy?	>	DEHcAG?A	DEcDe@DEB?E	EHi=>Eg?	}CB@CGDCK RK RK RK
�GFCy?	fcE>BAK RK NK bK
�GFCy?	>=@E>B?IDA�	>	i=g	fdj?ycE}?IDBAK bOK Q̀K OMK
�Y[U]VKYZ[\]̂Y_\K LP̀K MK̀bbK LKNmmK
�dGDi=	D>?eDEBA	D	fdG?E@EB?Ag	B?AcCIJdgdhI?K RK RK RK
�{AgBA	GEj@d	cklB?I	HCcGd>=IJK RK RK RK

dDdGiEFAK NPK mLK m̀K

"""/��'n182��'602�7q���01�1�8'�7012n8�'� bmK OLK bMK
"�/��'n182�opq(pn1p�q�88'��"","""�� bNKm̀mK OOKQQLK ǸKÒNK
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SK N�àK a�NQK b�Q̀K

K

�������



�

�
��������	
������	��	���������	��������	����������������

�
�

������������� �������!�"��#$�����%� &'�()(*+)*+)*�'&�()(*+),+-)� &'�()()+)*+)*�'&�()()+*(+-*�
�.	�/0121	31456780	195:3;3	2<556= == ==
>.	�14567?	195:3;3	2<556	21	9620<8	@6@4A<B20<C6	694<DE	
FGHIJKLMIJNLOPK=

Q=RRS=TUV= R=RWX=TSV=

QY=Z[\]̂=L=KGOHIN_]=LI=K̂HOF=FGHIJKLMIJNL[= WV=RWT= Q̀=RUU=
Ia=GHL[NbKM[=L=cK̂Id=\OddK= e=TeW= RR=XXR=
fa=LHOIc]LKJI\[=L[F̂=gFdHIdIa=LO=Lf[N]I=cK̂Id= R=RSW= hT=eSe=
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�= == ==
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�]NLfI=KM̂iG]K\[Nb=_OM\KFdÔ=iNLOFd\]NdJI= RR=XT̀�WRSU= QU=̀SU�eeQX=
�IcMK=Lk]I\= U=VTS�̀RWS= e=QRe�̀̀ eW=

�= == ==
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�̂�¿TXŶ[̀TV̀T�µWẐY��
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Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�

���|{u~	�	
�z�u�{��	�	
��}{x|���x�	
��z��|y��|{�x���
|��

Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Oszczędnościowy, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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'+ V�Of�Mg	KEGC	C	DYZ@ABdFCLHA	CHAG@GHA\��GEĈ?	�@hBFJ>EF	�>KGECLFJK>	I@?IFCL	

i(!&�jklkm(kln�oVpV�'� &_�j�!%��m&_(+�j,+!&�DYqE>RC@B��'��!+ _�(%&��@hBFJ>E	��
	��	�GqLRS	

�DYqBQ�!k_ %&r+(&a+�!�i(s&�j+��t����+r�u-(_-� -�i(!&�jklkm(kv�wj!��jkv�FD>EĈ?C>@B	@G	

?CABx�y)�l &�!l��#)#*��+,-g	QJYEB	>zBdHIdB{�

*V�|&�j�!%&(%&�r+,�j��IzcI@?IFCI	FD>EĈ?C>@B	KB?qI=	FJG@I	@G	?CABx�y)�l &�!l��#)#*�
�+,-�KLQGCId̂RB	b>QGJL	K	KLF>Q>NRA	*̀X�y#e�JLF[	Cq>JLRS"�

#V�}%r�(��o-~cI@?IFCI	FD>EĈ?C>@L	@G	?CABx�y)�l &�!l��#)#*�E>QI	KLQGCId̂RL	GQJLKG	

(&jj+�K	KLF>Q>NRA	*�$�Xy*�jk�V�Cq>JLRSg�

yV�]�ln-(&,�!k(%,-� �+'&��lm%��IzcI@?IFCI	FD>EĈ?C>@L	CG	>QEBF	>?	*��jkl (%��#)#*��+,-�

_+�y)�l &�!l��#)#*��+,-�KLQGCId̂RL	_+_�j(%�!k(%,� �+'&��lm%�!�KLF>Q>NRA	#$��$#�jk�V�

Cq>JLRSg�

V̀�|&�j�!%&(%&� v%�(�!��,jk!�ln�(&jj+��IzcI@?IFCI	FD>EĈ?C>@B� ��+,�&��+_�*��jkl (%��

#)#*��+,-�_+�y)�l &�!l��#)#*��+,-�KLQGCId̂RB	CKA�QFCB@AB�GQJLKYK	@BJJ>	K	>QEBFAB	

FDEGK>C?GKRCLH	K	KLF>Q>NRA	�$�*X#�JLF[	Cq>JLRS"�

�V��>JL	>zdGN@AGd̂RBg�

$V��@c>EHGRd�	?>?GJQ>K̂ [�

�zA=@ABK	�YdJ>KARC� }&�j��o��� t%+j��U %�_&,�

������������������������� ������������������������� �������������������������
������������������������ ������������������������ ������������������������


EBCBF	�GEĈ?I� �%l&'�& &���GEĈ?I� �%l&'�& &���GEĈ?I�
i(s&�j+����ui�oVpV� i(s&�j+����ui�oVpV� i(s&�j+����ui�oVpV�

��j�� k(��o,�r�,��

�������������������������
������������������������
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�

�� ������ �!�" ��������!�"

#$%&'$()*+,-$"
./*$0-1/1('2/$#"

,345678(9:(;<=>(
?@ABCD@"E"FBGH"

,345678(9:(9>;<=>(
=3(IJK<L(MKN3=O69>(

E"FBGH"

P46;<=569>(QIJK3R(
9(3S5>93;T(6:UR<V"

,345678(9:(;<=>(
?@ABCD@"E"FBGH"

,345678(9:(9>;<=>(
=3(IJK<L(ADW@?GXEB"

E"FBGH"

P46;<=569>(QIJK3R(
9(3S5>93;T(6:UR<V"

YZ[\]� ^̂_�̂̂ �̀ _̂a�bcc� adeb_f� ag�cha� ii�hgh� abegcf�
jkllkmno�pqrpZlos[o\m]� t� t� t� t� t� t�
ulkvk�wx�kZ[\y� t� t� t� _ad� àb� ceb̂f�
ulkvk�sxrxlq� t� t� t� t� t� t�
zvyno�w]sx{onxv]� t� t� t� t� t� t�
|ypno�{kpnkvm]� t� t� t� t� t� t�
�}~���	�������	������������ t� t� t� t� t� t�
�mpnlq�]mno�sx[�xwm]� t� t̂â� tcecif� t� tbda� tce_bf�
�����}�	�	���}����	�	�����������	������������������� t� t� t� t� t� t�
�]wmxpnZy�q[{]pnmy[nvk� t� t� t� t� t� t�
�]lno�yZkno�ymv]pno[o\m]� t� t� t� t� t� t�
���~}�	~�����������	���������	�����	������~���	���������	������������	������	
��������	��	��������

t� t� t� t� t� t�

��������������� t� t� t� t� t� t�
j]Zp ]� t� t� t� t� t� t�
¡]sx{ono� t� t� t� t� t� t�
jk qno� t� t� t� t� t� t�
����~��������� t� t� t� t� t� t�
¢nknZy��xlpZy]� t� t� t� t� t� t�
�mm]� t� t� t� t� t� t�
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<*D7AR*

#GINOPHILQ ZSTUF[ L 
F\HQLFN] IM̂[O_*

àbcdecfgcehafeihghjklmdnecf ff ff ffff of of of
àbcdecfgcehafghjklmdnecf ff ff ffff pppfqprf pstfuvvf twxusyf

z̀{|z}̀f~�̀�f���̀z{|zvvvpq�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

p��fqusf�ml�anf �fr�uf pf��sf vxtsyf

�̀ ��f�}��|��}��f~�̀�f����}�vvvvvpq�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

pfpsvfvvvf�ml�anf uftqpf uf�prf rxw�yf

���f�|�|����|�{f~�̀�f��������vvvpr�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

�vf�vvf�ml�anf sfrw�f sfputf rxrpyf

~|�|�̀ f��f~�̀�f���~|��̀ vvvpv�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

�vfvvvf�ml�anf pquf q�vf vx�tyf

�̀{̀ f~�̀�f���{z�~�vvvp��f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

pfrstfvvtf�ml�anf qf�s�f �f�uuf pxt�yf

���	����	������	����	�
������������f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

srfvusf�ml�anf uft�tf tftwvf sxpsyf

}�{|zf�̀ z~f~�̀�f���}�{�~vvvpv�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

pvfvvvf�ml�anf �fpruf �ftwvf rxvpyf

���
�	����	����	�
������������f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

pqfvrqf�ml�anf �f�pvf pvfsvpf uxusyf

���f~�̀�f������vvvvvpp�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

rvvf�ml�anf pfqspf rfutsf px�tyf

�̀ �}��f~�̀�f�����}��vvvpq�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

tqfvvvf�ml�anf pf�psf uf�vuf rxwryf

��f�z��|�{f~�̀�f�����{{�vvvpp�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

tfvvvf�ml�anf qvf pfr�uf vxq�yf

z̀ }����f{��z~f~�̀�f���z���{vvv�p�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

svfvvvf�ml�anf pfqr�f pfpvvf vxu�yf

�|zz�f~�̀�f����|zz�vvvpq�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

rusf��tf�ml�anf �fwqwf wf�uvf sxttyf

�|�|�}{f~ ~{|�~f~�̀�f������{~vvvpw�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

������	
�
�����	
�������������	
�f� z̀~�̀ �}|f

qftsvf�ml�anf ufvqqf qfvqqf �xr�yf

���f¡���}��~f}���f��~uurqtqpvwq�f
àbcdecfgcehaf
ghjklmdnecf

�|�f �z�f~{���f
|¢�¡̀ ��|xf}���f

�fvvvf~bnecf�£h¤em¥¦mehf qw�f uttf vx�pyf

§̈©ª«̈§
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PF STUOV WUXFPYILQ 

<*D7AR*

#GINOPHILQ ZSTUF[ L 
F\HQLFN] IM̂[O_*

àbcbdef̀dgc̀dahcbijghdcgkdkc
lbj̀mnooooopoqc

drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

��c���cb|{�r}c �co��c �cp��c ���p�c

��eiaf�ic�de�fagcgmbgclb����od�ooopqc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

a�g�c��eia���c�c
��eia���cjfg̀ iac

��cooocb|wszy}{�}c �c���c �c�o�c �����c

�i�b�efdkbjcgkdkclbj�i�beooopoqc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

pp�c�oocb|{�r}c �cpp�c �p�c o����c

dbgc�a�emfdcgkdkclbjdbg�aoooppqc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

pcp�ocooocb|{�r}c �c���c �c��oc �����c

ppc̀f�cg���figcgkdkclbjpp̀�gooop�qc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

�cooocb|{�r}c ���c ���c o��p�c

�fmicg�g���cgkdkclbj�fmigooop�qc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

p�c�oocb|{�r}c �c���c ppco��c �����c

����i�cfa�kcl�g���p�ppo��qc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

adg�d��amgc
lmjì djcg�j���c
�deh��qc

pc��ocgs}vtcn�x�v|��|vxc ��pc �c���c p��p�c

dfe�d�c���f�cgkdkclbjdfe��ooop�qc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

���cooocb|{�r}c pco��c pc���c o����c

ndjda�icg�cl��ooondjppppqc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

���edc p�coooca�x��tc �c���c �c���c �����c

�fe��djadcbijghdc ij�famcgkdkc
lbj�e�bjooo��qc

drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

ppc�oocb|{�r}c pc���c pc���c o����c

d�f��icfa��g���a�cgkdkclbjd��f�ooop�qc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

��ocooocb|{�r}c �cp�pc �co��c p�p��c

�d�d�djhcgkdkclbjbfjd̀ ooop�qc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

��c�oocb|{�r}c pc���c �cop�c ���o�c

�f��� �acgkdkclbj��� aooo�oqc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

p�ocooocb|{�r}c �co��c pc��oc o����c

�a��ecdfecgkdkclbj�a��eooop�qc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

~�����	
�
�����	
�������������	
�c�degnd�f�c

p��c�oocb|{�r}c �c��pc �co�oc �����c

d��da���c�f�eic���f��gcfa�kc
l�goo��o�po��qc

drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

adg�d��amgc
lmjì djcg�j���c
�deh��qc

�c�oocgs}vtcn�x�v|��|vxc ���c pc��pc o����c

��g��cfa�kcl�g�����dpo�oqc
drstuvtcwtvxrc
wxyz{|u}vtc

adg�d��amgc
lmjì djcg�j���c
�deh��qc

pc�oocgs}vtcn�x�v|��|vxc pc���c pc�o�c o����c

¡¢£¤¤¢¡
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#GINOPHILQ ZSTUF[ L 
F\HQLFN] IM̂[O_*

àbcdefghijheklhlemfb̀ bdfgnnnopqe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

~�����	
�
�����	
�������������	
�e�hik�h��ae

ppe�n�ef|{�r}e �noe �e���e o����e

��dcefcbk�heklhlemfb��dfbnnnooqe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

~�����	
�
�����	
�������������	
�e�hik�h��ae

�ennnef|{�r}e �n�e oe���e n����e

���ae�abc��e�d̀ lem�k�����jono�qe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

dhk�h��d�ke
m�bc�hbekabà �e
jhi�a�qe

�e�nneks}vte��x�v|��|vxe oe�p�e �e�p�e o��p�e

�adek��hiae�hjakeklhlemfb�k��jnnno�qe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

~�����	
�
�����	
�������������	
�e�hik�h��ae

o�ennnef|{�r}e pe�p�e pe�o�e ��op�e

jh�̀ ge�ic�f�e�d̀ lem�kp����bon�nqe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

dhk�h��d�ke
m�bc�hbekabà �e
jhi�a�qe

oe�nneks}vte��x�v|��|vxe ���e ���e n����e

hbba�icla�eklhlemb�������n��nqe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

~�����	
�
�����	
�������������	
�e�hik�h��ae

o�nennnebzr�x��zwye �e�o�e �ep�oe ��p��e

f̀ �e�ic�feklhlemfbf̀ ��innnonqe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

~�����	
�
�����	
�������������	
�e�hik�h��ae

��e�p�ef|{�r}e oeo��e oe�p�e n����e

g����a�e�d̀ lem�k���p�gon��qe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

~�����	
�
�����	
�������������	
�e�hik�h��ae

�nennneks}vte��x�v|��|vxe oe�n�e oe��ne n����e

h̀f�cie�gaihfa���̀keklhlemfb̀ f�i�nnno�qe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

~�����	
�
�����	
�������������	
�e�hik�h��ae

�e�ppef|{�r}e �n�e ��pe n����e

c̀ �bhie�gaihfa����e�d̀ lem�k��p��honn�qe
hrstuvtewtvxre
wxyz{|u}vte

dhk�h��djke
m�bc�hbejhi�a�qe

o�ennneks}vte��x�v|��|vxe ���e �ppe n��n�e

d�xv|s|u}vxev}e}rstuvt�ewtvrze ee ee eeee �epn�e  e  e

�h�ad�aeklhlem qe
d�xv|s|u}vxev}e
}rstuvt�ewtvrze

d�xe�|st��te pnnennnef|{�r}e �epn�e  e  e

kz�}¡e ee ee eeee oo�eoo�e o��epnne ���p��e

e
e
e
e
e
e
e
e
e
e

e
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/9:;<=*>?@AB* ,<;C<*>?@AB*
2DEFG@F*
HC?IF<CJ<K*

L><=*IEG:;EM?*
GDEFG@F<*
HC?IF<CJ?K*

+@IF>BDG@F*
M<;9C?*

NEJ;M<*
OPQRSTU VW 
JG@?*@<M?JE<*C*

F?IX*

OPQRSTU VW 
VYZ[\Y \P ]̂_[̀ 
MEa<@I9C?*C*F?IX*

4>9JG@F9C?*
b]̂_Pc V 
<AF?C<Jd*
SWec[f*

g?IF<@:<>?;9C<@G*E@IF>BDG@F?*
h9Jd9:@G*

** ** ** ** ** ** i* i* i*

jklmnompqmorkpqrstuvnwomp pp pp pp pp pp pp xp xp xp
jklmnompqmorkpoyrqrstuvnwomp pp pp pp pp pp pp xp xp xp
zyrovlvnworpowpwklmnom{pqmoktp pp pp pp pp pp pp xp xp xp
,EGC?IF<@:<>?;9C<@G*E@IF>BDG@F?*
h9Jd9:@G*

** ** ** ** ** ** i* i|}|* i~�~��*

jklmnompqmorkpqrstuvnwomp pp pp pp pp pp pp xp xp xp
jklmnompqmorkpoyrqrstuvnwomp pp pp pp pp pp pp xp xp xp
zyrovlvnworpowpwklmnom{pqmoktp pp pp pp pp pp pp xp x���p x�����p
�volqwklp�vqnwq�p�wutlwp��zp���p

������zpp����x��x��p�x�	��������p
zyrovlvnworpowp
wklmnom{pqmoktp

zyrp�vlm��mp � jz�p¡¢j¢p �vu£kwp �wutlw¤p���p ���p���p xp x��p x�����p

�volqwklp�vqnwq�p�wutlwp��zp���p
������zpp����x��x�¥p�x�	��������p

zyrovlvnworpowp
wklmnom{pqmoktp

zyrp�vlm��mp
¡jz¦jz���p
 jz�p�§�¡�jp
¡¢j¢p

�vu£kwp �wutlw¤p���p �p̈©�p̈��p xp p̈ xp

�volqwklp�vqnwq�p�wutlwp��zp���p
�¡����zpp����x��x��p�x�	��������p

zyrovlvnworpowp
wklmnom{pqmoktp

zyrp�vlm��mp � jz�p¡¢j¢p �vu£kwp �wutlw¤p�¡�p ©̈�p̈��p xp x��¥p x���¥�p

�volqwklp�vqnwq�p�wutlwp��zp���p
�¡����zpp����x��x�¥p�x�	��������p

zyrovlvnworpowp
wklmnom{pqmoktp

zyrp�vlm��mp
¡jz¦jz���p
 jz�p�§�¡�jp
¡¢j¢p

�vu£kwp �wutlw¤p�¡�p �p���p���p xp x��p x�����p

�volqwklp�vqnwq�p�wutlwp��zp���p
�¡����zpp����x��x�¥p�x�	��������p

zyrovlvnworpowp
wklmnom{pqmoktp

zyrp�vlm��mp
¡jz¦jz���p
 jz�p�§�¡�jp
¡¢j¢p

�vu£kwp �wutlw¤p�¡�p ���p���p xp x�p xp

�volqwklp�vqnwq�p�wutlwp��zp���p
�¡����zpp����x�̈x�ªp�x�	��������p

zyrovlvnworpowp
wklmnom{pqmoktp

zyrp�vlm��mp � jz�p¡¢j¢p �vu£kwp �wutlw¤p�¡�p �ª�p���p xp x�p xp

�volqwklp�vqnwq�p�wutlwp��zp���p
�¡����zpp����x��x�¥p�x�	��������p

zyrovlvnworpowp
wklmnom{pqmoktp

zyrp�vlm��mp
¡jz¦jz���p
 jz�p�§�¡�jp
¡¢j¢p

�vu£kwp �wutlw¤p�¡�p ª�p���p xp x�p xp

-BD<«* ** ** ** ** ** ** i* i|}|* i~�~��*

p
.¬2N¬*858¬.L5g¬*

®̄ !#° ±�#&��$²O� ² ±�³̄ °)́  µ²O� O �̄ �¶ ·̧ !¹��O°*
OPQRSTU VW VYZ[\Y \P ]̂_[̀ º_»P\¼SVY V RY¼¶* #QSZ[\RSVY b]̂_Pc V P½RYVPZ¾ SWec[f*

¿���jp��
�����À�	������	����������	�Á�Áp ©pª��p ��̈��p
-BD<«* Â*ÃÄ~* |�Å��*

p
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M1	�3@:N@6=O9	83PC	P4Q4?7RP@:7S	N7;	TUVWXYZD[\U]̂_DT]D]T̀VaVD JbDcbbD bJDJbGD
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iD5eS<:9	8@8793C	?@3B4K=74?9D iD iD
�1	�6e@5:767	A46@B	:79:4B4?@:9	:@	@6BC?:Cf	3C:6Sg	?	BCfhD jD iD
iD5eS<:9	8@8793C	?@3B4K=74?9D iD iD
FkD�793S=>4f4K=7D iD iD
l1	
4P4NB@e9	@6BC?@D iD iD

mmnopqrqstuvwxtw! $!#//! $!"""!
���(!�)*+,-!yz**{!|�!%!��}! $.&!/'$! $'#!~~�!
m�no�w�t�w�o��x���v�! &�!"#�! '�!~��!
01	�@87B@e	?8e@=4:CD bDGbJDjbGD EDHIJDFHbD
�1	�@87B@e	?C8e@=4:C	�?79A64K�	SO9f:@1D iEDHFEDFEFD iEDHJEDGHHD

�(!�{��{�+!�-*��+�-yz! .�!'$�! &~!$~#!
JkD��̀V�V�]��̂Y�D̂XYU]�T_[a]̂]��̂YDaU�_��]T_D�D�]̀�\D̂Y\\]D iFHDbEGD iFjDLJGD
EkD��̀V�V�]��̂_�D̂XYU]�T_[a]̂]��̂_D�UY��X�]��̂_D�_[̀D�[\U�\�kD�YD��_�X�D�]̀�\D JIbDFbcD JbbDjFGD

�mno�v q��o¡��w�¢£¤osw �q¥¦to§q£w�oso{�ÿz©̈zÿª!�{!�zy+!y-«+�̈-! ''!"$'! "~!.$~!
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!! !! !!
±X����D��UYZY[\U]��̂_��DZYT̂][\ỲDV��Y[\̂X�\��D cFbDLbL�IjLGD bjjDLIG�bEjID
²D cEGDjFG�cIcGD bcHDjLb�JEHID
³D cDELG�FEEjD EDbFL�IcHED
D́ bjDFGF�IJGED bFDIGH�FcHjD
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³D cIE�FHD bLE�HGD
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&3#)45678+,6#5#9+:;<# /#-2=# >-2# -->#
�?@ABCDB?	A	ADDC	EBFAGH?	@	F?IJGKLM NMNOPM QRSM NNNM
TUVWXYZ[WMZ[\]̂_Z̀ ]M OM NRSM NNOM
TUVWXYZ[WMF@AaFGDC	F	bcIAGBGDACd	DACeEKLcdcfKAM gM gM gM
�cBGhDAC	IGiBc	ejkDAK	JEeIc@?KLM lQM gM gM

cFcIhGHCM NM OlM gM

eF?KLcB?	@	@?DAJE	bcHaKFCDAG	IbjHCJM gM OlM gM

&&3#"+m5<6#nop,om5o# /#q1r# r#.=r# -#.=-#
sWtuvUZ[V]tw]M[xuMyZ̀ uUVW\̂̀ uM NMQNNM lMQOSM NMPSQM
z?DG{ecBFCDAC	BiG	bcBdAchj@	bec@GBFaK?KL	B?Ihe?|EK}~M gM gM gM
�bHGh?	BiG	BCbcF?hGeAEIFGM RNM l�M NQM
�bHGh?	F@AaFGDC	F	bec@GBFCDACd	eC}CIheE	GJh?@j@	�EDBEIFEM RNM lPM RSM
�bHGh?	FG	FCF@ciCDAG	ceGF	eC}CIheGK?}DCM gM gM gM
�IHE{A	@	FGJeCIAC	eGKLEDJc@cfKAM NS�M NOPM NSNM
�IHE{A	@	FGJeCIAC	FGeFaBFGDAG	GJh?@GdA	�EDBEIFEM gM gM gM
�IHE{A	beG@DCM gM gM gM
�IHE{A	@?BG@DAKFC�	@	h?d	bciA{eG�AKFDCM �M �M RM
�Z\V̂WMZ[\]̂_Z̀ ]M gM gM gM
�cIFh?	F@AaFGDC	F	bcIAGBGDACd	DACeEKLcdcfKAM gM gM gM
�}CdDC	IGiBc	ejkDAK	JEeIc@?KLM gM RM NM

cFcIhGHCM lM �M �M

&&&3#"+m5<6#�+:46�;p�#�45�5#<+�;456m<�+# NPM RPM N�M
&�3#"+m5<6#nop,om5o#p�<<+#�&&0&&&�# NMO��M �MSR�M RMSlOM
�3#)45678+,6#5#9+:;<#p�<<+#�&0&��# g�NSM glMNSRM gNMOSPM
�&3#'4�;9�5+�;p6#�#p��54�;9�5+�;p6#56m:#�m<4;<;�# RQMNQRM N�M�P�M �MQ�QM
N�M�U]uxwVZ̀ utWMVW\_M�\̂Uûu�MV]MV�WXwuMxZ_û�M̀M̂W��M NPMQQ�M NQMR��M �MN��M
gMF	h?hEHE	ejkDAK	JEeIc@?KLM gO�M �SlM RlNM

R�MsVUZ\̂M�\�u[]_�Mtw]VU]uxwVZ̀ ut]vZMVW\_�M�\̂UûW�MVM̀WX]tWMxZ_û�M̀M
Ŵ��M

QMlPOM gRM��NM glPQM

gMF	h?hEHE	ejkDAK	JEeIc@?KLM gPlM PQM �O�M
�&&3#$6p�:#5#+��4;7��#���0�&�# R�M��RM NNM�PRM lMP�OM
z?DAJ	F	cbCeGK}A	beF?bGBG}aK?	DG	}CBDcIhJ~	EKFCIhDAKh@GM MM MM MM

�M �l��RM RQ�SNM Q�S�M
�M ���N�M ���OOM RN�R�M
TM PQ�lOM ���QlM R���OM
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�2	�34565	7589:;<4	5=9>7?7	6@99:A AA AA
B2	C589:;D	5=9>7?7	6@99:	65	=:64@<	E:E8F@G64@H:	:=8@IJ	IE857:FG57<F@H:A KLMANNOA KNKAPNOA
QRASTUVWAXAYZ[\]̂_VAX]AYW\[̀ÀZ\]aYXb]âXTA QcANcQA KKANOQA
]dAZ\XT̂eYbTAXAfYW]gAU[ggYA hcKMA hLAKMQA
idAX\[]fVXYa]UTAXT̀WAj̀g\]g]dAX[AXiT̂V]AfYW]gA KOAkkPA KkAQNNA
d̂AaX\ỲgAj̀Z]b[WdAUV[X\[]fVXYa]U[lYAXT̀WmAj̀g\]gTdAXAaT̂[UTAfYW]gA kALOnA hQANcKA

o2	�34565	7	5=9>75<p	6@99:	F	9>9JqJ	7>64=J	F	:E@85<r4A QcANcQA KKANOQA
s2	�>I98>tJ<r5	G:<p:G?7	uE8F><p:G?7v	wmUbm̀XmAj\]X[xdyA hA hA
5v	F	E8F><p:G?7	F	z:=59	6@99:A hA hA
idAX[AX\[]fVXYa]U[lYAXT̀WmAX[AXiT̂V]AfYW]gA hA hA
<v	F	E8F><p:G?7	F@	Ft><45	z:=59A hA hA

NRA{xV]UTAaAW]ZVg]f[AaAYW\[̀V[ÀZ\]aYXb]âXTxAj\]X[xdA QOAcKMA hLQAPOQA
5v	F34565	=5E495qJ	7Eq5<:6@H:	uE:74|=IF@64@	=5E495qJ	F	9>9JqJ	Ft>9><p	r@G6:I9@=	J<F@I964<975	5zt:	7>G56><p	

<@89>}4=59?7	467@I9><>r6><pvA
nMAKLkA OOANLKA

tv	F34565	=5E495qJ	7>Eq5<:6@H:	uF364@rIF@64@	=5E495qJ	F	9>9JqJ	:G=JE4:6><p	r@G6:I9@=	J<F@I964<975	5zt:	
aTWmZVYUT̂eA<@89>}4=59?7	467@I9><>r6><pvA

hNMANQkA hKLQAMQLA

~2	��<F65	F34565	5=9>7?7	6@99:	7	:=8@I4@	IE857:FG57<F>3	uohP�hNdA NcAKkQA hQMAOMMA
�2	C589:;D	5=9>7?7	6@99:	65	=:64@<	:=8@IJ	IE857:FG57<F@H:A KncAkLKA KLMANNOA
�2	�8@G645	7589:;D	5=9>7?7	6@99:	7	:=8@I4@	̀Z\]aYXb]âXTxA KNPAPNkA KLOAQQKA
!!�#������#������#��+�*����#������������# AA AA
KRA{xV]U]AfV̂XiTA_[bUỲg[WAaAYW\[̀V[ÀZ\]aYXb]âXTxAaA\YXiV̂VmAU]AW]g[lY\V[A AA AA
�A AA AA
�V̂Xi]AXiTgT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A QMkAcLk�LOQKA LPLAKLK�PLQnA
�V̂Xi]AYbWmZVYUT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A KLcAcNM�MckcA PNnAncc�KkNPA
�]fbYAXxV]UA kMAOnk�LQPNA hKKNAkLP�kPQcA

�A AA AA
�V̂Xi]AXiTgT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A QAOOn�OOKMA KAQQK�LcONA
�V̂Xi]AYbWmZVYUT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A KAMON�OKkPA KANkn�kOLPA
�]fbYAXxV]UA KAOML�MkLcA hLNk�PQLOA

�A AA AA
�V̂Xi]AXiTgT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A LAQLN�KMQPA PAPLQ�LLQMA
�V̂Xi]AYbWmZVYUT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A KAKLn�QPQMA PAOOK�nLnQA
�]fbYAXxV]UA QAMOc�ncMPA hNNO�NMcQA

�2	�34565	z4<Ft>	r@G6:I9@=	:G	E:<F�9=J	GF45q5z6:;<4	}J6GJIFJ	7	\YXiV̂VmAU]AW]g[lY\V[A AA AA
�A AA AA
�V̂Xi]AXiTgT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A KQAKkNANQM�OOkQA KKAOckAnnL�cMNKA
�V̂Xi]AYbWmZVYUT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A KKAkNPAccM�NPLQA KKAcKnAMKM�PkNcA
�]fbYAXxV]UA PQMAncM�PNPMA LPOAnkL�KQONA

�A AA AA
�V̂Xi]AXiTgT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A KMAKLK�kKPnA kAKLQ�kQLnA
�V̂Xi]AYbWmZVYUT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A NAncK�MOQMA PAkcN�KkPcA
�]fbYAXxV]UA PAQkM�cQQnA QALck�NPOQA

�A AA AA
�V̂Xi]AXiTgT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A KMnAOKn�PnNcA KMNAcnL�LnLKA
�V̂Xi]AYbWmZVYUT̂eA_[bUỲg[WAm̂X[̀gUV̂ga]A kMALKK�OkNLA cOAKkL�kLLLA
�]fbYAXxV]UA LnAcMc�NKMQA LcANMO�cPOnA
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�	ABACDC	̂_̀ âbĉM d]eM PM
�	ABACDC	JZSVAVKM ]M PM
�	ABACDC	YJSQLZLRBGH	RQVTCGHJUJfGQg	X	ABU	GEBRSEWXM PM PM
�	ABACDC	CZEQVIJRBGH	YJhBGEVK	X	YJZEQLIV	RL	YJZUQJAB	CZEQVIL[iGV	YJhBGEVKM PM PM

JEJSALDVM jjdM jjkM
�	ABACDC	ELFVEYQVGEVl	KJRATLKAWX	AVTUQRJXBGHM jjOM jjOM

M
�����m!/'n'o*p/#"*#!+,"-,./,0 1213�24�520 1212�31�530

/;q;r>st6:>60 302??0 301110
�	ABACDC	RLFBABGH	LKABXWXM deM PM
�	ABACDC	ATLRSLKG[Q	YTEB	EJFJXQiELRQC	SQu	\CRZCSEC	ZJ	JZKCYCM PM PM
�	ABACDC	QRSATCUVRAWX	YJGHJZRBGHM ]veM dwvM
�	ABACDC	XYDLA	RL	[VZRJSAKQ	xyzb{|cay|̀}M}~��Myb�|_�a�}|_Mac̀ b{|_y_�cbM PM ]NjM
�	ABACDC	JZKCYQJRBGH	[VZRJSAVK	CGEVSARQGAXL	LIFJ	XBKCYQJRBGH	GVTAB\QKLAWX	

ac̀ b{|_y_�c_y�M
kjOM ]NjM

�	ABACDC	XBYDLAB	ZJGHJZWX	\CRZCSECM PM PM
�	ABACDC	XBYDLAB	YTEBGHJZWX	\CRZCSECM PM PM
�	ABACDC	̀_b�a|�̀ }c_y�M��~a�}y�aM PM PM
�	ABACDC	KTWAKJAVTUQRJXBGH	YJhBGEVK	Q	KTVZBAWXM PM PM
�	ABACDC	ZDC�JAVTUQRJXBGH	YJhBGEVK	Q	KTVZBAWXM PM PM
�	ABACDC	�XLTLRG[Q	ICF	YJTuGEVlM PM PM
�	ABACDC	TVEVTXM NveM NN]M

JEJSALDV	SKDLZRQKQ	EJFJXQiELlM kOM kOM

M
MM 1213�24�520 1212�31�530

������!*�!.��,��,�#!(�'-��o!�*%"*�&"�)�!"#!
����������0���������0

o6��;<�!:6!
�t>8�!q>76: ;r¡!
¢0£¤¥¦§0¢¤̈©ª«¦0

¢0¬®̄0

o6��;<�!:6!
�t>8�!q>76: ;r¡!
¢0¢¤̈©ª«¦0
®°±¤¢²³£¤¥«¤0
«́¥¤¥®²¢¦µ²0¢0

¬®̄0

o6��;<�!:6!
�t>8�!q>76: ;r¡!
¢0£¤¥¦§0¢¤̈©ª«¦0

¢0¬®̄0

o6��;<�!:6!
�t>8�!q>76: ;r¡!
¢0¢¤̈©ª«¦0
®°±¤¢²³£¤¥«¤0
«́¥¤¥®²¢¦µ²0¢0

¬®̄0
¶·M̧}c�aM¹M̀}~x|_M PM jºMOejM PM d]eM
»¼½¾¿ÀÁ¼M̧ÂÃÄMÅÆÇ¿ÄÂM¿·Â·M PM ]MOejM PM d]eM
¼½ÈM PM PM PM PM
ÅÇÃM ]MOejM ]MOejM d]eM d]eM

������É	����	�Ê�Ê	�������	Ë	
�����M PM jdMOOOM PM PM
ÅÇÃM jdMOOOM jdMOOOM PM PM

M
MM ²£01213�23�230£²01213�24�520 ²£01212�23�230£²01212�31�530

������!**�!(�%-"*!o!'��%.*%!.��#o'/-#o)/�Ì!
�'/*'Ì!(�'-��o!�*%"*�&"�)�!,��/�Ì�o#"�)�!o!
)%$,!/#.�'�'Í%"*#!n*%&p)�)�!/'n'o*p/#Î0

o6��;<�!:6!
�t>8�!q>76: ;r¡!
¢0£¤¥¦§0¢¤̈©ª«¦0

¢0¬®̄0

o6��;<�!:6!
�t>8�!Ï«̈¤¥®²¢0
¢0¢¤̈©ª«¦0
®°±¤¢²³£¤¥«¤0
«́¥¤¥®²¢¦µ²0¢0

¬®̄0

o6��;<�!:6!
�t>8�!q>76: ;r¡!
¢0£¤¥¦§0¢¤̈©ª«¦0

¢0¬®̄0

o6��;<�!:6!
�t>8�!q>76: ;r¡!
¢0¢¤̈©ª«¦0
®°±¤¢²³£¤¥«¤0
«́¥¤¥®²¢¦µ²0¢0

¬®̄0
��Ê	ÐTVZRQ	X	JKTVSQV	SYTLXJEZLXGEBU	YJEQJU	fTJZKWX	
YQVRQuhRBGHM

PM PM PM PM

¼½ÈM ]M kM kM ]wM
ÅÇÃM NwMdjkM NwMdjkM NdMdwdM NdMdwdM
½¿»M ]M NM eM NdM

M

ÑÒÓÔÕÒÑ



�

�
��������	
������	��	���������	��������	��
	��	������	�
�����

�
�

�� ������ �!�" ��������!�"

#$%&�'"()"*+,+-$".%$/+"/*$01#%$213"�"*+,+-$"
456789:;<=8>?;4@A<BCD"

4EFGHIJ<KE<
LMNOP<QNREKSHTU<
V"VWXYZ[\"
]̂_WV̀ abWc[W"
d[cWc]̀V\è"V"
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lmnopqr̀ mos�tûvuwm̀� haca� haca� e� eieek�

xQFJy" �z{"!�|" �z{"�|z" ��!}" ��M�|~"

./0*123456:D*8*42�;�D*A5�42>9*A2B3;A;<4582<;*8*49�DC:2:�*A>549:��"

�

�� ������ �!�"

����������"�"�����x�����"��Z�x�������"

�TUHIJ"E"
EJWSLWLNJIGHF"
35AB53AC=A;<D2*
EFGHIGJIHKLM"N"
OPEFGHIGQ"

RLSTUVUEJWLNTF"

�TUHIJ"E"
EJWSLWLNJIGHF"
35AB53AC=A;<D2*
EFGHIGJIHKLM"N"
OPEFGHIGQ"

35AB53AC=A;<D2*
AXD;<D2YC:;@5"

ZFGJIJ"
NTUHIT"

[PLUHISLNJ"
EFGJIJ"

�������	�������	� ���	��	¡¢£ ¤	¥£¦��§���	�	��§£̈©�©ª	¢«���©ª� a¬g�cfa� a¬g�djg� hafd� heieck�

�������	�������	� ���	��	�§¢©¢ ®�¦� 	��� ®��£ 	̄ ¡��§� �	
°©¢ §��£©���	��	¡¢£ ¤	¥£¦��§����

�� �� �� ��

\� f¬gi±d� f¬dijc� hei±¬� heieck�

l� bd±igj� bd±ifg� heiff� heieck�

²� dcgiaa� dcdigj� heib±� heieck�

�
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F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Top 25 Małych Spółek, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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�klmnlopqrs	t	tumvow	oxykupz	mvr	mlnx{|wqr	|k}rmvrnvrmvr	ml	~wm�wn}	|klt	t�lnm��pv	v	

������
�� ��

�klmnlopqrs	t	tumvow	oxykupz	mlnx{|wqr	|k}rmvrnvrmvr	ml	~wm�wn}	|klt	t�lnm��pv	v	
������

������ �������

22G"#HIJKILMNO"PHQR"QSTSUVWQIJVX"KVY"�XJZXKQX"ZS"SZLXPX�"U"\R��=  =  =
�klmnlopqrs	t	tumvow	oxykupz	mvr	mlnx{|wqr	|k}rmvrnvrmvr	ml	�kw��	nxk�m{	|klt	

t�lnm��pv	v	ku}uo�
�� ��

�klmnlopqrs	t	tumvow	oxykupz	mlnx{|wqr	|k}rmvrnvrmvr	ml	�kw��	nxk�m{	|klt	t�lnm��pv	v	
������

�� ��

222G"&I�O�JS�MV"Q"\R\X�X"PIPVOH�U"UIH\S�MVSURM�"PS�RMQSJRM�=]̂=�̀�̂ �̀ ̀=c=d¡e¢£¤=
PHQOPVK�U"HSQPSHQWZQOJVI"S"PS�RMQLIM�"PIPVOH�U"UIH\S�MVSURM�=

 =  =

2¥G"-STSUVWQIJVI"Q"\R\X�X"PIPVOH�U"UIH\S�MVSURM�"PS�RMQSJRM�"PHQOQ"�XJZXKQ"U"
\HRTVO"PHQOPVK�U"HSQPSHQWZQOJVI"S"PS�RMQLIM�"PIPVOH�U"UIH\S�MVSURM�=

 =  =

�

¦§̈̈ ©§¦



�

�
��������	
������	��	���������	��������	��
	��	������	�	��������	�
�����

�
�

�� ���� �! "�# ���� �� "�#

$%&' (#)*#+',-&%+'#.&/-0&-/'#1%2345)#6),'$.-#
789:;<=>?8>@ABCD>

EFGHIJKLM#L#NHIOP#LHGQRFO#
L#SMJ*#

789:;<=>?8>@ABCD>
EFGHIJKLM#L#LHGQRFO#
JTUHLKVNHIFH#

WFIHIJKLOXK#L#SMJ*#

789:;<=>?8>@ABCD>
EFGHIJKLM#L#NHIOP#LHGQRFO#

L#SMJ*#

789:;<=>?8>@ABCD>
EFGHIJKLM#L#LHGQRFO#
JTUHLKVNHIFH#

WFIHIJKLOXK#L#SMJ*#
YZ�[\]̂_̀ � a� bc�cde� a� fg�bgf�
hi	�jklmn	onpqnrsqp	n	ntu	pmvnvwxpqyz� a� f�{{f� a� c�cg|�
}~�� a� a� c� ��
���� f�{dg� f�{dg� c�cbc� c�cbc�
~��� d� b� d� b�

�i	�wxpsqk�tn� a� g�e� a� |c|�
���� g�g� g�g� |c{� |c{�
~��� a� c� a� c�

�i	�jwq�wmt�p	oj�z	�k�kvn��wqn�	�nr	lj��np�	�yjkqz	lk	klm�o�� a� e�geg� a� cf���{�
���� e�geg� e�geg� cf���{� cf���{�

�i	�m�wlqnmn	xkmwy	qkykvwqp	qw	wmyzvqz�	jzqm��	v	yz��� a� ff��gb� a� |d�cd|�
}~�� ebc� |�{e�� {bf� c�b{{�
���� d��c��� d��c��� ce��|�� ce��|��
~��� ��|�e� d|�feb� f�fdf� d��bfc�

a�l��sqp	owonpjz	vwjyk�tnkvp� a� a� a� a�
�i	�m�wlqnmn	xkmwy	qnpqkykvwqp	qw	wmyzvqz�	jzqm��	v	yz��� a� a� a� a�
a�l��sqp	owonpjz	vwjyk�tnkvp� a� a� a� a�
�i	�npj�tuk�k�tn� a� a� a� a�
�i	
k�k�yw�p	wmyzvw� a� a� a� a�
���	�k�kvn��wqnw� a� �gg� a� c��b|�
}~�� a� {g� a� fd�
���� {�{� {�{� |�e� |�e�
~��� a� {|b� a� �c{�

�

� �

�������



�

�
��������	
������	��	���������	��������	��
	��	������	�	��������	�
�����

�
�

�� ��� ! "#!"#!"���� ! "#!$#%!� ��� ! !#!"#!"���� ! !#" #%"� ��� ! !#!"#!"���� ! !#!$#%!�
&'()#*�++,�
-'-)(&+.�+�
/0.1&.�
23456789
:/;<'=.�=�
>;?.:;'0/�
@':)(�

A/&-/<?/�

-��BCDEF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

SPFBTES�RBDF�
R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDE
B�R�CWQ,�

-��BCDEF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

DEFSPFBTES�RBD
F�R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDEB�
R�CWQ,�

/XFYDF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

SPFBTES�RBDF�
R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDE
B�R�CWQ,�

/XFYDF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

DEFSPFBTES�RBD
F�R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDEB�
R�CWQ,�

-��BCDEF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

SPFBTES�RBDF�
R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDE
B�R�CWQ,�

-��BCDEF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

DEFSPFBTES�RBD
F�R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDEB�
R�CWQ,�

/XFYDF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

SPFBTES�RBDF�
R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDE
B�R�CWQ,�

/XFYDF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

DEFSPFBTES�RBD
F�R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDEB�
R�CWQ,�

-��BCDEF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

SPFBTES�RBDF�
R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDE
B�R�CWQ,�

-��BCDEF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

DEFSPFBTES�RBD
F�R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDEB�
R�CWQ,�

/XFYDF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

SPFBTES�RBDF�
R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDE
B�R�CWQ,�

/XFYDF�
GHIJKLM9
NOPQ�RF�

DEFSPFBTES�RBD
F�R�RBTOUEF�
QVPBR�S�BDEB�
R�CWQ,�

Z[\]̂� _� àb� cd� _� b̀e� _� _� fgd� b̀a� ac̀� _� _�
hijjiklm�
nopn[jmq\m]k̂�

_� _� _� _� _� _� _� _� _� _� _� _�

rjisi�tu�i[\]v� _� _� _� _� _� _� _� _� _� _� _� _�
rjisi�qupujo� _� _� _� _� _� _� _� _� _� _� _� _�
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Top 50 Małych i Średnich Spółek, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor 
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie 
przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 
2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres 
od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  



�

�
��������	
������	��	���������	��������	�����
��������	������������	

�

���������	��	�� �!"��	�#�$	�%&'	

(

)*+,-./012,130-405.6(

(

789:;<=>?>@A?=@<BCD<>EBFCGH>?>:;<C>IJ>GA?=K;<C	LJJM>A9NE>9>ACOPE;N9G9KO<>Q��R�R	�	�#�$	�%&'	

!%�R	�$S	?>@TU;V>?DVW	%���	�9?@9A?X:?=;<�	Y<;<BFAC>Z<;C;BTG	�	["��	�\	]�'["��	�##S	�%&'	�	

�!���� 	B?O?=8T̂;HOP>?CBC:>ACOPE;N9G9KO<>_E;:EB?H><;G=BFHOH̀;HOP>Q��R	�R	�	�##S	�%&'	"�	�\a	

!%�R	LbcJd>GAC?>?>@TU;<=̀B?HD<>?D<C;CD<W	7CA?X:>e;f=BF9AB>g9GCA?HBFG9>ZE;:EB?H>

�"� �hijik"ijl	�R�R	!�� [�h����	k ["%�h&%� 	@TmA9O?;=	�!���%�[�"� 	�"n �h%�	��o �!� j� "��	

�p �ih�q" ]%	�i[�� q%" ]%	�	�"n �h%�	
����%q	'"['��'	�"� �hijik"ip	�h���hip	B@9A?X:?9;=>

;C>:?<=r	s#	j� ��j�	�#�$	�%&'d>NFTA=>9t=̀DÈ=u	
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àcdef̂ g_]	

��y��}~t}t�y��v~
v}��u�z�uv�z{~
�	���������	

nmk	���	
fe�[g	 ml	kqn	 mq	knn	 qrmjs	

�������	����	�
���������qp�	
�[\]̂_]	̀]_a[	
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ùb�tbù	}	�izp	
tu	nz{|p	
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à]̂]�e�hb�ac	

��������	}	
�����	
������������	
�
�	

����	����	 
h�~d�	 �m�i}ii}io	 op�ir	 i	mmm	 iqm	 iqm	 iqi	 mpmir	

��
	����
	����	�����	�	
�
���
��mmmoo�	

�d\cbac	̂ca]d	
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mlrbn	 ŝs_ôuosu	 v̂suw	 	̀̂̂ 	̂ uu	̂̂ 	̂ uu	tuy	 uu	sss	 svt�w	

���p	
���p�	p���	
�
��p�	�\�\	�����	�	
]
�
�p��̂ ŝ��a	
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on{dp	 â̂_|]]|̂}	 a~̂}�	 ]	aaa	 ]aa	aaa	 ]aa	̂a_	 ]aa	]��	 �~b��	


�����	�������	
���t���������vq�s�vq�t�svuv

̀��]��}aaa]̂c	

�defghf	ifhjd	
hkjijlmnogphf	

��������	|	
�����	
���������\��	
�
\	


�����	�������	
���t���������v
����	
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]a]_cadc]e	fg�]h_h~~]h~ei	

�jklmnl	olnpj	
opqrstmunl	

������	
���������	

v����	 vwxyz	 ]a]_{ad{]e	 h|hb}	 d	̀]h	 h	̀aa	 _	�b~	 �	h__	 a|bh}	

����	���
��������	
���������	�����	
�ad]�	
f
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�jklmnl	olnpj	
opqrstmunl	

������	
�����|��	

����|��	�]�]	 
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tsvju	 b̂̂ ŵf̂w_b	 {xbaz	 f	bbb	 f	ybb	 f	ybb	 f	ybb	 bxbyz	

|������	̂]̂a	̂bcb{ĉb__	
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����	�]�]	
��������	
����	

{b	 w	 w	 w	

�jklmnl	olnpj	n}popqrstmunl	 		 		 		 		 		 		 w	 w	 w	
�}pntktmunp	nu	ujklmnl~	olnjr	 		 		 		 		 		 		 w	 w	 w	
8<>94@=15/1340.915>%<5@=37;>5=4%
C.EY./5>%

%% %% %% %% %% %% %̄ �̄%���% Á̄����%

�jklmnl	olnpj	opqrstmunl	 		 		 		 		 		 		 w	 w	 w	
�jklmnl	olnpj	n}popqrstmunl	 		 		 		 		 		 		 w	 w	 w	
�}pntktmunp	nu	ujklmnl~	olnjr	 		 		 		 		 		 		 w	 wy	_fy	 wbx_hz	

\tnkoujk	tomuo�	Âusrku	
��	Â�	
��\c
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�gd�hc�	e�c�g	c~�e�¦lkbhfc�	 		 		 		 		 		 q	 q	 q	
�gd�hc�	e�c�g	e�¦lkbhfc�	 		 		 		 		 		 p�	o�o	 p�	��p	 o��r�	

�������	���	����	�����	���
�����	
����	�����	��	��	t��oo��
�r�rr§	

�gd�hc�	e�c�g	
e�¦lkbhfc�	

������	����a	
�̈ ������	

�������	���	
����	�����	
���
�����	
����	�����	��	

�ekfci~f	 �	ooo	 p	�pr	 p	�r�	 o�o��	

�������	©�
�	������	���	��������	
���a���	����	�����	��	��	
t��oo�n�
a��s§	

�gd�hc�	e�c�g	
e�¦lkbhfc�	

������	����a	
�̈ ������	

�������	©�
�	
������	���	
��������	
���a���	����	
�����	��	

�ekfci~f	 n�	�oo	 pn	n��	 pn	���	 o����	

�������	����	����	�����	���
�����	
����	�����	��	��	t��oo����r��§	

�gd�hc�	e�c�g	
e�¦lkbhfc�	

�����	��������	
��
���	
����������	
�����	���a��	

�������	����	
����	�����	
���
�����	
����	�����	��	

�ekfci~f	 n	ooo	 s�r	 ���	 o�o��	

�~�cbdbhfc�	cf	fgd�hc��	e�cgl	 		 		 		 		 		 q	 q	 q	
)<>6�� �� �� �� �� �� �ª��ª�� �ª�««�� ���¬��

	
	

®̄°°®



�

�
��������	
������	��	���������	��������	�����
��������	�������������

�
�

�����������������
 !"#"$%&!"$'()*+",$-*-(.&*"%�

/01234� +56789(:;67<9�
!9=>?@A(BC(6D8E(89<E6;9(

F�GHIJ�
!9=>?@A(BC(BE6D8E(89(
K7;DL(<;:98M?BE(B(>EMN�

O=?6D8>?BE(PK7;9Q(B(
9R>EB96S(?CTQDU�
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!�.��&m071�nop'om0o�p�77&��!!+!!!�� KM	LOP	 N̂	P̀]	 ]O	M_P	
�.�$/0123&'1�0�4&567�p�77&��!+!��� h]_	Ô 	̂ h]̀	N]N	 hO	LMO	
�!.�"/�64�0&�6p1���p��0/�64�0&�6p1�01m5��m7/676�� h]	]PO	 ]N_	̀KM	 K̀	]]_	
]�	�QYuxwRV\utS	RSX[	�XZQuZu�	RY	R�STwu	xV[uZ�	\	ZS��	 ]	KNK	 Ǹ	L]_	 P̂	L_N	
h	DBi<iCFCBbklA>IBHCbGc=<IJ	 LLL	 	̀OMK	 O	LKN	

K�	sRQVXZ	�X�uWY[�	twYRQYuxwRV\utYvV	RSX[�	�XZQuZS�	R	\STYtS	xV[uZ�	\	
ZS��	

hK	M̀N	 ]_K	K]M	 K̂	O_K	

h	DBi<iCFCBbklA>IBHCbGc=<IJ	 K	̀PK	 h]]̀	 L	P]̀	
�!!.��1p�5�0�&��/62������+�!�� h]]	NKP	 ]OK	P_O	 OL	LOM	
y<A>HBDBce@bEI|>BebD<eE?E|dI<BAEB|@?AcGiH}BCID@GiA>Ii=E	 		 		 		

�	 h_�K̀	 M�K]	 K�̂̂ 	
	 _�OP	 h	 h	
�	 _�̂K	 O�N_	 M�̀P	
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-./012343/536789:2/3;7<5=5/4>778	 		 		
?./@36789A/3;7<5=5/4>778/43/;842>:/B8B6C>D42>E8/8;6>FG/FB6358CD35:C>E8	 H	IJK	LIM	 H	JNJ	OII	
OP	QRSTU	V	WXYZ[\]T	V[	WUZŶ	̂XZ[_WV̀[_\VR	 aHH	LOb	 HKO	bJK	
[c	XZVR\dẀR	V	eWU[f	SYffW	 aHJ	Kgg	 aHI	LHL	
hc	VZY[eTVW_[SR	VR̂U	îfZ[f[c	VY	VhR\T[	eWU[f	 H	OLO	 IL	NHJ	
\c	_VZŴf	îX[̀YUc	STYVZY[eTVW_[SYjW	VR̂Uk	îfZ[fRc	V	_R\YSR	eWU[f	 aO	MIL	 HJO	OHM	

gP	012343/5/3;7<53:l/4>778/C/7<7GmG/5<42;G/C/8B>63:n2	 aHH	LOb	 HKO	bJK	
o./p<F76<qG:n3/D8:l8D=5/rB6C<:l8D=5s/tG4DGFCG/r63C>1su	 a	 a	
3s/C/B6C<:l8D=5/C/v8;37/4>778	 a	 a	
hc	VY	VZY[eTVW_[SYjW	VR̂Uk	VY	VhR\T[	eWU[f	 a	 a	
:s/C/B6C<:l8D=5/C>/Cq<:23/v8;37	 a	 a	

NP	�wT[SR	_	U[XTf[eY	_	WUZŶTY	̂XZ[_WV̀[_\VRw	iZ[VYwc	 gMg	HHO	 Mbg	KbH	
3s/C12343/;3B273mG/5Bm3:84>E8/rB852x;FC>42>/;3B273mG/C/7<7GmG/Cq<7<:l/n>D48F7>;/G:C>F742:753/3vq8/5<D34<:l/

:>67<t2;37=5/245>F7<:<n4<:ls	
KMO	INO	 H	MbJ	IMM	

qs/C12343/;3B273mG/5<Bm3:84>E8/rC142>nFC>42>/;3B273mG/C/7<7GmG/8D;GB284<:l/n>D48F7>;/G:C>F742:753/3vq8/
5<;GB284<:l/:>67<t2;37=5/245>F7<:<n4<:ls	

aObb	KMJ	 abbI	JNg	

y./z{:C43/C12343/3;7<5=5/4>778/5/8;6>F2>/FB6358CD35:C<1/r|aM}aNc	 ggH	OLg	 KNK	NbI	
~./@36789A/3;7<5=5/4>778/43/;8STY\	WUZŶk	̂XZ[_WV̀[_\VYjW	 O	JgL	HNI	 H	IJK	LIM	
�./�6>D423/536789A/3;7<5=5/4>778/5/8;6>F2>/FB6358CD35:C<1	 H	bHM	KbM	 H	ONH	LgK	
��������������������&�%������������������ 		 		
HP	�wT[S[	eT\VhR	]ỲSŴfYU	_	WUZŶTY	̂XZ[_WV̀[_\VRw	_	ZWVhT\Tk	S[	U[fYjWZTY	 		 		
�	 		 		
�T\Vh[	VhRfR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 HM	OON	OMg�bILO	 gM	bbN	NIN�gIHK	
�T\Vh[	ẀUkXTWSR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 K	KbH	NON�bNOb	 OM	NOM	IKg�OIgN	
�[èW	VwT[S	 I	Ngg	IHL�JONg	 HJ	MIJ	LHO�JbLH	

	 		 		
�T\Vh[	VhRfR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 J�bINJ	 a	
�T\Vh[	ẀUkXTWSR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 a	 a	
�[èW	VwT[S	 J�bINJ	 a	

�	 		 		
�T\Vh[	VhRfR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 ON	bIb�gObI	 HHM	bNg�KIJN	
�T\Vh[	ẀUkXTWSR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 Hb	NKO�bbgO	 IM	OMH�HKIg	
�[èW	VwT[S	 K	MHK�ggKN	 MJ	IHO�NJgO	


	 		 		
�T\Vh[	VhRfR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 HJM	bbg�NLJL	 OJI	HIH�KbIN	
�T\Vh[	ẀUkXTWSR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 Ob	gNM�JKMg	 Lg	bHN�OHLO	
�[èW	VwT[S	 IN	Kgb�NHKN	 HOg	ONK�MIbg	

�./012343/v2:Cq</n>D48F7>;/8D/B8:C{7;G/DC23m3v489:2/tG4DGFCG/5/68Cq2:2G/43/;37>E862>	 		 		
�	 		 		
�T\Vh[	VhRfR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 OHH	ObM	MOK�KKMI	 HbI	JKb	HLO�KLKN	
�T\Vh[	ẀUkXTWSR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 HKK	LJL	gNJ�ggNO	 HKJ	HHK	LOM�gLOg	
�[èW	VwT[S	 MM	MLK	JIK�gObN	 gK	bNO	gNL�gJMO	

	 		 		
�T\Vh[	VhRfR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 J�bINJ	 a	
�T\Vh[	ẀUkXTWSR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 a	 a	
�[èW	VwT[S	 J�bINJ	 a	

�	 		 		
�T\Vh[	VhRfR\d	]ỲSŴfYU	k\VŶfST\f_[	 gJI	bIb�LgLN	 OLO	JJJ�NJLL	
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�1H32	/I-17	 ?F?	J?FBG?CK	 ?GD	FCABJJGC	


	 		 		
�-./01	/08=8.9	:;372<=;4	5./;<=7-.=>1	 ??	@C?	FAJBAGD@	 ??	AJA	F@DBEKKC	
�-./01	23456-278.9	:;372<=;4	5./;<=7-.=>1	 ??	EE@	ECEBAFG?	 ?E	C@@	@FABDA@J	
�1H32	/I-17	 @JK	G@@BCCFA	 @EJ	AFJBK@@?	

LLLMNOPQRSRNTRUVWXYQNRZV[T\TNS]VVWNSRN̂]_SẀVZaNbYc]̀VSQYVTR� 		 		
defghijklmfhnjopqpfrsjjkfrhftsurkvjnwfxyzsvjr{yjphfrhfnkr{syf|k|izsur{s}kfknisvxfv|ihpkzuhpyzs}kf~��	 		 		
�	 KKBJA	 FJBK?	
�	 DFB@A	 KKBCD	

	 DCBCK	 DEBED	

G�		ghijklmfhnjopqpfrsjjkfrhftsurkvjnwfxyzsvjr{yjphfrhfnkr{syf�{s��ys}kfknisvxfv|ihpkzuhpyzs}k	 		 		
�	 KKBDC	 KKBJA	
	 ?EEBAC	 �	
�	 DFBCD	 DFB@A	

	 AEB?@	 DCBCK	

�ef�ikysrjkphfz�{hrhfphijkly{fhnjopqpfrsjjkfrhftsurkvjnwfxyzsvjr{yjphfpfknisv{sf<6�1>2/31>./8I	����	 		 		
�	 �?BG?�	 ?AB@C�	
	 �	 �	
�	 EB@?�	 ?CBAE�	

	 EB@@�	 ?CB@A�	

�ef�{r{�h�rhfphijklmfhnjopqpfrsjjkfrhftsurkvjnwfxyzsvjr{yjphfpfknisv{sfv|ihpkzuhpyzo�f{fuhjhfpoysro	 		 		 		 		
�	 KGBK@	 GEG?�ED�?F	 FKB@C	 GEGE�EF�?A	
	 CDBDA	 GEG?�ED�?F	 �	 �	
�	 D?BGD	 GEG?�ED�?F	 KEBCG	 GEGE�EF�?A	

	 D@B?D	 GEG?�ED�?F	 KDBD@	 GEGE�EF�?A	

�ef�hnvo�h�rhfphijklmfhnjopqpfrsjjkfrhftsurkvjnwfxyzsvjr{yjphfpfknisv{sfv|ihpkzuhpyzo�f{fuhjhfpoysro	 		 		 		 		
�	 KDBJ@	 GEG?�EG�??	 KDBE?	 GEGE�?G�E@	
	 ?EEB@A	 GEG?�EA�GC	 �	 �	
�	 DDBEC	 GEG?�EG�??	 DFBJC	 GEGE�?G�?@	

	 A?BKG	 GEG?�EG�??	 AEBE@	 GEGE�?G�?@	

�efghijklmfhnjopqpfrsjjkfrhftsurkvjnwfxyzsvjr{yjphfp}fkvjhjr{stfpoysrofpfknisv{sfv|ihpkzuhpyzo�	 		 		 		 		
�	 KKBDC	 GEG?�EA�FE	 KKBJA	 GEGE�?G�F?	
	 ?EEBAC	 GEG?�EA�FE	 �	 �	
�	 DFBCD	 GEG?�EA�FE	 DFB@A	 GEGE�?G�F?	

	 AEB?@	 GEG?�EA�FE	 DCBCK	 GEGE�?G�F?	

L�MN�UWY]SVWT[Nb_cQR�NZẀcV\TN�bS_b̀cbNTNXU]_SQ]̂NTRUVWXYQNRZV[T\TNS]VVW�NTNV[PN����������� '�� ¡� ,�)'¡�
¢871£�23/;7-;	3H1	�2>1�/8<=>1	 GBKD�	 GBCG�	
gorh}ikuzsr{sfu�hf|ku�{kjqpf|ikphuz�yoy¤fuovjio�xytw	 �	 �	
¥|¦hjofu�hfus|kzojhi{xvzh	 EBEG�	 EBE?�	
¥|¦hjofzp{�zhrsfzf|ikphuzsr{s�fistsvjixfhnjopqpf§xruxvzx	 EBEF�	 EBEF�	
v̈¦x}{fpfzhnisv{sfihy¤xrnkpkly{	 EBE@�	 EBEJ�	
v̈¦x}{fpfzhnisv{sfzhiz�uzhr{hfhnjoph�{f§xruxvzx	 �	 �	
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���µN¶RS]N¬U]c]SVWTRS]NTNb̂aYQbNUWYcS[PM�

������ %·̧¹º��»¼½»³&»·̧»�¾¿̧À&�¾%Á³ÂÀÃ·̧À³ÂÀÁ�%�Ä%·̧¹º�¾%Ä¿ºÅ«³À�¾¿̧À̧��%Å«¿̧º·¹Å%́�

ÆÇÈÉÊÇÆ



�

�
��������	
������	��	���������	��������	�����
��������	������������	

�

������������� !"��#�"�$��%$�"�������&'%&��&�#&(

#"���!������)���*+#�$"�,-,)�!��&����.-�+#�!�+"�,-,)�!��&(

�

$�/����!� "!"��0�%&��&�#&�$�����*+*���1�����"!��1��

�&'%&��&�#�$�/����!�#"'�# $�+#��$"��2�!*�"0��1��
�

�

���"��!�)�3�456789:;<=;>?@A:5B5C>7�

�

)D� � $�E����*2F�

�

"G� 4=H9IJ8K<H;L;M9<=;>?@A:5B5C>7�

�
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r	STb̀ZQ[Y	stsr	XRU\	PR	ut	̀ZOXV̀Y	stsr	XRU\	Zepvwxempyeozkqze{g�{wmyeqpvw|}gmyozgy}p~|mjpvw|�mzm

q{}wm��m|ozg�{}wm����moenjmemowl�j{ne|e�l}m��Z���	Z	stsr	XRU\	WRZ�	sr�	zmy~�{�mzi��	RXYZ	ZdRPQ[O	Z	
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owl�j{ne|e�l}m�j{qjpz�m}{|gpv�l�h{b̀�	��Z�	�	Z	stt�	XRU\�	QX	s���	WRZ�	r����m|owzmzmy~�{}ghpz�i}m

Za[YQYa[��		

�p}��}m�j{qjpzjmyoe|wqze{gmpk	|mi}ghpljmyoe|wqzg{}wmqz}wxw�{e�l}myozgzm�}joem�wl�j{ne|g�mnv~ogijm

ye|}goze{emyoe|wqzg{}gm�p}k�mowl�j{ne|�l�m�j{qjpzj�	
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r�	NOPQRSTURVO	SWXYVRZPYQ[O	�\]̂\QP\SZ\	pyeozkqzwmp}�m|mh�z�njmye�pn}i	[	VYc\̀[O	WRcSU[O²�	

s�	�Q̂RXaỲ²O	ZYVYXTO	V	²OPQRSTURVba	SWXYVRZPYQ[\	�\]̂\QP\SZ\	|�nwzw{gmpk	V	TbS�	

zxev�l��mzwm|�hkvn}gim|wove�l}mwnv�|~|m{gvvem{wmhgq{epvn�mjlzgpv{}lv|wmeowzm�}lzf�m

²OPQRSTOU	\̀ZOSTQ[̀TVY	nw³qghmnwvg�eo}}�	

u�	´�nwzw{gm|mhgq{epvne|�impyow|ezqw{}jmµjf�j{qjpzjmyoelg{ve|gmjqz}wx�mpnxwq{}n~|m

�enwvm|m|wove�l}mwnv�|~|mµjf�j{qjpzjmeowzm|pz�pvn}gmyezepvwxgmyez�lhg�mnv~o�l�m

yozgqpvw|}g{}gm|�iw�wm|�nwzw{}wmyoelg{ve|g�emjqz}wxjm|m|wove�l}mwnv�|~|m

µjf�j{qjpzj�myogzg{ve|w{gmpkm|meywol}jmem|wove�l}mozglz�|}pvgm|m¶·̧ �	

��	 w̧mqz}g¹mf}�w{pe|�mjpvw�wmp}�m|�{}nmzmeygowlh}mµjf�j{qjpzj�mefghijhkl�º	

Y�	
XZb̀�RPb	Z	cRUYT	QOTTR	»	STY{e|}klgmo~³{}l�myei}�qz�myoz�l�eqwi}mzm�enwvm}m

URSZTYa[	�\]̂\QP\SZ\	QOTTR�	

]�	¼ogw�}ze|w{�mz�pn½pvowv�mzgmzf�l}wm�enwvm}m{}gzogw�}ze|w{�mz�pn½pvowv�mzm|�lg{�m

cRUYT�	

��	NOPQRSTURVO	SWXYVRZPYQ[O	�\]̂\QP\SZ\	R]O²a\²O¾	
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?�	@.,4A4+BCBD4E01.-2345+<(<.)=(>4+(9.C+0()*+(,-./01.-234+C.>149.-234+>*E23C014+>.9)(/31+

C49(>4+C(F).E*+D(:101;)4+>+-4<0(F)=(>*3G+FD9.>(C<.01.3G+FB,8B0<BFC*H	

I�	�JK��(C<.014+810.0F(>4+(,4-:B-4+<.04+D(9L>0*>.A04+>*:.M.04+N(CD(9C2<C4014:+

O101F)9.+P10.0FL>+C+<01.+QR+M9B<01.+QSST+9(=BU>+FD9.>14+FC3C4MLA0*3G+C.F.<+

9.3GB0=(>(/31+8B0<BFC*+10>4F)*3*-0*3G	VWCHXH+QSST+09+QRY+D(CH+Z[\Y5+>9.C+C+DL]014-FC*:1+

� ���� �̂�	

_�	`	-4<0(F)=(>*:+FD9.>(C<.01B+810.0F(>*:+aB,8B0<BFCB+0.+<C14b+,1A.0F(>*+

D9C*D.<.-23*+0.+<C14b+9(,(3C*+>.9)(/c+.=)*>L>+04))(+0.+-4<0(F)=;+B3C4F)013)>.+>+

D(<C1.A4+0.+=.)4M(914+D94C40)(>.0.+-4F)+>4<EBM+=AB3C.+D(<C1.E(>4M(+D(+>D9(>.<C401B+0.+

<C14b+,1A.0F(>*+C:1.0+>+=.D1).A4+>DE.3(0*:+1+>*DE.3(0*:5+D(+C.F)(F(>.01B+0(>4-+A13C,*+

-4<0(F)4=+B3C4F)013)>.H+d+D9C*D.<=B5+M<*+<C14b+,1A.0F(>*+D9C*D.<.+0.+<C14b+>(A0*+(<+

D9.3*5+<(+>*01=B+B-;)4M(+0.+<C14b+(F).)014-+>+(=94F14+FD9.>(C<.>3C*:+>*340*+(813-.A04-+

�%e�#�%�"	f���	�"��!	CM(<0*+C4+F).04:+0.+<C14b+,1A.0F(>*+1+<C14A(0*+-4F)+=AB3C4:+

D(<C1.E(>*:+CM(<014+C+>*3402+0.+)40+<C14bH	
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aD(9C2<C.014+-4<0(F)=(>4M(+FD9.>(C<.01.+aB,8B0<BFCB+>*:.M.+(<+=149(>013)>.+<(=(0.01.+

FB,14=)*>0*3G+(3405+4F)*:.3-1+1+D9C*-;31.+C.E(x4b+>DE*>.-23*3G+0.+F)(F(>.04+C.F.<*+9.3GB0=(>(/31+

(9.C+0.+D94C40)(>.04+>.9)(/31+.=)*>L>+1+D.F*>L>+(9.C+=>()*+D9C*3G(<L>+1+=(FC)L>H+aC.3B0=1+

<(=(0*>.04+F2+>+(D.931B+(+<(F);D04+<.04+G1F)(9*3C045+<.04+:(xA1>4+<(+C.(,F49>(>.01.+0.+9*0=B+

%K��	���K�y	���"#$	#�"001=L>+B>.x.0*3G+C.+>E./31>4+>+<.0*3G+(=(A13C0(/31.3GH+a).0(>12+(04+

D(<F).>;+<(+(FC.3(>.01.+>.9)(/31+,1A.0F(>*3G+.=)*>L>+1+C(,(>12C.b5+=)L9*3G+014+<.+F1;+(=94/A1c+>+

-4<0(C0.3C0*+FD(FL,+0.+D(<F).>14+340*+D(3G(<C234-+C+.=)*>04M(+9*0=BH	

aC.3B0=1+1+C.E(x401.+F).0(>1234+13G+D(<F).>;+D(<A4M.-2+(=94F(>*:+D9C4MA2<(:H+z(94=)*	�	

FC.3B0=.3G+F2+9(CD(C0.>.04+>+(=94F145+>+=)L9*:+<(=(0.0(+C:1.0*+FC.3B0=B5+-4x4A1+=(94=).+<()*3C*+
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T>WKXA?XYLFMA?AZMHNXALACPNXOA[AT?NX>PNJA\]\]AK@TĜ	�_/6.<	C@>MHLMFMABKLMBJCTW?A@CP@>@?JPNJA@̀K@>W?A

PJA@̀aNbJHDJHIAT@KB@KJHMDPMHIALPJDCGDcHMHIAYNEA?AB@K>dXaJHIANP?XY>MHMDPMHIAYG̀dGPCGYLMA?MCLNXa@PMHIA

3	96_6Se	f0.-0=;<	/.34=5<S<g.<Se	:53695<Se	/	=Q4Sg6R/=5<S;.<Se	f0.-0=;<	/.34=5<S<g.<Se	:53695<SeV	6	
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Û]Q]WZPV_Z�P�
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\	 ZX[	 Ŵ	 \	 Y�Y	 \	 \	 X]	 \	 Ŷ	 \	 \	
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VWXYZ[\W\]̂_WỲ][\b[_̀_aY[b][Y]YẀca[cd]ec[Wf	 kgp	�nn	 m	gli	 g�	ohn	 kgm	ilo	 kl	oog	 ki	hgi	
�qrstuvwqsx	yz{|z}qw	 kgp	hpo	 i	goo	 g�	�hi	 kgi	ilp	 kj	hgo	 km	nhl	
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��LMQRFN�RPG	FG	}JFNM�	IJ}�	J̄IJRJPMHJ	

		 		 		 		

�	 uu°�t	 uu°ys	 zy°up	 zu°�	
	 p��°st	 S	 S	 S	
�	 �z°t�	 �z°s	 uu°t�	 zt°pz	

	 s�°p	 �t°tu	 ��°��	 uz°zx	

	

±²³́µ²±



�

�
��������	
������	��	���������	��������	�����
��������	������������	

�

������������� !"��#�"�$��%$�"�������&'%&��&�#&�

#"���!������(���)*#�$"�+,+(�!��&����-,�*#�!�*"�+,+(�!��&�
�

$�.����!� "!"��/�%&��&�#&�$�����)*)���0�����"!��0��

�&'%&��&�#�$�.����!�#"'�# $�*#��$"��1�!)�"/��0��
	

$�%�!1"*�"����"����"�

�

23	456789:;<=>7>?5:;?@;A;B>?C:8?=54:;B>C7DA;?@;A;B>E:D>FG4=HIA;BJ>F<KDA;B>

L> <=C57MDN7LA9> MO8:L7?C:54F> MFG6F5CFM?F> ?:> G4=P@;A> 7N8=M>

�
��Q����Q���	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor 
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie 
przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 
2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres 
od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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f̂	aX\Ỳi	l̀Z]b[Wf	UV[X\[]hVXYa]U[mY	XT̀Wn	l̀i\]iTf	X	aT̂[UT	hYW]i	 jKO	PLL	 PP	NOL	

eR	�oV]U]	a	]WiTa]̂g	U[iiY	X	;@;JpJ49@86?J4F4<EB:7>q6	 KM	MKc	 KPd	ded	
r34s@I;:@tJ>q74G<>u<GA94vE:F@>u<GA9w4xJ8GJIFJ4v:7FB5wy	 j	 j	
7w4F4E:F@>u<GA94F4z<?7;48B;;<	 j	 j	
kf	X[	X\[]hVXYa]U[mY	XT̀Wn	X[	XkT̂V]	hYW]i	 j	 j	
>w4F4E:F@>u<GA94FB4Ft@>674z<?7;	 j	 j	

dR	�oV]UT	a	W]ZVi]h[	a	YW\[̀V[	̀Z\]aYXb]âXTo	l\]X[of	 KQQ	NMM	 Ke	OLc	
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�V̂Xk]	XkTiT̂g	_[bUỲi[W	n̂X[̀iUV̂ia]	 KQ	KQL�dNOK	 QO	NON�ecdN	
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TUVWXYZ[X\U�Y]̂_\X̀V_WaU�bcdecWVcỲc��fghijkl	�lmnfknopkfq�krhstusvwh	kxlhi	ky	z�YZ{|̀Wa_�}~}z�
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V̂X2bW	[Uc[W-.U2-[	Xd̂0WbW	-	,[\[W-],X/	[eX,	dTeVbWf	1.2	-	WXê[g1-	[de.g_[201h	W	
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î ���gb�ag_�a��b�̂b�ĵ à��	
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!	G)"+)'(CJ)	�#Ĥ#E'#%.#	+	& .1&('"#	%&('"#	+( ,!*C)	(",1+D+	E-,,!	�#Ĥ#E'#%.#	&!E)F-J	d�	/)G)!ED+	

.0!,1CMB	G#H	!'&!+)-'E)!B	+	& .1&('"#	#, .1/1+(E)(	%)2	+( ,!*C)	(",1+D+	E-,,!	�#Ĥ#E'#%.#	&!E)F-J	
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�|~���²	|³�����	yz���	y|	��}ź	�}�|y����	�	���}��|�µ	�v����µ� ]�]t̂�̀oo� ]�]t\�_tc� buac� b̀d̀ue�

�|~���²	|³�����	yz���	y|	{�����z���yz	³|�z��~}z	�z�y���z³	
w��z��y}���|	y|	��}ź	¶h·rsqmgj�
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Zrównoważony, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  



INFORMACJE O STOSOWANIU TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UŻYCIEM PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 
ORAZ SWAPÓW PRZYCHODU CAŁKOWITEGO, O KTÓRYCH MOWA W SEKCJI A ZAŁĄCZNIKA DO 
ROZPORZĄDZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W 
SPRAWIE PRZEJRZYSTOŚCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UŻYCIEM PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I 
PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZĄDZENIA (UE) NR 648/2012 W ODNIESIENIU DO 
FUNDUSZU. 
 

 

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zobowiązane jest do zamieszczania w sprawozdaniu rocznym 

informacji, o których mowa w Sekcji A załącznika Rozporządzenia, w odniesieniu do następujących typów transakcji: 

 

1. transakcja odkupu 

2. udzielanie oraz zaciąganie pożyczek papierów wartościowych 

3. transakcja zwrotna kupno-sprzedaż (buy-sell back, BSB) lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno (sell-buy 

back, SBB) 

4. transakcja z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego 

5. transakcja typu swap przychodu całkowitego 

 

W okresie sprawozdawczym Subfundusz Investor Akcji nie zawierał żadnych transakcji określonych w 

Rozporządzeniu. 

 

Dane wymagane ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym zgodnie z Rozporządzeniem: 



SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPÓŁEK DYWIDENDOWYCH 

 

  2021-06-30 2019-12-31 

Dane ogólne Wartość transakcji w PLN 
Udział w aktywach 

całkowitych 
Wartość transakcji w PLN 

Udział w aktywach 
całkowitych 

Suma: 24 510 200 9,48% 28 117 615 12,98% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: SBB 

- - - - 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: BSB 

24 510 200 9,48% 28 117 615 12,98% 

 

  2021-06-30 

Dane ogólne 
Wartość transakcji 

w PLN 
Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 
zabezpieczeń 

Waluta 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 

Kraj siedziby 
kontrahenta 

Rozliczenie i 
rozrachunek 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
odkupu, w tym: 

-             

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
sprzedaży, w tym: 

24 510 200             

PL0000113460 24 510 200 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

 

  2021-06-30 

10 najważniejszych kontrahentów Wartość transakcji w PLN Kontrahent 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: -   

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do sprzedaży, w tym: 24 510 200   

PL0000113460 24 510 200 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

 

  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

Rentowność i koszty transakcji finansowych 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 

Suma: - 222 - 15 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 205 - - 

IPOPEMA SECURITIES S.A. - 17 - 15 



SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI 

 

  2021-06-30 2020-12-31 

Dane ogólne Wartość transakcji w PLN 
Udział w aktywach 

całkowitych 
Wartość transakcji w PLN 

Udział w aktywach 
całkowitych 

Suma: 182 994 570 31,71% 235 619 262 34,72% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: SBB 

182 994 570 31,71% 213 016 214 31,39% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: BSB 

- - 22 603 048 3,33% 

 

  2021-06-30 

Dane ogólne 
Wartość transakcji 

w PLN 
Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 
zabezpieczeń 

Waluta 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 

Kraj siedziby 
kontrahenta 

Rozliczenie i 
rozrachunek 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
odkupu, w tym: 

182 994 570             

PL0000110615 15 307 035 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000111498 27 513 250 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000111928 14 958 600 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000112736 1 928 640 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000113460 87 671 100 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500260 15 917 671 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500310 9 799 587 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500328 9 898 687 Brak Brak Brak 2021-07-02 Polska 
Kontrahent 

centralny 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
sprzedaży, w tym: 

-             



  2021-06-30 

10 najważniejszych kontrahentów Wartość transakcji w PLN Kontrahent 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: 182 994 570   

PL0000110615 15 307 035 BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 

PL0000111498 27 513 250 
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAŁ W 

POLSCE 

PL0000111928 14 958 600 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000112736 1 928 640 SANTANDER BANK POLSKA S.A. 

PL0000113460 87 671 100 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500260 15 917 671 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500310 9 799 587 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500328 9 898 687 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do sprzedaży, w tym: -   

 

  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

Rentowność i koszty transakcji finansowych 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 

Suma: 57 693 1 482 947 216 6 759 

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 228 - 19 382 - 

IPOPEMA SECURITIES S.A. 38 478 7 206 190 1 024 

MBANK S.A. 6 449 991 67 230 470 

POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI S.A. - - 410 036 - 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. 12 382 322 218 378 4 946 

SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAŁ W POLSCE 156 162 26 000 319 



SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZĘDNOŚCIOWY 

 

  2021-06-30 2020-12-31 

Dane ogólne Wartość transakcji w PLN 
Udział w aktywach 

całkowitych 
Wartość transakcji w PLN 

Udział w aktywach 
całkowitych 

Suma: 673 015 593 27,90% 543 953 627 23,33% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: SBB 

673 015 593 27,90% 543 953 627 23,33% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: BSB 

- - - - 

 

  2021-06-30 

Dane ogólne 
Wartość transakcji 

w PLN 
Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 
zabezpieczeń 

Waluta 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 

Kraj siedziby 
kontrahenta 

Rozliczenie i 
rozrachunek 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
odkupu, w tym: 

673 015 593             

PL0000110383 3 992 815 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000110615 128 147 486 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000111928 39 889 600 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000111928 149 286 000 Brak Brak Brak 2021-07-07 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000113130 110 191 400 Brak Brak Brak 2021-07-07 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000113460 23 567 500 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500260 9 948 544 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500310 48 993 221 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500328 59 392 120 Brak Brak Brak 2021-07-02 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500328 64 315 764 Brak Brak Brak 2021-07-13 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PLPFR0000027 35 291 143 Brak Brak Brak 2021-07-13 Polska 
Kontrahent 

centralny 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
sprzedaży, w tym: 

-             



  2021-06-30 

10 najważniejszych kontrahentów Wartość transakcji w PLN Kontrahent 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: 673 015 593   

PL0000110383 3 992 815 SANTANDER BANK POLSKA S.A. 

PL0000110615 128 147 486 BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 

PL0000111928 189 175 600 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000113130 110 191 400 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000113460 23 567 500 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500260 9 948 544 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500310 48 993 221 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500328 123 707 884 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PLPFR0000027 35 291 143 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do sprzedaży, w tym: -   

 

  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

Rentowność i koszty transakcji finansowych 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 

Suma: 213 910 20 846 5 099 113 167 144 

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 7 885 - 174 937 - 

BANK MILLENNIUM S.A. - - 28 930 - 

BANK PEKAO S.A. - 96 - - 

HAITONG BANK S.A. ODDZIAŁ W POLSCE - - 2 140 - 

IPOPEMA SECURITIES S.A. 104 878 - 1 179 652 31 502 

MBANK S.A. 30 921 19 628 304 310 17 289 

NWAI DOM MAKLERSKI S.A. - - 13 475 - 

POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI S.A. 25 - 2 280 315 - 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. 70 165 1 122 1 084 529 118 353 

SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAŁ W POLSCE 36 - 30 825 - 



SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MAŁYCH SPÓŁEK 

 

  2021-06-30 2020-12-31 

Dane ogólne Wartość transakcji w PLN 
Udział w aktywach 

całkowitych 
Wartość transakcji w PLN 

Udział w aktywach 
całkowitych 

Suma: 13 433 475 7,19% 31 130 217 23,84% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: SBB 

- - - - 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: BSB 

13 433 475 7,19% 31 130 217 23,84% 

 

  2021-06-30 

Dane ogólne 
Wartość transakcji 

w PLN 
Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 
zabezpieczeń 

Waluta 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 

Kraj siedziby 
kontrahenta 

Rozliczenie i 
rozrachunek 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
odkupu, w tym: 

-             

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
sprzedaży, w tym: 

13 433 475             

PL0000113460 13 433 475 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

 

  2021-06-30 

10 najważniejszych kontrahentów Wartość transakcji w PLN Kontrahent 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: -   

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do sprzedaży, w tym: 13 433 475   

PL0000113460 13 433 475 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

 

  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

Rentowność i koszty transakcji 
finansowych 

Koszty na dzień bilansowy w 
PLN 

Przychody na dzień bilansowy w 
PLN 

Koszty na dzień bilansowy w 
PLN 

Przychody na dzień bilansowy w 
PLN 

Suma: - 252 - 13 873 

IPOPEMA SECURITIES S.A. - 223 - 10 701 

MBANK S.A. - - - 3 172 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 29 - - 

 

 



SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MAŁYCH I ŚREDNICH SPÓŁEK 

 

  2021-06-30 2020-12-31 

Dane ogólne Wartość transakcji w PLN 
Udział w aktywach 

całkowitych 
Wartość transakcji w PLN 

Udział w aktywach 
całkowitych 

Suma: 9 898 350 14,05% 15 063 008 26,10% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: SBB 

- - - - 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: BSB 

9 898 350 14,05% 15 063 008 26,10% 

 

  2021-06-30 

Dane ogólne 
Wartość transakcji 

w PLN 
Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 
zabezpieczeń 

Waluta 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 

Kraj siedziby 
kontrahenta 

Rozliczenie i 
rozrachunek 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
odkupu, w tym: 

-             

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
sprzedaży, w tym: 

9 898 350             

PL0000113460 9 898 350 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

 

  2021-06-30 

10 najważniejszych kontrahentów Wartość transakcji w PLN Kontrahent 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: -   

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do sprzedaży, w tym: 9 898 350   

PL0000113460 9 898 350 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

 

  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

Rentowność i koszty transakcji finansowych 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 

Suma: - 113 - 2 741 

IPOPEMA SECURITIES S.A. - 113 - 2 741 



SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 

 

  2021-06-30 2020-12-31 

Dane ogólne Wartość transakcji w PLN 
Udział w aktywach 

całkowitych 
Wartość transakcji w PLN 

Udział w aktywach 
całkowitych 

Suma: 262 806 989 12,89% 233 004 533 13,65% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: SBB 

229 812 489 11,27% 208 966 501 12,24% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: BSB 

32 994 500 1,62% 24 038 032 1,41% 

 

  2021-06-30 

Dane ogólne 
Wartość transakcji 

w PLN 
Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 
zabezpieczeń 

Waluta 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 

Kraj siedziby 
kontrahenta 

Rozliczenie i 
rozrachunek 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
odkupu, w tym: 

229 812 489             

PL0000111498 66 031 800 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000112736 34 715 520 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500260 44 768 449 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500278 29 222 060 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500310 35 277 287 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500328 19 797 373 Brak Brak Brak 2021-07-02 Polska 
Kontrahent 

centralny 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
sprzedaży, w tym: 

32 994 500             

PL0000113460 32 994 500 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 



  2021-06-30 

10 najważniejszych kontrahentów Wartość transakcji w PLN Kontrahent 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: 229 812 489   

PL0000111498 66 031 800 
SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAŁ W 

POLSCE 

PL0000112736 34 715 520 SANTANDER BANK POLSKA S.A. 

PL0000500260 44 768 449 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500278 29 222 060 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500310 35 277 287 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500328 19 797 373 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do sprzedaży, w tym: 32 994 500   

PL0000113460 32 994 500 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

 

  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

Rentowność i koszty transakcji finansowych 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 

Suma: 55 702 815 706 394 2 835 

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 861 - 19 514 - 

BANK PEKAO S.A. 120 - - - 

IPOPEMA SECURITIES S.A. 40 676 21 139 919 1 475 

MBANK S.A. 4 068 65 60 115 251 

POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI S.A. - - 325 231 - 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. 9 618 417 157 470 535 

SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAŁ W POLSCE 359 312 4 145 574 



SUBFUNDUSZ INVESTOR ZRÓWNOWAŻONY 

 

  2021-06-30 2020-12-31 

Dane ogólne Wartość transakcji w PLN 
Udział w aktywach 

całkowitych 
Wartość transakcji w PLN 

Udział w aktywach 
całkowitych 

Suma: 63 931 525 5,52% 89 859 910 8,83% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: SBB 

63 931 525 5,52% 84 831 207 8,34% 

Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę 
praw własności i ryzyk: BSB 

- - 5 028 703 0,49% 

 

  2021-06-30 

Dane ogólne 
Wartość transakcji 

w PLN 
Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 
zabezpieczeń 

Waluta 
zabezpieczeń 

Okres 
zapadalności 

Kraj siedziby 
kontrahenta 

Rozliczenie i 
rozrachunek 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
odkupu, w tym: 

63 931 525             

PL0000112736 4 821 600 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000113460 33 392 667 Brak Brak Brak 2021-07-01 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500260 15 917 671 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

PL0000500310 9 799 587 Brak Brak Brak 2021-07-05 Polska 
Kontrahent 

centralny 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do 
sprzedaży, w tym: 

-             

 

  2021-06-30 

10 najważniejszych kontrahentów Wartość transakcji w PLN Kontrahent 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: 63 931 525   

PL0000112736 4 821 600 SANTANDER BANK POLSKA S.A. 

PL0000113460 33 392 667 BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 

PL0000500260 15 917 671 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

PL0000500310 9 799 587 IPOPEMA SECURITIES S.A. 

Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do sprzedaży, w tym: -   



  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

Rentowność i koszty transakcji finansowych 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 
Koszty na dzień bilansowy 

w PLN 
Przychody na dzień 

bilansowy w PLN 

Suma: 25 918 666 376 246 2 410 

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 462 - 4 203 - 

IPOPEMA SECURITIES S.A. 17 278 67 74 678 504 

MBANK S.A. 2 291 456 26 570 - 

POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI S.A. - - 184 623 - 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. 5 659 83 81 475 1 675 

SOCIETE GENERALE S.A. ODDZIAŁ W POLSCE 228 60 4 697 231 

 






