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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Akcji (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akcji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligacji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Konserwatywny (do dnia 14 stycznia 2019 r. dziatajgcy pod nazwg BPS Pieniezny) utworzony 19 kwietnia
2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A, Kategoria B i Kategoria C. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, B i C réznig sie w szczegdlnosci wysokoscia Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategori B mogg by¢ zbywane
przez Fundusz wytacznie w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu
Funduszu, , Jednostki Uczestnictwa kategorii C mogg byé zbywane bezposrednio przez Fundusz, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp.
k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Akcji poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje.

2. Fundusz, kierujgc sie oceng biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i diuznych papieréw
wartosciowych, inwestuje od 60% (szescdziesigciu procent) do 100% (stu procent) Wartodci Aktywow
Subfunduszu w akcje spoétek spetniajgcych kryteria doboru lokat wskazane w Art. 11, ust. 3 Statutu
Funduszu.

3.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje spotek, kidre wedlug analizy fundamentalnej
przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,ideg wartosci dla akcjonariusza”; to
jest spotek, ktére prowadza rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie na przedsiewzigciach
biznesowych i inwestycyjnych zapewniajacych ponadprzecietng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadza
polityke dywidendowg rozumiang jako ksztattowanie struktury finansowania spétki w sposéb, ktory
uwzglednia koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza.
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikac;ji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 60% (szesc¢dziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w tym, w
szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% (zera procent) do 40% (czterdziestu procent) Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

c. inne lokaty wskazane w art. 7 ust 1. Pkt 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021, poz. 605 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), rozporzgdzeniach wykonawczych wydanych do Ustawy, a takze ograniczenia
przyjete dla Subfunduszu w systemie limitdw wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie. Ograniczenia
inwestycyjne przyjete dla Subfunduszu w systemie limitbw wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie
dotyczg ryzyka rynkowego, ryzyka Kkontrahenta, ryzyka kredytowego, ryzyka koncentracji oraz ryzyka
operacyjnego. Ograniczenia te dotyczg w gtéwnej mierze selekcji aktywow i skupiajg sie na okresleniu limitu
zaangazowania w papiery wartoSciowe poszczegdlnych emitentdow, sektoréw rynkowych czy osiggniecia
okreslonej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Przyjmowane limity wewnetrzne sg okreslane dodatkowo do ograniczen
obowigzujgcych Subfundusz wymienionych w statucie, Ustawie oraz rozporzadzeniach wykonawczych wydanych
do Ustawy lub na bardziej restrykcyjnym poziomie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres
od dnia 01 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

14 797

20 240

88,03%

15 235

17 101

93,74%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,03%

93,74%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . s Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1255 267 14 797 20 240 88,03%
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEI;TJVXON\IV/TQEK WARTOSCIOWYCH 1137 | POLSKA 89 210 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) L ORI | WARTOSCIOWYCH 5067 | POLSKA 228 246 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) QEETJVXON\TV/TerK WARTOSCIOWYCH 37590 | POLSKA 152 173 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 14 309 | POLSKA 160 122 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH 18 729 | POLSKA 341 266 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
. . GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 7723 | POLSKA 314 368 1,60%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WA
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬂgog'go'\gi'i)o"w W WARSZAWIE S.A. QEHJVXQ\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 120 69 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW

(Pi?SJvzgggn)slé? SPOLKA WEGLOWA S.A. ’Q'égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 2950 | POLSKA 59 104 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU03273573809) QE&"C’C’\)‘\L?Q‘EK WARTOSCIOWYCH 2704 | LUKSEMBURG 85 148 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 1012 | POLSKA 334 657 2,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) g'égﬂ’t’g‘\xlm{\(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH 8069 | POLSKA 884 1514 6,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) QE&"C’C’\)‘\L?Q‘EK WARTOSCIOWYCH 5247 | POLSKA 220 282 1,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) QE&VXQ\\/\(/EWEK WARTOSCIOWYCH 44 | POLSKA 140 566 2,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfQE'KKA%%'B(S)ES KASA OPIEKI S.A. ’S'EEYUVLVQ\LEWEK WARTOSCIOWYCH 7771 | POLSKA 832 723 3,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF?EEZ%B%{\O?RUPA ENERGETYCZNA S.A. Q'EEL‘Q’C’\)'JWTQ'EK WARTOSCIOWYCH 41053 | POLSKA 413 386 1,68%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK | &EEDA BAPERON 140 128 | POLSKA 1 o35 £07%

GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .2 Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

(PEPOIIZSOK(I)(;(O%TE?)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. o O UE | WARTOSCIOWYCH 14 450 | POLSKA 545 1109 4,83%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 37 214 | POLSKA 998 1408 6,12%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WS
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) g'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 12 500 | POLSKA 285 374 1,63%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

(PEPO%,:IJ%gEOCOqT)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. QEHJVXON\\/(V/TQEK WARTOSCIOWYCH 33973 | POLSKA 1022 1247 5,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI?XSSIL\IOEOOlLlS)KA ENERGIA S.A. QEETJVI\_/ON\\I(V,?J\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 91 320 | POLSKA 258 305 1,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPRO0014) QEEBVXQ\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 200 000 | POLSKA 339 472 2,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) QEELVXC';‘JWTQEK WARTOSCIOWYCH 12 102 | POLSKA 100 81 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 20000 | POLSKA 165 201 0.87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) ’Q'égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 26 485 | CYPR 65 565 2,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LSI SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 3750 | POLSKA 66 62 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 41329 | POLSKA 221 193 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Q'EHJVQ’S'\LE@'EK WARTOSCIOWYCH 8750 | POLSKA 219 202 1,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RELPOL S.A. (PLRELPL00014) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 25 860 | POLSKA 175 174 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pEBA;loTvogc?oEﬁ)BANK POLSKA S.A. QE&VXQ\\/\(/EWEK WARTOSCIOWYCH 1761 | POLSKA 556 448 1,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) ’S'EEYUVLVQ\LEWEK WARTOSCIOWYCH 111 | POLSKA 21 42 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Y RYNEK | WARTOSCIOWYCH 980 | POLSKA 192 247 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 2720 | POLSKA 56 88 0,38%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) o O UE | WARTOSCIOWYCH 7665 | POLSKA 106 241 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MCI MANAGEMENT S.A. (PLMCIMG00012) LY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 222 38 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) g'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 3102 | POLSKA 109 102 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNAO0010) QEHJVXON\\/(V/TQEK WARTOSCIOWYCH 10 000 | POLSKA 220 230 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 2612 | POLSKA 228 358 1,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRPO0017) UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH 77500 | POLSKA 204 260 1,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO00017) QEELVXC';‘JWTQEK WARTOSCIOWYCH 596 | POLSKA 236 228 0,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 12 550 | POLSKA 69 29 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

APLISENS S.A. (PLAPLS000016) ’Q'égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 55 65 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TRAKCJA PRKII S.A. (PLTRKPL00014) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 30 000 | POLSKA 77 65 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 3800 | POLSKA 54 84 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) QELL‘Q’Q\XIEJ{\('EK WARTOSCIOWYCH 4050 | POLSKA 185 85 0.37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 6094 | POLSKA 135 152 0,66%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QE&VXQ\\/\(/EWEK WARTOSCIOWYCH 891 | POLSKA 36 123 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPRO0012) QEELVXQ\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 20000 | POLSKA 95 119 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) Y RYNEK | WARTOSCIOWYCH 34 000 | POLSKA 197 120 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 22 908 | POLSKA 108 328 1,43%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .2 Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

(P‘LNV:,F;TT%AL'E)';Q;)OLSKA HOLDING S.A. o O UE | WARTOSCIOWYCH 855 | POLSKA 52 99 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) L RYNEK | WARTOSCIOWYCH 12 080 | POLSKA 70 103 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) g'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1600 | POLSKA 70 59 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IMS S.A. (PLINTMS00019) QEHJVXON\\/(V/TQEK WARTOSCIOWYCH 47 000 | POLSKA 159 169 0,73%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) QEHJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 59 900 | POLSKA 91 202 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pi()'(TT';’TD'?WEOggﬁ)KERS DOM MAKLERSKI SA QEETJVXSIJVZL@EK WARTOSCIOWYCH 38300 | POLSKA 483 666 2,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) QEELVXC';‘JWTQEK WARTOSCIOWYCH 5400 | POLSKA 84 131 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0O011) QEHJVXONJV/TmEK WARTOSCIOWYCH 3100 | POLSKA 162 868 3,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) ’Q'égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 60 148 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 3691 | HISZPANIA 150 95 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( WARTOSCIOWYCH 1250 | POLSKA 47 101 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LSZL;S%EOO;S(L)’) SOCIETE ANONYME QELL‘Q’Q\XIEJ{\('EK WARTOSCIOWYCH 6975 | LUKSEMBURG 316 458 1,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) QE&"C’C’\)‘JWT;{\('EK WARTOSCIOWYCH 1055 | POLSKA 211 338 1,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

HUUUGE INC. (US44853H1086) QE&VXQ\\/\(/EWEK WARTOSCIOWYCH 2655 ;}EA[’;‘NYOCZONE 133 99 0,43%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 1255 267 14 797 20 240 88,03%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

2262

9,83%

Suma:

2262

9,83%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy
Nie dotyczy

Gwarantowane skfadniki lokat
Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego
Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z panstw

nalezagcych do OECD
Nie dotyczy

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI

9




lll. BILANS

BILANS 30-06-2021 31-12-2020
I. Aktywa 22992 18 243
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2381 1129
2) Naleznosci 371 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 240 17 101
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 77 57
Ill. Aktywa netto (I - I1) 22 915 18 186
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 20 692 19 888
1) Kapitat wptacony 94 092 93 147
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -73 400 -73 259
V. Dochody zatrzymane -3 220 -3 568
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 677 -1 693
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 543 -1 875
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5443 1866
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 22915 18 186

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

206 551,4963

199 255,3725

Kategoria A 161 611,4631 160 306,3769
Kategoria B 44 940,0332 38 948,9956
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 110,94 91,27
Kategoria A 108,07 89,31
Kategoria B 121,27 99,34

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30
I. Przychody z lokat 248 300 38
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 247 298 36
Przychody odsetkowe - 2 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 0 -
Pozostate 1 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 259 470 231
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 209 443 216
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 20 24 13

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - B

Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 -

Koszty odsetkowe - R R

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B R

Ujemne saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate - 2 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 27 - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 232 470 231
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 -170 -193
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3909 552 -2 442
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 332 263 -42

- Z tytutu réznic kursowych - R R

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

. 3577 289 -2 400
tym:
- z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3925 382 -2 635
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -
Kategoria A 20,93 5,19 -12,08
Kategoria B 21,92 4,40 -12,22

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

18 186 18 775
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3925 382
a) przychody z lokat netto 16 -170
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 332 263
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3577 289
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3925 382
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 804 -971
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 945 1434
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -141 -2 405
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4729 -589
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22915 18 186
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 20 594 16 975
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1772,6003 738,1230
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 467,5141 27 251,9040
Saldo zmian 1 305,0862 -26 513,7810
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 867,9399 16 404,8453
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 876,9024 860,7978
Saldo zmian 5991,0376 15 544,0474
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

872 179,7615

870 407,1612

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

710 568,2984

710 100,7843

Saldo zmian

161 611,4631

160 306,3769

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

47 444,2621

40 576,3222

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 504,2289

1627,3265

Saldo zmian

44 940,0332

38 948,9956

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

89,31

88,47

Kategoria B

99,34

95,98

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

108,07

89,31

Kategoria B

121,27

99,34

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

21,01%

0,95%

Kategoria B

22,08%

3,50%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Kategoria A

89,46 27-01-2021

56,98 12-03-2020

Kategoria B

99,65 27-01-2021

62,12 12-03-2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

110,82 25-06-2021

90,51 02-01-2020

Kategoria B

124,34 25-06-2021

100,13 29-12-2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

108,07 30-06-2021

89,31 31-12-2020

Kategoria B

121,27 30-06-2021

99,34 31-12-2020

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

2,54%

2,77%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,05%

2,61%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,20%

0,14%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,27%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa. Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skftadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sag
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierébw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierébw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybdr moze wpltywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywoéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. PowyZzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozenh stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami)
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 15 lipca 2019 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze
inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepisow
Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzgdzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym
Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Zarzgd Towarzystwa postanowit o skorzystaniu z mozliwosci sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego, zgodnie z
ktorym, w przypadku gdy poétroczne sprawozdania finansowe, poétroczne potgczone sprawozdania finansowe oraz
poétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych
sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania Rozporzgdzenia
Zmienianego, w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym. Powyzsze skutki zostaly zaprezentowano
w punkcie 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki rachunkowosci
obowigzujgce do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych zasad rachunkowosci obowigzujagcy od dnia 1 lipca
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2021 roku, wynikajgcych z Rozporzgdzenia Zmieniajacego, zostanie uwzgledniony przy sporzgdzeniu rocznego
sprawozdania za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2021

31-12-2020

Naleznosci

371

13

Z tytutu zbytych lokat

199

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

99

Z tytutu odsetek

OB

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

73

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2021

31-12-2020

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na

w danej walucie

dzien bilansowy

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 2381 - 1129
ING BANK SLASKI S.A. - 2381 - 1128
PLN 2381 2381 1103 1103
UsD - - 7 26
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartosé¢ w Wartosé w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sreginl w ol:reS|e sprawozdawczym poziom $rodkéw 1755 ) 1049
pienieznych (¥)
HUF - - 117 2
PLN 1742 1742 1026 1026
UsD 3 13 6 21

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

30-06-2021 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2381 1129
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2381 1129

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

30-06-2021 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW B Gl b L el

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) R R

Suma: - R

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 2752 1141
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2381 1128
Naleznosci 371 13
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 21381 1128
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 2381 1128
Srodki na rachunkach bankowych 2381 1128

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

26
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30-06-2021
- . Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej |\ cirumenty | C6 Otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (v o cnigcia) | .WYKOnania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych h instrumentu
FREEEhE pozycli pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERT pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20U2120, . Kazdego dnia : 0. no.
2021.09.17 (PLOGF0021626) Krotka Futures roboczego 17-09-2021 17-09-2021
Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30-06-2021

31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

W finansowego w tys. TR finansowego w tys.

I. Aktywa - 22 992 - 18 243
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2381 - 1129

PLN 2381 2381 1103 1103

USD - - 7 26
2) Naleznosci - 371 - 13

PLN 371 371 13 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 20 240 - 17 101

PLN 20 240 20 240 17 101 17 101
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 7 - 57

PLN 77 7 57 57
Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
Nie dotyczy

30-06-2021 31-12-2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
UsD 3,8035 UsD 3,7584 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 |
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

332

3577

263

289

-42

-2 400

Skfadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

332

3577

263

289

-2 400

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 27 - -
W tym pozostate sktadniki kosztéw - - R
Suma: 27 - -

Nota 11 Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 209 443 216
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 209 443 216
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 18 186 18 775 19 124
obrotowe
Il. Warto$é aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 89,31 88,47 96,37
Kategoria B 99,34 95,98 101,52
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikobw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikébw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

W dniu 12 kwietnia 2021 r. ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Warszawie ztozyto na rzecz BPS TFI S.A.
oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy o wykonywaniu funkcji depozytariusza dla funduszu BPS FIO ze
wszystkimi wydzielonymi subfunduszami z zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia. ING
Bank Slaski S.A. nie wskazato przyczyny wypowiedzenia.

W zwigzku z w/w wypowiedzeniem, BPS TFI S.A. wystgpito do szeregu podmiotéw petnigcych funkcje
depozytariusza dla funduszy o przekazanie ofert dotyczacych bycia depozytariuszem dla funduszu BPS
FIO z wydzielonymi subfunduszami i obecnie oczekujemy na odpowiedz depozytariuszy. Jednocze$nie
BPS TFI S.A. prowadzi z ING Bank Slgski S.A. rozmowy w zakresie wydituzenia obecnego okresu
wypowiedzenia, ktdrych konczy sie w dniu 2 listopada 2021 r.

Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 3) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw, jezeli nie
zawarto umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem najpézniej do konca
dnia roboczego nastepujgcego po dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw,
jest przestanka otwarcia likwidacji funduszu.

W zwigzku z prowadzeniem rozméw z potencjalnymi depozytariuszami, zdaniem Zarzadu BPS TFIl S.A.
ryzyko wystgpienia tej przestanki otwarcia likwidacji funduszu BPS FIO istnieje, jednakze jest znikome, a
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci funduszu BPS FIO
w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zZmian

Wiosenna fala zachorowan na koronawirusa spowodowata kolejne obostrzenia w gospodarce i czesciowe
zamknigcia niektorych sektordw zwigzanych z rozrywkg i gastronomia. Zapoczatkowane szczepienia
sprzyjaty ztagodzeniu obostrzen w drugim kwartale. Obecnie w Polsce jest juz zaszczepionych okoto 1/3
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populacdji i jest to jeden z wyzszych pozioméw w Europie. Na horyzoncie kolejna mutacja wirusa tym razem
zwana deltg, w stosunku do ktérej pojawiajg sie pewne watpliwosci odnosnie odpornosci na nig oséb juz
zaszczepionych. W krajach europejskich pojawity sie pierwsze restrykcje w podrézowaniu. Eksperci
zapowiadajg, ze jesienig pojawi sie kolejna fala zachorowan. Nie wydaje sie jednak, ze nawet jesli miatyby
sie pojawi¢ kolejne obostrzenia w gospodarce to przybiorg tak drastyczne formy jak poprzednie.

Polroczne sprawozdanie Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1859) w brzmieniu dotychczasowym, czyli
nie obejmuje zmian wprowadzonych Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. (,Rozporzadzenie Zmieniajgce”). Zmiany zasad
rachunkowosci wynikajgce z Rozporzadzenia Zmieniajgcego zostang zastosowane po raz
pierwszy do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok obrotowy
2021. Wobec powyzszego Towarzystwo zostato zobligowane do przedstawienia potencjalnych
skutkdw zmiany zasad rachunkowos$ci zgodnie z brzmieniem Rozporzgadzenia Zmieniajgcego na
dzien niniejszego sprawozdania.

Ponizej przedstawiono opis gtéwnych zmian zasad rachunkowosci zaimplementowanych przez
Subfundusz od 1 lipca 2021 r. ktére bedg mialy zastosowanie do rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu za rok 2021 oraz szacunki Towarzystwa dotyczgce potencjalnych
skutkéw tych zamian na dane ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowe, gtdwne zmiany obowigzujgce od dnia 1 lipca 2021 r.

1) Zmiana definicji wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Zgodnie z obowigzujgcymi dotychczas regulacjami za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
uznawany byta wartos¢ wyznaczona poprzez (a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke sSwiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem,
(b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku, (c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, (d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla
ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Rozporzadzenie Zmieniajgce wprowadzito daleko idgcg zmiane w pojeciu
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za ktoéra obecnie uznaje sie (a) cene z aktywnego
rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej), (b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt
(a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej), (c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a) i pkt (b), wartos¢ godziwg
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

2) Zmiana definicji aktywnego rynku.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz
przyjmowat iz z aktywny rynek to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria: (a) instrumenty
bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, (b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, (c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci. Zmiana
Rozporzgdzenia przyniosta zupetnie nowg definicje aktywnego rynku, za ktéry obecnie uznaje
sie: rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

3) Wprowadzenie definicji wyceny za pomocg modelu.

Rozporzgdzenie nie zawierato dotychczas definicji w powyzszym zakresie, jednakze
wprowadzenie do jego tresci zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
wymagato doprecyzowania takze innych pojeé, w tym okreslenia wyceny za pomocg modelu za
ktérg uznaje sie: technike wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skfadnika aktywow

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI

23



lub zobowigzanh poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlno$ci przeptywdw pienieznych
lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne

4) Wprowadzenie definicji danych obserwowalnych oraz danych nieobserwowalnych.
Konsekwencjg przedstawionych wyzej zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej oraz zastosowanie pojecia wyceny za pomocg modelu, wymagato rowniez uzupetnienia
stownika poje¢ o dwie dodatkowe, nieznana dotychczas Rozporzadzeniu definicje: dane
obserwowalne, za ktére przyjmuj sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia,
ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skftadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni: (a) ceny podobnych aktywéw lub
zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku, (b) ceny identycznych lub podobnych aktywoéw
lub zobowigzan pochodzacych z rynku, kitéry nie jest aktywny, (c) dane wejsciowe do modelu
inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt (a) i pkt (b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci: — stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, — zaktadang zmiennos¢, —
spread kredytowy, (d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek. Natomiast danymi
nieobserwowalnymi sg: dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

W odniesieniu do wyceny lokat Subfunduszu na dzien niniejszego sprawozdania, zmiany w tresci
Rozporzadzenia Zmieniajgcego nie majg wplywu na wartos¢ godziwg sktadnikow lokat
Subunduszu (jak i innych aktywow czy zobowigzan w funduszu) oraz sposob ich oszacowania.

7. Informacje o wartosci catkowitej ekspozycji
Subfundusz do pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania. Na dzien bilansowy oraz
w okresie sprawozdawczym catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody
zaangazowania, wynosita:
Catkowita ekspozycja Subfunduszu (%WAN)
Na dzien Minimalna Przecietna Maksymalna
30.06.2021 r. w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
11,49 9,97 11,40 13,87
Pozycje aktywow wptywajgce na poziom catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien 30.06.2021 r.:
Wartosé
Zrodio catkowitej Nazwa Liczba Mnoznik instrumentu | oo
Lp. - . . . instrumentu | bazowego . .
ekspozycji instrumentu instrumentow . zaangazowania
pochodnego | (indeks
WIG20)
Kontrakt terminowy futures | FW20U2120 60 20 zt 2192 2 630 400
Catkowita
ekspozycja 2 630 400 zt
WAN 22 893 547 z
Catkowita .
ekspozycja 11,49%
(Y%WAN)
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Pozostate informacje wymagane przepisami prawa

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (dalej: ,,Rozporzadzenie 2015/2365”)

Subfundusz we wskazanym okresie nie stosowat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj.:
a) udzielania pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw lub zaciggania pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow,
b) transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-
buy back),
c) transakcji odkupu,
d) transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,
swapow przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 ust. 18 Rozporzadzenia 2015/2365.
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