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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Konserwatywny (do dnia 14 stycznia 2019 roku Subfundusz BPS Pieniezny) (dalej jako
»oubfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akcji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligacji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Konserwatywny (do dnia 14 stycznia 2019 r. dziatajgcy pod nazwg BPS Pieniezny) utworzony 19 kwietnia
2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A, Kategoria B i Kategoria C. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, B i C réznig sie w szczegodlnosci wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategori B mogg by¢ zbywane
przez Fundusz wytacznie w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu
Funduszu, Jednostki Uczestnictwa kategorii C mogg by¢é zbywane bezposrednio przez Fundusz natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp. k. z
siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w krotkoterminowe instrumenty dtuzne emitowane gtéwnie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
emitowane przez panstwa czionkowskie lub banki centralne panstw czionkowskich lub emitowane przez
Europejski bank Centralny.

2. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania lokat (duration): listéw zastawnych, dtuznych papieréow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw bankowych nie moze by¢ dtuzszy niz
1rok. Czas trwania lokat (duration) jest to iloraz sumy zdyskontowanych ptatnosci z instrumentu
finansowego, wazonych czasem do ich realizacji, w stosunku do wartosci instrumentu finansowego, przy
czym dla lokat, ktérych wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 1 rok, czas
trwania jest rowny czasowi pozostajgcemu do realizacji najblizszej ptatnosci z instrumentu finansowego.
Czas trwania jest miarg wskazujgcg sredni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma wszystkie odsetki
i warto§¢ nominalng instrumentu diuznego, a w przypadku lokat, ktérych wysokos¢ oprocentowania jest
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ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 1 rok - $redni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma
wszystkie odsetki w ramach danego okresu odsetkowego.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastgpujgacymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

a. listy zastawne dtuzne papiery wartosciowe Instrumenty Rynku Pienigznego oraz depozyty
bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

b. Instrumenty Rynku Pienieznego — od 50 % (pigtdziesigciu procent) do 100% (stu procent)
Wartosci Aktywow Subfunduszu,

c. dtuzne papiery wartosciowe: emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w zilotych, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki centralne panstw
cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa cztonkowskiego lub
emitowane przez Europejski bank Centralny — od 50% (pie¢dziesieciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

d. inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem
i postanowieniami Statutu.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021, poz. 605 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), rozporzadzeniach wykonawczych wydanych do Ustawy, a takze ograniczenia
przyjete dla Subfunduszu w systemie limitdw wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie. Ograniczenia
inwestycyjne przyjete dla Subfunduszu w systemie limitow wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie
dotyczg ryzyka rynkowego, ryzyka kontrahenta, ryzyka kredytowego, ryzyka koncentracji oraz ryzyka
operacyjnego. Ograniczenia te dotyczg w gtéwnej mierze selekcji aktywow i skupiajg sie na okresleniu limitu
zaangazowania w papiery wartosciowe poszczegodlnych emitentow, sektorow rynkowych czy osiggniecia
okreslonej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Przyjmowane limity wewnetrzne sg okre$lane dodatkowo do ograniczen
obowigzujacych Subfundusz wymienionych w statucie, Ustawie oraz rozporzadzeniach wykonawczych wydanych
do Ustawy lub na bardziej restrykcyjnym poziomie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia
01 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

2,08%

2,57%

Dtuzne papiery warto$ciowe

82,43%

96,55%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

84,51%

99,12%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS KONSERWATYWNY

4




TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) } )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ] )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 1497 1507 2.08%
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NIE PKO BANK 25.04- 1,1900% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A.,, SERIA7 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2024 (ZMIENNY list Bankach 500 000 497 501 0,69%
(PLPKOHP00074) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NIE PKO BANK 28-04- 1,3600% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 11 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2025 (ZMIENNY list Bankach 500 000 1 000 1006 1,39%
(PLPKOHP00116) RYNKU SA. KUPON) zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Suma: 1497 1507 2,08%

O terminie wykupu do 1 roku 3,29%
Obligacje 2813 2462 2378 3,29%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 2723 2361 2284 3,16%
MARVIPOL NIENOTOWANE MARVIPOL 6,8000%
DEVELOPMENT S.A,, SERIAY | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.A POLSKA | 12-12-2022 | (ZMIENNY 10 000 43 426 432 0,60%
(PLMRVDV00037) RYNKU T KUPON)
OT LOGISTICS SA. NIENOTOWANE 4,7400%
SERIAH (PLODRTSOOlOB)’ NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. POLSKA 29-04-2022 | (ZMIENNY 503 1500 754 654 0,90%
RYNKU KUPON)
RONSON NIENOTOWANE RONSON 4,4900%
DEVELOPMENT S.E., SERIAT NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.E POLSKA 09-05-2022 | (ZMIENNY 1000 600 601 605 0,84%
(PLRNSER00185) RYNKU " KUPON)
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HB REAVIS FINANCE PL | NIENOTOWANE HB REAVIS FINANGE 4,4500%
2SP.Z0.0., SERIA B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PSR POLSKA | 05-01-2022 | (ZMIENNY 1000 580 580 593 0,82%
(PLHBRVS00029) RYNKU 200 KUPON)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 90 101 94 0,13%
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0922 (PLO000102646) | AR o Rt | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 23-09-2022 f’é?ri{ffKUPON) 1000 90 101 94 0,13%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g&ﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 49 864 57 416 57 255 79,14%
Obligacje 29 864 57416 57 255 79.14%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 5095 5100 5182 7,15%
GIELDA
PAPIEROW 7,2400%
(PLccgg&gng)SERlA 12018 ﬁfg&%{g\fv’)‘\'iﬁ WARTOSCIOWYCH | cCC S.A. POLSKA | 29-06-2026 | (ZMIENNY 1000 701 701 716 0,99%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 2,6500%
ERI A%Y(';T_g‘é‘g;g&ig SA. ﬁfg&%{g\fv’)‘\'m WARTOSCIOWYCH ngOWY POLSAT | poLskA | 24-04-2026 | (ZMIENNY 1000 460 463 466 0,64%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
, PAPIEROW 4,3200%

KGHM POLSKA MIEDZ | AKTYWNY RYNEK . KGHM POLSKA :

WARTOSCIOWYCH A POLSKA | 27-06-2029 | (ZMIENNY 1000 1672 1686 1704 2,35%
S.A. SERIA B (PLKGHMO000041) | NIEREGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | \igpz s A KoPON)

SYSTEM OBROTU

GIELDA

PAPIEROW 7,5800%

GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK - GHELAMCO INVEST ;

WARTOSCIOWYCH POLSKA | 16-12-2024 | (ZMIENNY 1000 1212 1200 1221 1,69%
Z0.0.,PU1 (PLGHLMC00529) | NIEREGULOWANY | W ARTOSCIOWIER | 5p 7 0.0 KOPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,2300%
(Pch¥|IDCNT|(?oT3A§)DOM ST R My | WARTOSCIOWYCH | VICTORIADOM SA. | POLSKA | 11-01-2025 | (ZMIENNY 1000 1050 1050 1075 1,48%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
ATV RV 10 894 17 021 16 994 23,49%

SANTANDER NIENOTOWANE S LUADER 2,4500%

CONSUMER MULTIRENT SP.Z | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY S e o 5 POLSKA | 26-05-2023 | (ZMIENNY 1000 300 300 301 0,42%
0.0., SCM001 (PLO344700011) | RYNKU o : KUPON)
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EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 2,9200%
LEASINGOWY S.A., EFLSA003 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 11-08-2023 | (ZMIENNY 10 000 32 320 319 0,44%
110823 (PLO317500034) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)

NIENOTOWANE 2,0500%
(PLAT :E&%féﬁj' SERIA AY NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 05-10-2023 | (ZMIENNY 1000 400 400 401 0,55%
RYNKU KUPON)

ENEASA SERIA NIENOTOWANE 3,8400%

ENEAGG24 (PLENEAOOO0Ss) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA S.A. POLSKA | 26-06-2024 | (ZMIENNY 100 000 5 500 502 0,69%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,7300%

ECHO INVESTMENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHO INVESTMENT | 56 ska | 17-03-2025 | (ZMIENNY 10 000 111 1122 1128 1,56%
S.A. 1/2021 (PLO017000046) | Mo 0K SA. KOPON)

MIASTO STOLECZNE NIENOTOWANE VIASTO STOLEGZNE 3,5100%

WARSZAWA, SERIA WAW1230 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA | 21-12-2030 | (ZMIENNY 1000 650 650 693 0,96%
(PLO135900010) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,8700%
A (PLE%%%%%QS;?A” SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY EUROCASH S.A. POLSKA | 23-12-2025 | (ZMIENNY 1000 300 300 304 0,42%
RYNKU KUPON)

POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 5,5000%

NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI POLSKA | 10-12-2024 | (ZMIENNY 1000 300 300 304 0,42%
B (PLO198500012) RYNKU S.A. KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750%
ROZWOIU (PLPER0000092) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY Sty POLSKA | 30-08-2027 | (5% pop | 1000000 1 1001 861 1,19%
NIENOTOWANE 6,4000%
(PLKREE(%%Q)” SERIAAB4 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 27-03-2025 | (ZMIENNY 1000 1020 1043 1054 1,46%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,3900%
oL ABSO%(?&S&S’?BO“ 231023 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AB S.A. POLSKA | 23-10-2023 | (ZMIENNY 10 000 31 313 311 0,43%
RYNKU KUPON)
e ST, | wevoron o o
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA | 21-05-2029 | (ZMIENNY 1000 945 945 963 1,33%
PGE003 210529 oo ENERGETYCZNA KUPON)
(PLPGER000077) SA.
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 4,8300%
NIERUCHOMOSCI S.A,, SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI POLSKA | 05-06-2023 | (ZMIENNY 1000 660 660 666 0,92%
A (PLPHN0000030) RYNKU S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 5,1100%
A (e TREDS CENTRE | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBE TRADE POLSKA | 04-11-2023 | (ZMIENNY 1000 1100 1100 1105 1,53%
AA. (PLGTC0000318) CENTRE SA.
RYNKU KUPON)

PP S A SERIAA NIENOTOWANE 3,6500%

(PLLPPO000GS0) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LPP SA. POLSKA | 12-12-2024 | (ZMIENNY 1000 484 484 484 0,67%
RYNKU KUPON)

AP 200 A NIENOTOWANE 4,3000%

-20.0, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA | 11-12-2026 | (ZMIENNY 500 000 1 500 505 0,70%
(PLO266100018) oo KOPON)
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NIENOTOWANE

1,9000%

CYFROWY POLSAT SA,, | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY CYFROWY POLSAT | b1 ska | 12-02-2027 | (ZMIENNY 1000 725 725 736 1,02%
SERIA C (PLCFRPT00054) SA.
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,8400%
<A (PESI:\/IAI?VE_\(/)ICE)B%D)MENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g%wl DEVELOPMENT | b5 ska | 09-10-2023 | (ZMIENNY 1000 500 500 502 0,69%
A RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 2,3500%
OPIEKI S.A., SERIA B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SN TOLSKAKASA | poLsKA | 16-10-2028 | (ZMIENNY 500 000 2 1012 1018 1,41%
(PLPEKAO00297) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 4,8100%
SERI A??A('\Q,'T_B“’I'g'égo'\‘oﬁg%';" SA. | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g’lNK MILLENNIUM 1 b1 ska | 07-12-2027 | (ZMIENNY 500 000 2 1016 995 1,37%
RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,9900%
(PLRogsgggz?é/).\” SERIAPA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 29-03-2023 | (ZMIENNY 1000 1367 1368 1371 1,89%
RYNKU KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 1,9100%
POLSKA S.A., SERIA F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Ao POLSKA | 05-04-2028 | (ZMIENNY 500 000 1 505 506 0,70%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
~ ESBANK BANK NIENOTOWANE CSBANK BANK 3,2500%
SPOLDZIELCZY, ESBO725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY e Do o POLSKA | 16-07-2025 | (ZMIENNY 1000 227 225 224 0,31%
(PLESBSR00014) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,7800%
BANK POCZTOWY SA., | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POCZTOWY POLSKA | 18-09-2027 | (ZMIENNY 1000 1730 1732 1741 2,41%
SERIA C3 (PLBPCZT00098) SA.
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AN 33875 35 205 35079 48,50%
ATYWNY RYNER | TREASURY SKARB PANSTWA 2,0200%
WZ0528 (PL0000110383) | ARLYVIY RYBEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1000 1610 1597 1580 2,18%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0126 (PL0000108817) | ARy o RYEEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2026 | (ZMIENNY 1000 8295 8154 8244 11,40%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) g'égmg\fvim'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 (2é§I'OA?LO$A)KUP ON) 1000 500 533 477 0,66%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0
170823 (PLO000105359) QETG\[JVI‘_’(’;‘JWTJ{\(‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-08-2023 fé?TSfKUPON) 1000 4630 6385 6 857 9,48%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0725 (PL0000108197) | ASTYVIY RYNEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2025 f’ézTif’Lo:;/"KUPON) 1000 1350 1476 1344 1,86%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PLO000107611) Q'égmg\\/{vim'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2028 (zé?r?g;/oKUPON) 1000 780 788 751 1,04%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 2,0200%
WZ0524 (PLO000110615) | ARL VY RYEEK | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2024 | (ZMIENNY 1000 4450 4417 4439 6,14%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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TREASURY SKARB PANSTWA
PS0424 (PLO000111191) | ASTYMIY RYBEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-04-2024 (ZS?I'?AOI?\:AJKUPON) 1000 300 318 208 0,41%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0425 (PLO000112728) QELTJVI\_/ON\\/\(IE;$EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2025 ?S'?ﬁfffKUPON) 1000 610 621 558 0,77%
POLAND POLSKIEJ
GIELDAO
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 QEETJVI\_/ON\\/(VEI\\I@EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 05-06-2030 (zs'lT%ASLO\:/OKUPON) 1000 500 502 429 0,59%
(PLO000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPCO725 g'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 03-07-2025 (1S'ZT5/§\JS$/°KUPON) 1000 800 801 721 1,00%
(PL0000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 2,0200%
Wwz1131 (PL0000113213) | ARLH VI RYBEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2031 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 976 1,35%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 2,0200%
wz0525 (PL0000111738) | ARLOVIY RYBEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-05-2025 | (ZMIENNY 1000 750 747 747 1,03%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1026 (PLO000113460) g'égmg\xlim'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2026 ?éﬁ?ffKUPON) 1000 2990 2725 2516 3,48%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0328 QETG‘LVI‘_’(';'JVE;\'\(‘EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-03-2028 gﬁ‘ffKUPON) 1000 400 397 348 0,48%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
ATYWNY RYNER | TREASURY SKARB PANSTWA 2,0200%
WZ1129 (PL0000111928) | ARi VO RYEEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2029 | (ZMIENNY 1000 2060 2051 2008 2,78%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | v o oo o | PAPIEROW BANK 2,9700%
KRAJOWEGO, FPC0631 R ORI | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 12-06-2031 | (ZMIENNY 1000 2850 2783 2786 3,85%
(PLO000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 52677 59878 59633 82,43%
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

7,11%
Dtuzne papiery
wartosciowe 4 551 5484 5145 7,11%
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej - - -
Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD
Suma: 4551 5484 5145 7,11%

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 1,12%
[ Suma: | 807 | 1,12%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy
Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego
Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD
Nie dotyczy
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Ill. BILANS

I. Aktywa 72 339 58 363
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 117 412
2. Naleznosci 82 97
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 355 34 580
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 785 23274
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 11 229 484

I1l. Aktywa netto (I - I1) 61110 57 879

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 40 441 36 422
1. Kapitat wptacony 661 699 643 730
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -621 258 -607 308

V. Dochody zatrzymane 21195 20 747
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 26 220 25 494
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 025 -4 747

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -526 710

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 61110 57 879

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 435 967,0451 408 718,1297
Kategoria A 327 992,6147 330 527,3503
Kategoria B 107 974,4304 78 190,7794

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 140,17 141,61
Kategoria A 139,51 141,14
Kategoria B 142,19 143,61

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I. Przychody z lokat 1313 1639
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1291 1639
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 22 -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 659 589
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 508 545

- stata cze$¢ wynagrodzenia 508 545

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 55 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 91 1
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne 1 -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 5
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate -2 -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 72 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 587 589

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 726 1050

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1514 -131
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -278 -2 468
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 236 2337

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -788 919

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,81 2,25

Kategoria A -1,99 2,05
Kategoria B -1,26 3,06

Wszystkie dane prezentowane sga w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji
jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 57879 73781
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -788 919
a) przychody z lokat netto 726 1050
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -278 -2 468
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 236 2337
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -788 919
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4019 -16 821
o ;2 ozsrginuaclz(:;satl:]ai\::liwvg)ﬁaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 17 969 18 491
o ot g CTRZeTe apTal 2
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3231 -15 902
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 61 110 57 879
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 62 457 64 485
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 126 531,3850 131 465,4901

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 99 282,4694 253 243,1981

Saldo zmian 27 248,9154 -121777,7079
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5249 432,3178 5122 900,9328

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 813 465,2726

4714 182,8032

Saldo zmian

435 967,0451

408 718,1297

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

X 141,14 136,69
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 139.51 141.14
okresu sprawozdawczego ’ '
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1.15% 3.26%
w okresie sprawozdawczym (**) 7 o070
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 139.24 02-12-2021 137.88 03-04-2020
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 141,84 23.08-2021 141,40 15-01-2020
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartqsc aktywow netto na jednostke upzestnlctwa wg ostatniej wyceny 139,51 31-12-2021 141,14 31-12-2020
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 1.06% 0.91%
wartosci aktywéw netto, w tym: ’ '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,81% 0,85%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,09% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow : }
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,15% 0,00%

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 126 531,3850 131 465,4901
Kategoria A 90 594,0770 96 029,4994
Kategoria B 35 937,3080 35 435,9907

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 99 282,4694 253 243,1981
Kategoria A 93 128,8125 249 609,6116
Kategoria B 6 153,6569 3 633,5865

Saldo zmian 27 248,9154 -121 777,7079
Kategoria A -2 534,7356 -153 580,1121

Kateﬁoria B 29 783,6510 31 802,4042

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5249 432,3178

5122 900,9328

Kategoria A 5128 628,0321 5038 033,9551
Kategoria B 120 804,2857 84 866,9777
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4813 465,2726 4714 182,8032
Kategoria A 4800 635,4174 4 707 506,6049
Kategoria B 12 829,8552 6 676,1983
Saldo zmian 435 967,0451 408 718,1297
Kategoria A 327 992,6147 330 527,3503
Kategoria B 107 974,4304 78 190,7794

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 141,14 136,69
Kategoria B | 143,61 | 138,53
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 139,51 141,14
Kategoria B | 142,19 143,61
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A [ -1,15% 3,26%
Kategoria B -0,99% -3,67%
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 139,24 | 02-12-2021 I 137,88 03-04-2020
Kategoria B | 141,91 | 02-12-2021 | 139,88 03-04-2020
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A I 141,84 [ 23-08-2021 | 141,40 [ 15-01-2020
Kategoria B | 144,54 | 23-08-2021 | 143,64 | 18-11-2020
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 139,51 [ 31-12-2021 | 141,14 [ 31-12-2020
Kategoria B | 142,19 | 31-12-2021 | 143,61 | 31-12-2020
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vi. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skifadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakgc;ji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS KONSERWATYWNY

15



17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktorym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietldowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnos¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdéch lub wiekszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego skfadnika lokat bgdz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
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danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego

dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego

miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegdinych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu

Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw diuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)
wyznacza sie wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywédw pienieznych lub dochoddéw i wydatkédw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposoéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skifadnika aktywéw lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

12.3.2. zaktadang zmienno$¢,

12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozenh stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos¢é wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwe;j).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdZniejszymi zmianami),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 15 lipca 2019 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W okresie sprawozdawczym wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego (zmiany prezentacyjne). Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie
Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani
zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 —
»,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pdzniej niz do dnia 1
lipca 2021 roku. Poczawszy od 1 lipca 2021 roku Towarzystwo dostosowato rachunkowosé do przepisow
Rozporzadzenia Zmieniajgcego. Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 uwzglednia zapisy
polityki rachunkowosci zgodnie z Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym.

Wprowadzone w/w Rozporzadzeniem Zmieniajgcym najwazniejsze zmiany dotyczyly nastepujgcych obszaréw:
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1) Zmiany zasad i technik wyceny w wartosci godziwej aktywow i zobowigzan funduszu:

a. Odejscie od stosowania skorygowanej ceny nabycia jako podstawowego sposobu wyceny instrumentow
dtuznych. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz dokonywat wyceny dtuznych
instrumentéw finansowych, dla ktérych nie wystepowat aktywny rynek w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Od dnia 1 lipca 2021 r. dtuzne instrumenty
finansowe dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie aktywnego rynku, co do zasady, sg wyceniane wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, przy czym za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje sie
w tym przypadku, (a) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (tzw. poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) albo
w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a), (b) - warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (tzw. poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2) Zmiana dotychczasowych oraz wprowadzenie nowych pojec i definicji:

a. Zmiana definicji wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Rozporzadzenie Zmieniajgce wprowadzito daleko
idgcg zmiane w pojeciu wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za ktéra obecnie uznaje sie (a) cene z
aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej), (b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a),
ceneg otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), (c) w przypadku braku ceny, o ktorej
mowa w pkt (a) i pkt (b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

b. Zmiana definicji aktywnego rynku. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz
przyjmowat iz aktywny rynek to rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria: (a) instrumenty bedace
przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, (b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy, (c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci. Zmiana Rozporzadzenia przyniosta zupetnie
nowg definicje aktywnego rynku, za ktéry obecnie uznaje sie: rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego
skfadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwo$cig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdére cechujg sie taka
czestotliwoscig i wolumenem.

c. Wprowadzenie definicji wyceny za pomocg modelu. Rozporzgdzenie nie zawierato dotychczas definicji w
powyzszym zakresie, jednakze wprowadzenie do jego tresci zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej wymagato doprecyzowania takze innych poje¢, w tym okreslenia wyceny za pomocg modelu za ktérg
uznaje sie: technike wyceny pozwalajgca wyznaczyé warto$¢ godziwg skiladnika aktywow lub zobowigzanh
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na
jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozenh dotyczgcych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

d. Wprowadzenie definicji danych obserwowalnych oraz danych nieobserwowalnych. Konsekwencjg
przedstawionych wyzej zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej oraz zastosowanie pojecia
wyceny za pomocg modelu, wymagato réwniez uzupetnienia stownika poje¢ o dwie dodatkowe, nieznana
dotychczas Rozporzadzeniu definicje: dane obserwowalne, za ktére przyjmuj sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywéw lub
zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni: (a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan
pochodzgcych z aktywnego rynku, (b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych
z rynku, ktéry nie jest aktywny, (c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt (a) i pkt (b),
ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdélnosci: — stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, — zaktadang
zmienno$é, — spread kredytowy, (d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek. Natomiast danymi
nieobserwowalnymi sg: dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku,
ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Powyzsze skutki zmian Rozporzadzenia Zmieniajgcego zostaly uwzglednione na dzien sprawozdawczy w
rachunku wyniku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

82

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiagzania Subfunduszu

Zobowiagzania

11 229

484

Z tytutu nabytych aktywéw

211

368

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

10914

64

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

23

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty

ING BANK SLASKI S A.

11117

412

PLN 11117

11117

412

412

II._ Sr_eqm w ol:resm sprawozdawczym poziom srodkow : 5765 : 1282
pienigeznych (*)
PLN 5765 5765 1282 1282

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na kofcu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 11117 412
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 393 13 545
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 861 820
Suma: 26 371 14 777

*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie s$rodki pieniezne, depozyty oraz
informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 25 962 21035
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 19 924 22 454
Zobowigzania (**) - -
Suma: 45 886 43 489

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 72 339 58 363
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 11 117 412
Naleznosci 82 97
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 355 34 580
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 785 23274
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 42 006 30373
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
g p g
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 30 889 30373
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30 889 29 638
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 735
ING BANK SLASKI S.A. 11117 -
Srodki na rachunkach bankowych 11 117 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto$ci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest
dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

I. Aktywa 72 339 58 363
1) Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty - 11117 - 412
PLN 11117 11117 412 412
2) Naleznosci - 82 - 97
PLN 82 82 97 97
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 40 355 - 34 580
PLN 40 355 40 355 34 580 34 580
r53)/nskkl:admkl lokat nienotowane na aktywnym : 20 785 : 23274
PLN 20 785 20 785 23274 23274
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 11 229 - 484
PLN 11 229 11 229 484 484

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -18 -116 -2 058 1846
Pozostate - - - -
Suma: -278 -1 236 -2 468 2337

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

Nota 11 Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

508

545

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe

61110

57 879

73781

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

139,51

141,14

138,91

Kategoria B

142,19

143,61

140,78
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikéw lokat, ktérych warto$é¢ godziwa
jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi
ryzyku:

Aktywa

34,02%

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

2,47%

Dtuzne papiery warto$ciowe

31,55%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowigzania

0,00%

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wiagza
si¢ ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych
kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajacych od
cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomigdzy warto$cia instrumentéw dtuznych a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze si¢ przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3.  Ryzyko niewyplacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentdéw, ponoszone przez Fundusz, jest
zalezne od ich wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem czg¢éciowej lub catkowitej utraty wartosci
danych sktadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.
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4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowiazania stosowany przez Fundusz moze okazaé
si¢ nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i
omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu:

Zanikniecie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu

Dtuzne papiery wartosciowe wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego

Dtuzne papiery wartosciowe 4043 aktywa wycenianego na poziomie 2

c) w przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w
wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczegoélnosci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka
ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej. Jednostka
nie musi tworzy¢ iloSciowych informacji w celu spelnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli
iloSciowe nieobserwowalne dane wejSciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z weze$niejszych transakeji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze
jednak pomijaé ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny
wartoS$ci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep:

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
obserwowane stawki rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a
takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na
podstawie obserwowanych spreadéw kredytowych; Ratingi
miedzynarodowych agencji oraz dane finansowe emitentéw; Ratingi
nadane wewnetrznie; Implikowane zmienno$ci kontraktéw swaptions

Metoda zdyskontowanych
Obligacje Korporacyjne, listy przeptywdw pienigznych oparta
zastawne o krzywg rentownosci oraz
marze kredytowg

Metoda likwidacyjna oparta na
oszacowaniu stopnia
zaspokojenia roszczen z danej
emisji

Obligacje Korporacyjne (dla
ktorych wystapita przestanka utraty
wartosci)

Dane finansowe emitentéw, informacje o zabezpieczeniach danej emisji,
Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (Probability od default,
PD)

Depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzaf, o ktérej mowa powyzej jest cena nabycia, w jakiej
sktadnik aktywow lub zobowiazan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢
poczatkowa), pomniejszong o splaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowang
kwote zdyskontowanej réznicy pomigedzy wartoscig poczatkowa skladnika a jego warto$cig w terminie
zapadalnosci albo wymagalnos$ci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Informacje ilo§ciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
warto$ci godziwej:

Obligacje

Korporacyjne (dla

ktorych wystapita
przestanka utraty
wartosci)

-> Warto$¢ zabezpieczen (w

PLN)

-> Szacowana strata z tytutu
PLODRTS00108 / OT LOGISTICS | niewykonania zobowigzania
S.A. (OTS0421) (Loss Given Default LGD)

-> Prawdopodobienstwo

niewykonania zobowigzania

(Probability od default, PD)

1) 131.659 tys. zt
2) 26,44%
3) 50%

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartos$ci

€)

godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢
zmiany, ktore w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

i. facznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w
ktoérych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy
i. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia si¢
oddzielnie):
Nie dotyczy

ii. kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartoéci godziwej, powodow tych
przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienie mig¢dzy
poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 s3 ujawniane i
opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote lacznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. i), ujeta w
wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwiazanych z tymi aktywami lub zobowiazaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego
oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na
przyklad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz
analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w Kolejnych okresach:

Towarzystwo, dzialajagce w imieniu Funduszu, powierza dokonywanie wyceny aktywow i zobowigzan
niebgdacych przedmiotem obrotu na rynku aktywnym zewnetrznym podmiotom wyceniajagcym, ktorzy
spelniaja okre§lone warunki (m.in. posiadaja odpowiednie kwalifikacje i do§wiadczenie, infrastrukture
niezbedna do dokonania wyceny, stabilng sytuacj¢ finansowa oraz niezalezno$¢ od Towarzystwa), lub
moze dokonywac¢ wycen samodzielnie poprzez wilasne struktury organizacyjne jezeli takowa wycena
spelnia¢ bedzie wymogi przewidziane w aktach prawnych dotyczacych wycen aktywow i zobowigzan
Funduszu i wewngtrznych dokumentow operacyjnych Towarzystwa. Towarzystwo zapewnia, zeby
wszelkie osoby zaangazowane w proces wyceny w ramach wewngtrznej struktury organizacyjnej
Towarzystwa pozostawaly w tym zakresie niezalezne, a takze zeby posiadaly w tym zakresie
odpowiednie kompetencje.

Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie wartosci godziwej aktywa/zobowiazania w oparciu o
odpowiednia metode wyceny. Towarzystwo okresla metody wyceny w sposob spdjny w Statucie
Funduszu, doprecyzowujac ich stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla
Funduszu. Ponadto, wycena danej lokaty sporzadzana przez zewngtrzny podmiot wyceniajacy
dokonywana jest w oparciu o ustalong metodyke wyceny.

Przed rozpoczgciem wyceny, podmiot wyceniajacy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci
godziwe] dla danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan. W szczego6lnosci bada istnienie aktywnego
rynku dla danego aktywa lub zobowigzania. W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden
rynek aktywny, podmiot wyceniajacy ustala rynek gtéwny. W przypadku istnienia rynku aktywnego,
wycena danego aktywa lub zobowiazania przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii warto$ci
godziwej.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot wyceniajacy
ustala czy wszystkie istotne dane do wyceny sa danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot wyceniajacy nie
zidentyfikuje danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania
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klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii wartoéci godziwej. W przypadku gdy podmiot wyceniajacy
zidentyfikuje istnienie znaczacych w kontekscie catej wyceny danego aktywa/zobowigzania danych
nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny danego aktywa lub zobowiazania na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwe;.

Towarzystwo dokonuje weryfikacji wycen w tym analizy zmiany wycen wartosci godziwej migdzy
innymi poprzez (w zaleznos$ci od rodzaju wycenianego instrumentu) analize odchylen wyceny wzgledem
poprzedniej wyceny, analiz¢ spojnosci i jakosci zrodel wyceny ze Zrodtami wykorzystywanymi podczas
sporzadzania poprzedniej wyceny, weryfikacje¢ istotnych zatozen oraz prognoz w tym prognoz przysztych
przeptywow pieni¢znych stosowanych przy wycenie czy poroéwnanie z cenami wszelkich powigzanych
aktywow lub ich zabezpieczen.

g) w przypadku wycen wartoSci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej w zakresie wszystkich takich wycen — opisowa prezentacje wrazliwosci wyceny warto$ci
godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych, jezeli zmiana tych danych
wejSciowych dajaca inna kwote moZe prowadzi¢ do wyraZznie wyzszej lub nizszej wyceny wartoSci
godziwej. Jezeli istnieja powiazania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi
nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej,
fundusz przedstawia réwniez opis tych powiazan i sposobu, w jaki moga wzméc lub
zlagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej:

-> 1) Warto$¢ zabezpieczen (w PLN)

L Metoda a) zw@_kgzenlg 1a) dodatnia
Obligacje likwidacyina b) zmniejszenie )
Korporacyjne | =0~ n)g 2) Prawdopodobienstwo niewykonania 1b) ujemna
(dla ktérych ogzacowaniu zobowigzania (Probability od default, PD) 2a) uiemna
wystapita stopnia a) zwiekszenie 2b) dodatnia brak
przestanka pnia b) zmniejszenie 3a) ujemna

zaspokojenia . ) '
utraty H 3) Szacowana strata z tytutu niewykonania | 3p) dodatnia
- roszczen z ) ] .
wartosci) danei emisii zobowigzania (Loss Given Default LGD)
anej emisji ) B
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie

h) ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w przypadku
gdy zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych
przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zalozen istotnie
zmienilaby Warto$¢ Godziwa, w sposéb umozliwiajacy ujawnienie skutku takich zmian oraz
sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie mozliwego alternatywnego
zalozenia - w przypadku wycen Warto$ci Godziwej sklasyfikowanych na Poziomie 3 Hierarchii
Wartos$ci Godziwej:

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych
nieobserwowalnych istotnie wptyneloby na oszacowanie wartosci godziwej.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
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Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:
- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawow rejestrowych.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j:
- hie dotyczy

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé¢ aktywéw funduszu:

- W okresie sprawozdawczym aktywem Funduszu dla ktdrego wystepowata przestanka utraty warto$ci
wobec ktorego dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ byta obligacja OT Logisics S.A.
(PLODRTS00108).

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatnosci lub wystepujg
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzah umownych:
- Fundusz nie posiada aktywéw, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych:
Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Poziom zaszczepienia spoteczenstw wigkszosci krajow o wysokim PKB per capita pod koniec roku 2021
osiggnat wysokie poziomy, w granicach 70-90%. Jak pokazujg statystyki zachorowan na covid-19,
szczepionki nie chronig przez zarazeniem kolejnym, najnowszym wariantem wirusa - omicronem. W
odpowiedzi na brak skutecznosci szczepionek w zakresie zarazania, niektorzy lekarze zalecajg ludziom
kolejne dawki szczepien. Podejscie do tematu obostrzeh znacznie spolaryzowato sie w réznych krajach,
przy czym przewaza tendencja powolnego odchodzenia od restrykcji. Rynki finansowe w coraz mniejszym
stopniu reagujg na nowe doniesienia nt. pandemii. Smiertelno$é spowodowana wirusem spada, czesé
krajéw odwotuje pandemie np. Szwecja, Dania, czy Wielka Brytania. Moze to mie¢ daleko idgce implikacje
dla popytu na ustugi w pierwszym poétroczu 2022 roku i jeszcze bardziej przyspieszy¢ presje inflacyjng w
gospodarce.

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o swiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sgsiednie kraje, a
takze mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaly ucieczke inwestoréw od aktywéw krajow
Emerging Markets, szczegdlnie z regionu Europy $rodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staly sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i zlota. Bardzo silnie
zwyzkowaly surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastgpit krach. Fundusze zarzgdzane przez BPS TFI nie byly zaangazowane w zadne
instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresji, rynki
finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmiennos$¢ i powraca ptynno$¢. Sytuacja na rynkach
bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do porozumienia,
czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce.

Informacje o wartosci catkowitej ekspozycji

Subfundusz do pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania. Na dzien bilansowy oraz
w okresie sprawozdawczym catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody
zaangazowania, wynosita:

Catkowita ekspozycja Subfunduszu (%WAN)

Na dzien Minimalna Przecietna Maksymalna
31.12.2021r. w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
0,0 0,0 0,0 0,0

Pozycje aktywow wptywajgce na poziom catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien 31.12.2021 r.:
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Subfundusz nie posiadat uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne Iub innych umoéw
stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. kaczna kwota
zaangazowania Subfunduszu (catkowita ekspozycja) wynosita 0 zt (0% WAN).

8. Pozostate informacje wymagane przepisami prawa

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (dalej: ,,Rozporzadzenie 2015/2365”)

Subfundusz we wskazanym okresie nie stosowat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 11 Rozporzadzenia 2015/2365, {j.:
a) udzielania pozyczek papierow warto$ciowych lub towaréw lub zaciggania pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw,
b) transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-
buy back),
c) transakcji odkupu,
d) transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego, oraz
swapow przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 ust. 18 Rozporzadzenia 2015/2365.
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