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I.  WPROWADZENIE DO POLtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 13 lipca 2007 roku w
rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktdérego na dzien bilansowy funkcjonowaty nastepujace
Subfundusze:

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DEUZNY UNIWERSALNY
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — 11l FILAR

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — NOWEJ GENERACIJI

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS (w dniu 10.12.2020 potgczony z Subfunduszem Skarbiec Rynkdéw
Rozwinietych)

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH | SREDNICH SPOtEK,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACIJI WYSOKIEGO DOCHODU
14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE
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Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdarn finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii
Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksiagg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 30 czerwca 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmuja dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od
1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 oraz dane za okres od 01 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021..

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane

zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozeni kontynuowania
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6. Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej
Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusze oferujg kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci wysokoscia pobieranej od nich optaty za
zarzadzanie, wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscia minimalnych wptat tytutem nabycia.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY:

1) Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2) Jednostki Uczestnictwa B:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz
1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s pobierane optaty manipulacyjne

3) Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% srodkdw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C

4) Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie s pobierane optaty manipulacyjne

5) Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA:

1) Jednostki Uczestnictwa A:

a)  pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mnigj
niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na
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nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa B:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz
1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% srodkdw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata Srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY:

1)

2)

3)

4)

5)

Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mnigj
niz 50 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa B:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz
1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr 5 powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie s pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Il FILAR:

1)

Jednostki Uczestnictwa A:

a)  pierwsza wpfata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo

otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
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mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2) Jednostki Uczestnictwa C:

a)  pierwsza wpfata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkdw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3) Jednostki Uczestnictwa D:

a)  pierwsza wpfata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

4) Jednostki Uczestnictwa PPE:
a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;
b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA:

1) Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mnigj
niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2) Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3) Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie s pobierane optaty manipulacyjne.

4) Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA:

1) Jednostki Uczestnictwa A:

a)  pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkdw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2) Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
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Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES:

1)

2)

3)

4)

Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkdw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — NOWEJ GENERACJI

1)

2)

3)

Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C z zastrzezeniem, ze
maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedgca réznica pomiedzy stawka
wskazang powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawkg optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazang w obowigzujgcej na dzien odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Tabeli Opfat .

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
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otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH

1)

2)

3)

4)

5)

Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo

otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mnigj
niz 100 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej

mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% srodkédw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A .

Jednostki Uczestnictwa B:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyc¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktdrej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyc¢ 5,5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie s pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS:

1)

2)

Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wpfata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo

otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych ;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej

mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do
obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie
wyzsza niz stawka procentowa bedgca réznicg pomiedzy stawka wskazang powyzej dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa
w art. 26, wskazang w obowigzujacej na dziert odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.
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Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH | SREDNICH SPOLEK:

1)

2)

3)

Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Subfunduszu —
nie mniej niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata Srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo

otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;
b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

4) Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH:

1)

2)

3)

4)

Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Subfunduszu
— nie mniej niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie s pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;
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b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU:

1) Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2) Jednostki Uczestnictwa B:
a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz
1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;
b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
3) Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C

4) Jednostki Uczestnictwa D:
a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;
b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
5) Jednostki Uczestnictwa PPE:
a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;
b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL:

1) Jednostki Uczestnictwa A:
a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Subfunduszu
— nie mniej niz 100 ztotych;
b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2) Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3) Jednostki Uczestnictwa D

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne.
4) Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.
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- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS

1)

2)

3)

4)

5)

Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mnigj
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkdw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa B:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz
1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata sSrodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b) przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE

1) Jednostki Uczestnictwa A:

a) pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Subfunduszu —
nie mniej niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2) Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej
niz 100 ztotych;

b) stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, o
ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkéw wptacanych przez Uczestnika
Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3) Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz
1 ztoty;

b)  Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
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Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji
Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny

Fundusz inwestuje zaréwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdélnosci
kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem
odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac¢ zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich umdéw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajac w ten sposdb poziom dzwigni
finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Dtuzny Uniwersalny

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym
przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywacé
zabezpieczenie wynikajgce z odpowiednich umoéw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajgc w ten sposob
poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Il Filar

Fundusz inwestuje zaréwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegoblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentow
finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywaé zabezpieczenie wynikajgce z
odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajgc w ten sposéb poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - Konserwatywny Plus

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera réwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym
przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac
zabezpieczenie wynikajgce z odpowiednich umoéw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajgc w ten sposéb
poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - Matych i Srednich Spétek

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej diwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL

Fundusz inwestuje zaréwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegdlnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS.

Subfundusz SKARBIEC - Market Opportunities

Fundusz inwestuje zaréwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegdlnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS.. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéow
finansowych, w celu zwiekszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac
zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajac w ten sposéb
poziom dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec — Obligacja

Fundusz inwestuje zaréwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw
finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywaé zabezpieczenie wynikajagce z
odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajac w ten sposéb poziom dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Obligacji Wysokiego Dochodu
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Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures,zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym
przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywaé
zabezpieczenie wynikajgce z odpowiednich umoéw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajgc w ten sposob
poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Rynkéw Surowcowych

Fundusz inwestuje zaréwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegoblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw
finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywaé zabezpieczenie wynikajgce z
odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajac w ten sposéb poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - Spétek Wzrostowych

Fundusz nie stosuje diwigni finansowej. Mozliwos¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz SKARBIEC - Top Brands

Fundusz nie stosuje diwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej diwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz Skarbiec - Waga

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegoblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw
finansowych, w celu zwiekszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac
zabezpieczenie wynikajgce z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiekszajac w ten sposéb
poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - Akcji

Fundusz inwestuje zaréwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX
SWAPS.

Subfundusz Skarbiec - NOWEJ GENERACJI

Fundusz nie stosuje dizwigni finansowej. Mozliwos¢ powstania chwilowej diwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz Skarbiec - VALUE

Fundusz nie stosuje dizwigni finansowej. Mozliwos¢ powstania chwilowej diwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

8. Inne informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

a) Ujawnienie COVID-19

W pierwszym poétroczu 2022 roku wptyw pandemii Covid-19 na gospodarke i rynki finansowe byt znacznie mniejszy niz w
dwodch poprzednich latach. Najwieksze zaktdcenia zwigzane byly z prowadzong w Chinach polityka ,Zero Covid” i
zarzadzanymi w ich ramach bardzo rygorystycznymi restrykcjami. Szczegdlnie negatywny wptyw na taricuchy dostaw
miaty zamkniecia w Szanghaju i wynikajace z nich przestoje w portach morskich. Jednak wraz ze spadajgca liczbg
zachorowan, coraz nizszg Smiertelnoscig oraz nowymi srodkami farmaceutycznymi pandemia przestata by¢ istotnym
czynnikiem wptywajacym na rynki. W Polsce stan epidemii zostat zastgpiony stanem zagrozenia epidemicznego w 22 maja
br.

Przez pierwszych sze$¢ miesiecy biezacego roku Skarbiec TFI S.A funkcjonowat w modelu pracy hybrydowej. Towarzystwo
posiada odpowiednig infrastrukture do tych wspomnianego modelu dziatania. Jakos¢ kluczowych proceséw operacyjnych
nie ulegta pogorszenia. Stwierdzone przypadki COVID-19 u pracownikéw miaty ograniczony charakter z uwagi na prace
zdalng lub hybrydowa i zachowywanie zasad bezpieczernstwa sanitarnego. Dzieki podjetym dziataniom stan epidemii oraz
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nieliczne przypadki COVID-19 stwierdzone ws$rdd pracownikéw Towarzystwa nie wptynety na jakos$¢ zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi w Skarbiec TFI S.A w pierwszym pdtroczu 2022 roku.

Wptyw wojny rosyjsko- ukrainskiej

Fundusze zarzadzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie maja znaczgcej ekspozycji na spotki
ukrainskie lub na spétki, w ktérych rynek ukrairiski odgrywa role dominujaca. Skarbiec TFI S.A nie zatrudnia pracownikéw
z Ukrainy, ktorzy z racji dalszego rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywaé swych obowigzkéw (pobdr do wojska, brak
facznosci przy pracy zdalnej), a w przypadku, gdyby tacy pracownicy pojawili sie w strukturze spétki lub zaistniaty
okolicznosci, w ktérych pracownicy ci wymagaliby wsparcia, Towarzystwo jest na to odpowiednio przygotowane.
Oddziatywanie wojny rosyjsko-ukrainskiej na Towarzystwo i zarzadzanych funduszy nalezy rozpatrywac na gruncie
makroekonomii i geopolityki. Kontynuacja agresji Rosji na Ukraine, przy coraz wiekszym wsparciu pomocowym, ale
rowniez zbrojeniowym dla Ukrainy ze strony krajow Unii Europejskiej czy USA moze negatywnie oddziatywac zaréwno na
Swiatowe tancuchy dostaw jak i powodowac¢ podwyzszong zmiennos¢ na rynkach finansowych. Ceny aktywow i surowcéw
moga podlegaé znacznym wahaniom w zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji i mozliwych do realizacji scenariuszy. W
odniesieniu do polskiego rynku kapitatowego mozliwy jest dalszy odptyw kapitatu zwtaszcza zagranicznego (nastepne
uderzenia na miasta ukrainskie, kolejne uderzenia rosyjskich dywizji, realne grozby uzycia taktycznej broni jgdrowe;j).

W scenariuszu eskalacji konfliktu ceny akcji moga ulec dalszym spadkom, z wyjatkiem akcji firm realizujacych dostawy dla
wojska, w tym producentéw broni. Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego oraz innych nosnikéw energii mogg natomiast
dalej rosng¢. Podobnie moze by¢ z wieloma innymi cenami towardw, poniewaz zaréwno Rosja, jak i Ukraina sg istotnymi
eksporterami surowcéw, zywnosci oraz metali i gazéw technicznych. Wspomniany wzrost cen nosnikéw energii i
surowcow moze oddziatywac proinflacyjne. Z drugiej strony, wojna na terytorium Ukrainy moze tez negatywnie
oddziatywaé na nastroje konsumenckie i ostabia¢ popyt na niektdre wyroby i ustugi. Bezpieczne waluty, takie jak dolar
amerykanski czy frank szwajcarski, moga sie umacniac, a cena ztota moze dalej rosng¢. Eskalacja czy kontynuacja konfliktu
rosyjsko-ukrainskiego moze takze prowadzi¢ do dalszej deprecjacji ztotego w stosunku do innych walut: USD, EUR, CHF.
Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo moga by¢ w zwigzku z tym zmuszone do utrzymywania wyzszego poziomu
depozytow zabezpieczajgcych od transakcji pochodnych na rynkach walutowych (hedging).

Z wojna rosyjsko-ukrainskg zwigzany jest wzrost ryzyka w obszarze bezpieczenstwa cyfrowego. Podobnie jak w przypadku
innych panstw NATO, takze w odniesieniu do Polski prawdopodobne sg ataki rosyjskich stuzb specjalnych na systemy
transakcyjne i ewidencyjno-rozliczeniowe GPW w Warszawie, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz
systemy rozliczeniowe dziatajgce w bankach w Polsce i zagranica. Z tego powodu w Towarzystwie nadal baczng uwage
przywigzujemy do bezpieczenstwa cyfrowego. W wyniku ww. wojny wzrastajg tez wymagania wobec Towarzystwa
zwigzane z przestrzeganiem nowych wymogdw zwigzanych z praniem brudnych pieniedzy (nowe listy sankcyjne wobec
0s6b powigzanych z administracja rosyjskg i rosyjskimi oligarchami oraz separatystycznymi regionami tuganska i
Doniecka).

Wptyw wzrostu inflacji i stép procentowych

Dynamiczny wzrost stop procentowych na Swiecie bedacy reakcjg bankéw centralnych na réwnie wysoki wzrost
wskaznikéw inflacji, a takze wzrost rentownosci obligacji skarbowych moze negatywnie oddziatywac na realizowane stopy
zwrotu na rynku dfugu skarbowego i zainteresowanie inwestorow oszczedzaniem za posrednictwem funduszy
obligacyjnych. Uporczywosé wysokiej inflacji zmusza najwazniejsze banki centralne czyli amerykanski Fed i Europejski
Bank Centralny do przyspieszenia tempa dotychczasowego zaostrzania polityki pienieznej, co powoduje obawy w zakresie
wystgpienia w gtéwnych gospodarkach swiatowych zjawiska stagflacji czy nawet recesji. Tak jednoznaczne wskazanie
priorytetu przez wtadze monetarne i wzrost ryzyka recesji bardzo negatywnie wptywajg na sentyment inwestoréw
zaréwno na rynku dtugu, jak i akcji. Wskutek podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych i na rynkach surowcéw
jak réowniez ww. dziatan bankéw centralnych w funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo mozna spodziewac sie
wzrostu ilosci zlecen odkupu jednostek uczestnictwa lub ich konwersji. Wzrost ilosci réznorodnych operacji moze by¢ dla
Towarzystwa wyzwaniem operacyjnym, na ktére Towarzystwo jest przygotowane. W przypadku funduszy
koncentrujgcych swoje inwestycje na rynkach zagranicznych nie przewidujemy trudnosci ptynnosciowych. W przypadku
funduszy aktywnych na rynku akcji GPW w Warszawie ryzyko ptynnosciowe jest wyzsze, przy czym obecnie nie wystepuje
bezposrednie zagrozenie dla ptynnosci funduszy i realizacji zlecer odkupienia.
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Zgodnie z obowigzkiem informacyjnym wynikajagcym z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzien 30 czerwca 2022 roku:

Informacja o wynagrodzeniach

Zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzierr 30 czerwca 2022 roku, przekazuje nastepujace dane:

liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien 30 czerwca 2022 roku: 71
wynagrodzenie state wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 6206 898 51
wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 1324 68198

wynagrodzenie state wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie

3130 646,06
sprawozdawczym:

wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w art. 47a ust. 1, wyptacone pracownikom w okresie

0,00
sprawozdawczym:

wynagrodzenie zmienne, o ktdrym mowa w art. 47a ust. 1, wyptacone bytym pracownikom

) 0,00
w okresie sprawozdawczym:

Opis obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne dla oséb niepodlegajgcych Polityce Wynagrodzenn ma charakter uznaniowy. Wynagrodzenie
zmienne zalezne jest od decyzji Zarzagdu Towarzystwa.

Wynagrodzenie zmienne dla Osdb Podlegajacych Polityce Wynagrodzen finansowane jest ze s$rodkéw Funduszu
Motywacyjnego tworzonego w Towarzystwie w ramach budzetu na dany rok obrotowy, dla osdb, ktére przepracowaty w
Towarzystwie co najmniej 6 miesiecy w danym roku, odpowiednio z:

a) Subfunduszu Nagrodowego - w przypadku Oséb Petnigcych Funkcje Kontrolne oraz Oséb Podlegajgcych Polityce
Wynagrodzen, ktore podjety zatrudnienie/ wspdtprace w Towarzystwie w trakcie roku obrotowego i nie
przepracowaty w danym roku obrotowym petnego roku, ale przepracowaty w nim co najmniej 6 miesiecy;

b) Subfunduszu Premiowego — w przypadku pozostatych Oséb Podlegajgcych Polityce Wynagrodzen innych niz
wskazanych w lit. a) powyzej.

Nabycie przez Osobe Podlegajgcy Polityce Wynagrodzen praw do wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego, w tym w ramach
poszczegdlnych rat (czesci, odroczenia), nastepuje po dokonaniu kazdorazowo przez Towarzystwo oceny pracy tej osoby, z
uwzglednieniem wszelkich Incydentdw jej dotyczacych oraz efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej dana osoba byta
zatrudniona. W szczegdlnosci Osoby Podlegajace Polityce Wynagrodzen uzyskujg prawo do odpowiedniej czesci
Wynagrodzenia Zmiennego (tzw. podstawowej lub odroczonej) stanowigcej okreslony udziat w Funduszu Motywacyjnym, po
spetnieniu nastepujacych przestanek:

a) zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg parametréw dot. Funduszu Motywacyjnego oraz ustaleniu Okresow
Odroczenia obowigzujgcych w danym Programie Motywacyjnym (§ 5 ust. 1);

b) zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg budzetu oraz celéw finansowych Towarzystwa na dany rok obrotowy (§6 ust.
1i§6ust. 2);

c¢) zatwierdzeniu celdw indywidualnych przez Zarzad, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu - przez Rade Nadzorczg
wraz z % udziatem poszczegdlnych oséb w Funduszu Motywacyjnym (§ 6 ust. 3);

d) wykonaniu zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg celdw finansowych Towarzystwa, co zostato ujawnione w
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy podlegajacy ocenie (§ 5 ust.
4);

e) dokonaniu pozytywnej oceny wykonania celéw indywidualnych danej osoby przez Zarzad (ocena dokonywana przez
bezposredniego przetozonego, zatwierdzana przez Zarzad) lub Rade Nadzorcza - w odniesieniu do cztonkdw Zarzgdu
(ocena dokonywana w oparciu o przedstawione przez Zarzad sprawozdanie z realizacji celéw indywidualnych
cztonkdéw Zarzadu, zatwierdzana przez Rade Nadzorczg) wyznaczonych na rok obrotowy podlegajacy ocenie (§ 6
ust. 10 § 6 ust. 11);

f)  niezaistnieniu przestanek negatywnych wobec Osoby Podlegajacej Polityce Wynagrodzen (Incydenty wptywajgce
na utrate lub ograniczenie prawa do Wynagrodzenia Zmiennego);

g) podjeciu wobec danej osoby pozytywnej uchwaty przez Rade Nadzorczg w sytuacji, o ktérej mowa w § 3 ust. 3
niniejszej Polityki (gdy suma Wynagrodzenia Zmiennego oraz innych korzysci uzyskiwanych od Towarzystwa ma
przekroczy¢ 12 miesieczne Srednioroczne Wynagrodzenie State);

h) podjeciu przez Rade Nadzorczg uchwaty, ze przyznanie lub wyptata Wynagrodzen Zmiennych w danym roku: (i) nie
ograniczy zdolnosci Towarzystwa do zwiekszania jego kapitatéw wtasnych, (ii) nie wptynie na ich stabilnos¢, (iii) nie
zagrozi ciggtosci lub stabilnosci prowadzenia przez Towarzystwo dziatalnosci (§ 6 ust. 30);

i)  podjeciu warunkowej uchwaty przez Zarzad / Rade Nadzorcza (w odniesieniu do cztonkdw Zarzgdu) o spetnieniu sie
wszystkich przestanek pozytywnych niezbednych do wyptaty danej czesci Wynagrodzenia Zmiennego i
niezaistnieniu przestanek negatywnych (§ 5 ust. 4, § 5 ust. 6 w zw. z § 6 ust. 13);
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j)  zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego wykazujgcego zysk netto za dany rok (§ 5 ust.
4).
Wynagrodzenia Zmienne wyptacane sg Osobom Podlegajagcym Polityce Wynagrodzen stosownie do ich udziatu w Funduszu
Motywacyjnym zgodnie z algorytmem wskazanym w odrebnej uchwale Rady Nadzorczej odnosnie parametréw Funduszu
Motywacyjnego (wielkos$¢, funkcjonowanie, partycypacja w Funduszu Motywacyjnym okreslonych osdb) oraz ustalenia
Okreséw Odroczenia obowigzujgcych w danym Programie Motywacyjnym.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidtowosci
W okresie od 01.01.2022 do 30.06.2022 nie dokonano przegladu realizacji polityki wynagrodzen.

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Skarbiec TFI S.A. zostat dokonany w 2021 r. przez Inspektora Nadzoru,
ktory kieruje komarka nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

Pisemny ,Raport okreslajacy stan realizacji polityki wynagrodzen w Skarbiec TFI S.A.” (dalej: ,,Raport Inspektora Nadzoru”) —
zostat przedtozony Radzie Nadzorczej Towarzystwa w dniu 28 grudnia 2021 r.

Rada Nadzorcza Skarbiec TFI S.A. Uchwatg nr 2/21.04.2022 z dnia 21 kwietnia 2022 r. ocenita pozytywnie Raport Inspektora
Nadzoru oraz Raport Zarzadu, powierzajac Zarzagdowi Towarzystwa wdrozenie rekomendacji przedstawionych w Raporcie
Inspektora Nadzoru oraz Raporcie Rady Nadzorcze;j.

Walne zgromadzenie Skarbiec TFI S.A. Uchwata nr 1 z dnia 29 kwietnia 2022 r (zaprotokotowang aktem notarialnym
Repertorium A nr 6170/2022) stwierdzito, iz ustalona Polityka Wynagrodzen sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu dziatania
Spotki Skarbiec TFI S.A.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

Zarzad Skarbiec TFI S.A. Uchwatg nr 2/24.06.2022 z dnia 24 czerwca 2022 roku postanowit o przyjeciu nowego brzmienia
Polityki Wynagrodzen. Niniejsza Polityka wynagrodzer zatwierdzona zostata uchwatg Rady Nadzorczej nr 2/24.06.2022
podjetg na posiedzeniu w dniu 24.06.2022 r. Polityka Wynagrodzen weszta w zycie z dniem jej zatwierdzenia przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa, z moca obowigzujaca od dnia 01 stycznia 2022 r.

Polityka wynagrodzen opublikowana zostata na stronie internetowej Towarzystwa.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje

1378 090

1344 064

40,34%

1821 260

2477 843

54,57%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

6 494

5381

0,16%

9 545

27 169

0,60%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

1459 248

1412519

42,39%

1644578

1615997

35,59%

Instrumenty pochodne

-29 596

-0,89%

-6 554

-0,15%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

294 874

364 771

10,95%

134 768

165 586

3,65%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

3138 706

3097 139

92,95%

3610151

4280 041

94,26%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng

czes¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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1. POLACZONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN )

I. Aktywa 3332195 4 540 899
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139 103 100 996
2. Naleznosci 58 908 44 137
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 5105 86 292
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2936 705 4 141 659
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 192 374 167 815
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 536 458 432 662
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 536 458 432 662
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - II) 2795 737 4108 237

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1735498 1829 925
1. Kapitat wptacony 48 310 691 46 787 204
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -46 575 193 -44 957 279

V. Dochody zatrzymane 1111763 1617 059
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 295 246 302 185
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 816 517 1314 874

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -51 524 661 253

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2795737 4108 237

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowig integralng czes¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 39 630 231 597 42 697
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8929 25 616 13 454
Przychody odsetkowe 23708 27 940 12 484
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 6 952 178 026 16 753
Pozostate 41 15 6

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 46 865 139 028 70 558
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 27 809 123 594 64 631

- stata cze$¢ wynagrodzenia 27 809 86 437 41 673

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 37157 22 958
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 1454 3890 2127
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - 4 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 808 4 960 320
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za ustugi prawne 127 256 129
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 30 66 18
Koszty odsetkowe 10 024 4077 115
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3891 1293 495
Pozostate 2722 888 2713

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 296 169 47

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 46 569 138 859 70511

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -6 939 92 738 -27 814

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1211134 -79 930 94 301
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -498 357 27 332 43 459
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: =712 777 -107 264 50 842

- Z tytutu réznic kursowych 43 441 50 030 1793

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1218 073 12 808 66 487

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 4108 237 4196 322

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 218 073 12 808
a) przychody z lokat netto -6 939 92 738
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -498 357 27 332
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -712 777 -107 264

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 218 073 12 808

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu : )

(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -94 427 -100 893
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 1523487 3556979
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa) -1617914 -3 657872

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 312 500 -88 085

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2795737 4108 237

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 3362 676 4 470212

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng czes¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.
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