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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego

NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujacego wprowadzenie do potgczonego sprawozdania
finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzierh 30 czerwca
2022 r. oraz potgczony rachunek wyniku z operaciji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (,Ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone poiroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:16 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”),
bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r.
oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:18 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”),

bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r.
oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
¢ (W ey

Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:20 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”),
bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r.
oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:21 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfunduszu Globalny Spoétek Dywidendowych (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”),

bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r.
oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
¢ (W ey

Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:22 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfunduszu Indeks Surowcow (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym
Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek wyniku

i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.
oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
¢ (W ey

Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:24 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Japonia (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12,
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dziehn 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajgce i informacje
dodatkows.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:25 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

NN Subfunduszu Konserwatywnego Plus (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek wyniku

i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:26 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Multi Factor (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12,
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dziehn 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajgce i informacje
dodatkows.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:28 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek wyniku

i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified Y on
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:29 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfunduszu Obligacji Plus (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym
Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek wyniku

i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.
oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:31 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”),
bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r.

oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do

30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:33 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”),
bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r.
oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do

30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:34 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych USA (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”),

bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r.
oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Data: 2022.08.30 18:48:36 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.



i

pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikaciji (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”),

bedgcego wydzielonym Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r.
oraz rachunek wyniku i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
NN Subfundusz Total Return (L) (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym
Subfunduszem NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Topiel 12, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek wyniku

i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.
oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzagdzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)

oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standard Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Dokument podpisany przez Tom ¢ Orfowski
Data: 2022.08.30 18:48:39 CEST-

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.



Katowice, 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu
Europejskiego Spotek Dywidendowych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres
od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2022 r., s3 zgodne

ze stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Katowice, 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Globalny
Dhugu Korporacyjnego (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
1 rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r.

do 30 czerwca 2022 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2022 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument

Si gnaturEF
Dokument po p'ré

y przez +ey  podpisany przez
WIOLETTA ST I BEATA
Data: 2022.08:36 14:23:37 LANGOSZ

Data: 2022.08.30
CEST 15:30:17 CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
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Katowice, 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres
od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2022 r., s3 zgodne

ze stanem faktycznym.

Si gnaturEFo Verified Dokument
‘ .) podpisany przez
Dokument podpisafy przez 't1  BEATA LANGOSZ
WIOLETTA ST P  Data: 2022.08.30
Data: 2022.08:36 14:23:24 15:30:36 CEST
CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Katowice, 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt.2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Globalny
Spotek Dywidendowych (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywoOw zapisanych na rachunkach pienig¢znych
1 rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r.

do 30 czerwca 2022 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2022 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia do 30 czerwca 2022 roku



NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217 z pézn. zm.) Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore
sktada sig:
1) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;
2) potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. o wartosci 3 839 761 tys. ztotych
3) potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 r., ktory wykazuje aktywa netto na sumg 3 976 975 tys. zlotych
4) potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -92 491 tys. ztotych
5) polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. wykazujace zmiang¢ stanu warto$ci aktywow netto
o kwote -290 685 tys. ztotych
Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
1. NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L)
NN Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L)
NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L)
NN Subfundusz Japonia (L)
NN Subfundusz Indeks Surowcow (L)
NN Subfundusz Spoétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych (L)
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)
NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)
NN Subfundusz Multi Factor (L)
NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
NN Subfundusz Obligacji Plus (L)
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)
NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L)
NN Subfundusz Total Return (L)
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Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

Pukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sutek

Czlonek Zarzqdu

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Marcin Ostrowski
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Katarzyna Kosior
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skréconym brzmieniu: NN SFIO, do dnia 20 lipca 2015 r. dziatat pod nazwa ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z

wydzielonymi Subfunduszami.
NN SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci prawne;.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostat utworzony: ~ Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 7 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

NN SFIO sktada si¢ z pigtnastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokres$lony (nazwa/skrot nazwy):

1. NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych

(dzialajqcy uprzednio pod nazwq ING (L) Globalny Spotek Dywidendowych)

2. NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) / NN (L) Spétek Dywidendowych USA

(dziatajqcy uprzednio pod nazwq ING (L) Globalny Spotek Dywidendowych)

3. NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Spétek Dywidendowych USA)

4. NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Japonia)

5. NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L) / NN (L) Indeks Surowcow

(dziatajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Nowej Azji, a wezesniej pod nazwg ING (L) Nowej Azji)

6. NN Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéow Wschodzacych (L) / NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Spotek Dywidendowych Rynkoéw Wschodzgcych)

7. NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)/ NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Ameryki Laciniskiej, a wezesniej pod nazwg ING (L) Ameryki Lacinskiej)

8. NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) / NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

(dziatajgcy uprzednio pod nazwq ING (L) Globalny Diugu Korporacyjnego)

9. NN Subfundusz Multi Factor (L) / NN (L) Multi Factor

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji a wczesniej pod nazwg NN (L) Globalnych Mozliwosci, a wezesniej pod nazwg ING (L)
Globalnych Mozliwosci)

10. NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) / NN (L) Konserwatywny Plus

(dziatajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Oszczednosciowy, a wezesniej pod nazwg NN (L) Depozytowy, dzialajgcy uprzednio pod nazwg ING (L) Depozytowy)

11. NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna)

(dziatajqcy uprzednio pod nazwg ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzqcych (Waluta Lokalna))

12. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) / NN (L) Obligacji Plus,

(dzialajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Krotkoterminowych Obligacji Plus a wczesniej pod nazwg NN (L) Lokacyjny Aktywny, a wezesniej pod nazwg NN (L)
Obligacyjny Globalnej Alokacji, a wezesniej pod nazwg NN (L) Zagranicznych Obligacji Rynkow Wschodzgcych, a wezesniej ING (L) Zagranicznych Obligacji
Rynkéw Wschodzgcych)

13. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji

(dziatajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji, a wezesniej pod nazwg ING (L) Stabilny Globalnej Alokacji)

14. NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L) / NN (L) Obligacji Korporacyjnych

(dziatajqcy uprzednio pod nazwg NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji, poprzednio pod nazwg NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR a wczesniej pod nazwg
ING (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR)

15. NN Subfundusz Total Return (L) / NN (L) Total Return
Subfundusz utworzony w dn. 01.04.2021 r.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzieki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne. Celem
inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusze nie gwarantujg osiagnigcia celu inwestycyjnego.

NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend
wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe, w szczegélnosci w krotkoterminowe papiery warto$§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
—od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Global High Dividend (subfundusz zagraniczny) zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych
zbywalnych papieréw warto§ciowych (warrantow na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji
zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gieldzie papierow wartosciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata i
oferujace atrakcyjny zwrot z dywidend. Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie kilku lat, dazy do przekroczenia wynikéw indeksu MSCI World (NR).
Wskazany indeks stanowi szerokie odwzorowanie uniwersum inwestycyjnego subfunduszu zagranicznego. Subfundusz zagraniczny moze rOwniez inwestowaé w papiery
warto$ciowe spoza uniwersum indeksu. Proces doboru lokat subfunduszu zagranicznego opiera si¢ na analizie fundamentalnej oraz uwzglednia integracj¢ czynnikow
ESG. Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



NN (L) Spotek Dywidendowych USA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend
wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
—od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) US High Dividend (subfundusz zagraniczny) inwestuje gldwnie swoje aktywa netto w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papierow
warto$ciowych (warrantow na zbywalne papiery warto$ciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu zagranicznego — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papierow warto§ciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w Stanach Zjednoczonych i oferujace atrakcyjny
zwrot z dywidend. Emitentami s spotki posiadajace centralg lub prowadzace podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza w Stanach Zjednoczonych.

Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie w celu doboru spotek oferujacych atrakcyjny zwrot z dywidend, z zachowaniem limitow odchylenia wzglednego do
indeksu. Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie kilku lat, dazy do przekroczenia wynikow indeksu S&P 500 (NR). Opierajac si¢ na doktadnej analizie subfundusz
zagraniczny dazy do wyboru najlepiej rokujacych akcji oraz skupia si¢ na doborze spotek oferujacych stabilne oraz wzglednie wysokie dywidendy. Docelowo do portfela
subfunduszu zagranicznego wybierane sa akcje spotek, ktore w efekceie ich sity finansowej 1 biznesowej oferowac beda trwata stopg zwrotu z dywidend.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High
Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennymkapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High Dividend wyodregbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty
uczestnictwaemitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

Celem NN (L) European High Dividend (subfundusz zagraniczny) jest wzrost wartosci zainwestowanego kapitatu poprzez inwestycje przede wszystkim w europejskie
akcje i/lub inne zbywalne papiery warto$ciowe (warranty na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu zagranicznego
— oraz obligacje zamienne) oferujace atrakcyjna stope zwrotu z dywidend. Akcje emitowane sa przez spotki zarejestrowane, notowane na gieldzie papieréw wartosciowych
lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju europejskim. Emitentami sa spotki majace centralg lub prowadzace podstawowa dziatalnos¢ gospodarcza w Europie.
Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie w celu doboru spotek wyplacajacych dywidendg, z zachowaniem limitow odchylenia wzglednego do indeksu.
Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie kilku lat, dazy do przekroczenia wynikow indeksu MSCI Europe (NR). Subfundusz zagraniczny moze rowniez inwestowac
W papiery warto$ciowe spoza uniwersum indeksu. Proces doboru lokat subfunduszu zagranicznego opiera si¢ na analizie fundamentalnej oraz uwzglednia integracje
czynnikéw ESG.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Japonia

F uncquéz rsalimje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity

wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowac¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty

finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity wyodregbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) — od 70%
do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Japan Equity (subfundusz zagraniczny) zasadniczo inwestuje (co najmniej 2/3) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych

(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu zagranicznego — oraz obligacji zamiennych) emitowanych

przez spolki zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w Japonii. Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie

w celu doboru najlepiej rokujacych spotek na rynku japonskim, z zachowaniem limitéw odchylenia wzglgdnego do indeksu. Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie

kilku lat, dazy do przekroczenia wynikow indeksu MSCI Japan (NR). Subfundusz zagraniczny moze rowniez inwestowac w papiery warto$ciowe spoza uniwersum indeksu.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Indeks Surowcow

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Commodity
Enhanced wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w
inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski (NBP).

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartoéciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowaneprzez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartos$ci aktywow,

2. tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Commodity Enhanced wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty
uczestnictwaemitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

Celem subfunduszu NN (L) Commodity Enhanced (subfundusz zagraniczny) jest zapewnienie efektywnej ekspozycji na zdywersyfikowany portfel towaréow oraz
uzyskanie stopy zwrotu wyzszej niz wyniku indeksu Bloomberg Commodity (TR). Subfundusz zagraniczny dazy do osiagnigcia swoich celow poprzez aktywne
inwestowanie aktywow w zdywersyfikowany szereg instrumentéw towarowych zapewniajacych umiejscowienie swojej ekspozycji towarowej w roznych punktach na
krzywej kontraktéw terminowych na dostawe towar6w oraz okreslonych jako indeksy towarowe dopuszczalne luksemburska ustawa z 2010 r. Ekspozycja na instrumenty
towarowe realizowane sa poprzez zawieranie swapow przychodu catkowitego (Total Return Swaps) z wysoko ocenianymi kontrahentami. Wspomniane swapy pozwalaja
subfunduszowi zagranicznemu otrzymac stopg zwrotu roznych instrumentow towarowych stanowiacych bazg tych swapéw w zamian za zaplate statej optaty. Dla celu
osiggnigcia swoich celow inwestycyjnych subfundusz zagraniczny moze rowniez wykorzystywac¢ kontrakty futures oraz swapy na inne instrumenty towarowe.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets
High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w
inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwaemitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Emerging Markets High Dividend (subfundusz zagraniczny) zasadniczo inwestuje (co najmniej 2/3 swoich aktywow netto) w zdywersyfikowany portfel akcji
lub innych zbywalnych papierow wartosciowych (warrantow na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu
zagranicznego — oraz obligacji zamiennych) lub w instrumentéw nalezacych do obu tych kategorii, emitowanych przez spotki zalozone, notowane na gietdzie papieréw
warto$ciowych lub stanowiace przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzacym lub w kraju rozwijajacym si¢ w Ameryce Lacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez
Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz oferujacych atrakcyjna stopg zwrotu z dywidendy. Zwrot portfela subfunduszu zagranicznego
z dywidendy (dywidenda jako procent ceny akcji) ukierunkowany jest na pokonanie indeksu MSCI Emerging Markets (NR). Portfel subfunduszu zagranicznego jest
zdywersyfikowany migdzy krajami oraz sektorami dziatalnos$ci gospodarczej. Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie w celu doboru spotek osiagajacych dobre
wyniki w usystematyzowanym procesie inwestycyjnym, z zachowaniem limitow odchylenia wzglednego do indeksu. Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie kilku
lat, dazy do przekroczenia wynikow indeksu MSCI Emerging Markets (NR). Subfundusz zagraniczny moze rowniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe spoza uniwersum
indeksu. Proces doboru lokat subfunduszu zagranicznego opiera si¢ na analizie fundamentalnej oraz danych behawioralnych oraz uwzgle¢dnia integracje czynnikow ESG.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global Equity Impact
Opportunities wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu
winne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartociowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegodlnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowaneprzez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartos$ci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global Equity Impact Opportunities wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

NN (L) Global Impact Equity Opportunities (subfundusz zagraniczny) jest zarzadzany aktywnie w celu lokowania aktywow w spotki, ktore obok wynikow finansowych
maja pozytywny wptyw na spoteczenstwo i srodowisko. Aktywa subfunduszu zagranicznego sa inwestowane w spotki, ktoére pozytywnie przyczyniaja si¢ do realizacji
jednego lub wigkszej liczby celéw zrownowazonego rozwoju ONZ (,,UN Social Developement Goals”) zwiazanych z nastgpujacymi nadrz¢dnymi zagadnieniami:
zrownowazone korzystanie z zasobow naturalnych, poprawa dostepu do infrastruktury oraz zrownowazony wzrost gospodarczy, a takze zdrowie i dobrobyt. Proces doboru
spotek do portfela subfunduszu zagranicznego obejmuje oceng wpltywu tych spolek, analize finansowa oraz analiz¢ ESG (Environmental - §rodowisko, Social -
spoteczenstwo, Governance - zwigzane z zarzadzaniem). Do subfunduszu zagranicznego kwalifikowane sa glownie spotki wywierajace pozytywny wpltyw spoteczny
oraz/lub srodowiskowy. Celem zaangazowania w spotki znajdujace si¢ w portfelu jest przyczynienie si¢ do pozytywnego wptywu, jaki spotki wywieraja na srodowisko i
spofeczenstwo, w tym miedzy innymi poprzez zachgcanie do przejrzystosci i motywowanie kadry zarzadzajacej do dostosowywania ich strategii biznesowej w celu
poprawy wynikow w obszarach ESG.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Yield
wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegodlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartos$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Yield wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
—od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Global High Yield (subfundusz zagraniczny) inwestuje przede wszystkim (przynajmniej 2/3) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu
na $wiecie, w tym papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w Przepisie 144A (rozumie si¢ przez przepis zgodnie z opisem w Kodeksie Przepisow Federalnych Stanow
Zjednoczonych, Tytut 17, § 230.144A (US Code of Federal Regulations, Title 17 — Commodity and Securities Exchange, Chapter II — Securities and Exchange
Commission, Part 230 — General Rules and Regulations, Securities Act of 1933, § 230.144A)). Takie obligacje roznig si¢ od tradycyjnych obligacji inwestycyjnych tym,
ze sg emitowane przez spotki, na ktorych ciazy ryzyko zdolnosci do pelnej realizacji zobowigzan, co wyjasnia przyczyng wyzszej dochodowosci. W okresie kilku lat
celem subfunduszu zagranicznego jest osigganie wynikow na poziomie przewyzszajacym poziom indeksu referencyjnego, na ktory sktadaja si¢ w 70% Bloomberg
Barclays US High Yield, 30% Bloomberg Barclays Pan European High Yield, 2% Issuers Capped Hedged ex Financial Subordinates. Subfundusz zagraniczny moze
réwniez inwestowa¢ w obligacje spoza uniwersum indeksu. Subfundusz zagraniczny jest zarzadzany aktywnie i obejmuje analiz¢ poszczegdlnych emitentow obligacji
korporacyjnych uzupetiong szersza analiza rynkowa majace na celu dobdr optymalnego sktadu portfela, z zachowaniem limitow odchylenia wzglednego do indeksu.
Subfundusz zagraniczny ma na celu wykorzystanie réznic w stopach zwrotu oferowanych przez emitentow w ramach poszczegdlnych sektorow oraz roznic w stopach
zwrotu migdzy regionami, sektorami oraz réznych segmentow jakosci (ratingi). W zwigzku z tym inwestycje subfunduszu zagranicznego moga istotnie odbiegaé¢ od
wskazanego wyzej indeksu. W zwigzku z tym, Ze roznice w stopach zwrotu z obligacji wysokodochodowych w ramach sektora moga by¢ znaczne, kluczowym elementem
procesu inwestycyjnego subfunduszu zagranicznego jest dobor oraz dywersyfikacja emitentow.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Multi Factor
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi
Asset Factor Opportunities wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz
moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegodlno$ci w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset Factor Opportunities wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
W dniu 20 kwietnia 2020 r. Towarzystwo oglosito zmiany statucie dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktore weszty w zycie w ciagu 3 miesigcy od daty
ogloszenia, tj w dniu 20 lipca 2020 r. Zmiana polityki inwestycyjnej wigzata si¢ ze zmiang nazwy Subfunduszu oraz zmiang subfunduszu zrédtowego z NN (L) First
Class Multi Asset Premium na NN (L) Multi Asset Factor Opportunities.
NN (L) Multi Asset Factor Opportunities (subfundusz zagraniczny) jest zarzadzany aktywnie w celu zapewnienia dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w zestaw czynnikow (takich jak dynamika, warto$¢, czynnik ,,carry” i zmiennos¢), ktore sa osiagane przy zastosowaniu uregulowanych strategii przyjmujacych
zarowno dlugie, jak i krotkie pozycje. Czynniki te odznaczaja si¢ okre§lona charakterystyka pomocng przy wyjasnieniu uzyskiwanych z nich stép zwrotu:
— czynnik ,,Dynamika” ma na celu osiaganie korzysci z tendencji kontynuowania w bliskiej przysztosci wzglednych wynikow aktywow;
— czynnik ,,Warto$¢” ma na celu osiaganie korzysci z dostrzeganych btednych wycen poprzez kupowanie niedowarto§ciowanych aktywow oraz sprzedawanie aktywow
przewarto$ciowanych;
— czynnik ,,Carry” ma na celu osiaganie korzysci z tendencji osiagania przez instrumenty o wyzszej rentownosci lepszych wynikéw od instrumentow o nizszej
rentownosci;
— czynnik ,,Zmienno$¢” ma na celu osiaganie korzysci z tendencji polegajacej na tym, ze zaktadana zmienno$¢ jest na ogdt wyzsza od zmiennos$ci zrealizowane;.
Subfundusz zagraniczny, mierzony w okresie pigciu lat, dazy do przekroczenia indeksu SOFR, przy czym indeks ten wykorzystywany jest wylacznie w celu mierzenia
wynikéw subfunduszu zagranicznego i nie jest wykorzystywany dla celu doboru sktadnikow portfela. Subfundusz zagraniczny dazy do osiagnigcia swojego celu
inwestycyjnego wykorzystujac przede wszystkim diugie i krotkie finansowe instrumenty pochodne w stosunku do szerokiego zakresu klas aktywow, takich jak akcje,
instrumenty o statym dochodzie, waluty i indeksy towarow
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Konserwatywny Plus

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie gtownie w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przede wszystkim przez Skarb

Panstwa oraz depozyty. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okres$lone w statucie Funduszu przy zachowaniu przewidzianych

limitow.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartociowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlno$ci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — co najmniej 70% wartosci aktywow netto.

2. dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bgdace papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub NBP - do 30% wartosci aktywow.

3. zagraniczne diuzne papiery warto$ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego - do 30% wartosci aktywow.
listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.

5. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne - do 10% warto$ci aktywow.

6. dlalokat, o ktorych mowa w pkt 1-2 i pkt 4 obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1.
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7. Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a wartos¢ zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

Subfundusz dazy do osiagnigcia w diuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna)

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets
Debt (Local Bond) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowac aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski (NBP).
Srodki Subfunduszu inwestowane s w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bonds) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty — od 0% do 20% warto$ci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

Celem NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (subfundusz zagraniczny) jest aktywne zarzadzanie zdywersyfikowanym portfelem ztozonym gtéwnie z dtuznych

papierow wartosciowych, instrumentow rynku pieni¢znego, instrumentow pochodnych i depozytow, ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje na terminowe stopy

procentowe rynkow wschodzacych i/lub ryzyko walutowe rynkéw wschodzacych. Dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego sa gtéwnie emitowane
przez i/lub denominowane badz bedzie cechowaé je ekspozycja w walutach krajow rozwijajacych sie (,,rynki wschodzace”) Ameryki Lacinskiej, Azji, Europy Srodkowej,
Europy Wschodniej, Afryki i Bliskiego Wschodu. W okresie kilku lat celem niniejszego subfunduszu zagranicznego jest osiaganie wynikow na poziomie przewyzszajacym
poziom indeksu referencyjnego, ktorym jest JP Morgan GBI EM Global Diversified. Subfundusz zagraniczny jest aktywnie zarzadzany poprzez alokacj¢ walutowa,

pozycjonowanie krzywej oraz dobor instrumentow. Portfel subfunduszu zagranicznego jest zdywersyfikowany migdzy krajami i instrumentami. Inwestycje subfunduszu

zagranicznego mogg istotnie odbiega¢ od indeksu. Subfundusz zagraniczny moze by¢ narazony na roéznorodne ryzyko kursowe zwigzane z inwestycjami w papiery

wartosciowe denominowane w walutach innych niz waluta subfunduszu zagranicznego lub inwestycjami w instrumenty pochodne, ktorych baze stanowia kursy walutowe
badz waluty. Ponadto, do 1/3 aktywow netto subfunduszu zagranicznego moze by¢ inwestowane w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, instrumenty

pochodne i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez inne kraje, w tym panstwa cztonkowskie OECD. Takie inwestycje beda denominowane i bedzie je cechowac

ekspozycja w walutach wymienialnych (np. EUR, USD).
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych

NN (L) Obligacji Plus

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny dazac do wykorzystania zmiennosci na rynku dtuznych instrumentéw finansowych, w zwigzku z czym $redni wazony termin do
wykupu portfela Subfunduszu moze by¢ ujemne. W tym celu aktywa inwestowane sa gtéwnie w instrumenty dtuzne, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski (NBP) oraz emitentow majacych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, lub inne instrumenty finansowe dajace ekspozycj¢ na te instrumenty diuzne.
Ekspozycja na walutg polska wynosi¢ bedzie od 70% do 100% aktywow netto.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartociowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP — od 15% do 100% wartosci aktywow netto

2. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, nie bgdace papierami wartoSciowymi emitowanymi, por¢gczonymi lub gwarantowanymi przez
SkarbPanstwa lub NBP - do 85% wartosci aktywow.

3. Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) czgsci I Statutu - od 0% do 50% wartosci aktywow

4. zagraniczne dluzne papiery warto$ciowe i zagraniczne instrumenty rynku pieni¢znego - do 50% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - do 20% warto$ci aktywow.

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowaniaz siedzibg za granica - do 10% wartosci aktywow

7. depozyty - do 30% wartosci aktywow.

8. dla lokat, o ktorych mowa w pkt 3 i 5 obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 3.

9. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci aktywow.

10. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na gietdach papieréw wartosciowych:
w Stambule (Borsa Istanbul), w Nowym Jorku ,NASDAQ” i ,,New York Stock Exchange” (,,NYSE”).

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,,CME”) w
USA. Subfundusz dazy do osiggnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBID 12M

W dniu 20 kwietnia 2020 r. Towarzystwo oglosito zmiany statucie dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktore weszty w zycie w ciggu 3 miesigcy od
daty ogloszenia, tj w dniu 20 lipca 2020 r. Zmiana polityki inwestycyjnej wiazata si¢ ze zmiana nazwy Subfunduszu.

NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji
W dniu 19 lipca 2021 r. Towarzystwo opublikowato ogloszenie zmian w Statucie Funduszu dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zmiany weszty w zycie w
terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia tj. w dniu 19 pazdziernika 2021 r. Z dniem wej$cia w zycie zmian Statutu, zmianie ulegta rowniez nazwa Subfunduszu.

Polityka inwestycyjna od dnia 19.10.2021 r.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego polegajacego na inwestowaniu do 100 % aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica, dajacych ekspozycje na rozne kategorie lokat, w zalezno$ci od aktualnej oceny ich potencjalu, z uwzglednieniem towarzyszacego im poziomu
ryzyka, w szczegdlnosci Fundusz bedzie mogl realizowa¢ wskazany wyzej cel inwestycyjny poprzez inwestowanie nie wigcej niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO, oraz nie wigcej niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki
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uczestnictwa NN Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji wydzielonych w ramach NN Parasol FIO. Za po$rednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtownie transakcji

terminowych futures, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gietldowe lub papiery wartosciowe, Subfundusz moze osiagnaé catkowita ekspozycj¢ netto na

poziomie 200% warto$ci Aktywoéw Funduszu.

Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat, co ma na celu dostosowywanie si¢ do zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku i perspektyw

$rednioterminowych. Zaréwno udziat poszczegdlnych kategorii lokat w aktywach, jak i ekspozycja, jaka zapewniaja te kategorie lokat beda zmienne i zalezne od relacji

pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery wartociowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — do 100% wartosci aktywow,

2. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, listy zastawne oraz zagraniczne dluzne papiery warto$ciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku
Pienigznego, oraz depozyty — do 100% wartosci aktywow,

3. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa — do 100% wartosci aktywow (z zastrzezeniem, ze moze lokowaé powyzej 10%, ale nie wigcej niz 20% wartosci aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania)

4. jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO — do 70% wartosci aktywow,

5. jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO — do 70% wartosci aktywow,

6. tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — do 30% wartosci aktywow,

7. Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR1Y+2%.

Polityka inwestycyjna do dnia 18.10.2021 r.

Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi
Asset wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane byly w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestowat w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt. 2.

Do dnia 18.10.2021 r. Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie sig¢
zmiennych rynkowych.

NN (L) Obligacji Korporacyjnych

W dniu 1 stycznia 2022 r. Towarzystwo opublikowato ogloszenie zmian w Statucie Funduszu dotyczace zmiany nazwy Subfunduszu z NN Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji EUR (L) na NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) oraz zmiany waluty funkcjonalnej z euro na polski ztoty. Przewalutowanie nastapito po $rednim
kursie NBP z dnia 31 grudnia 2021 r. - 4,5994. Zmiany weszly w zycie z dniem ogloszenia.

W dniu 17 marca 2022 r. Towarzystwo opublikowato ogloszenie zmian w Statucie Funduszu dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zmiany weszty w zycie w
terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia tj. w dniu 17 czerwca 2022 r. Z dniem wejscia w zycie ponizej wymienionych zmian polityki inwestycyjnej, zmianie ulegla
rowniez nazwa subfunduszu z NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji na NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L)

Polityka inwestycyjna od dnia 17.06.2022 r.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu gtownie w instrumenty dtuzne emitowane przez podmioty majace siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie bedace papierami warto§ciowymi lub Instrumentami Rynku Pieni¢znego emitowanymi, porgczonymi lub gwarantowanymi
przez Skarb Panstwa lub NBP, a takze w inne instrumenty finansowe m.in. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oraz instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zapewniajace
ekspozycje na polskie i globalne rynki obligacji korporacyjnych. Gtéwna czes¢ lokat portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig instrumenty dhuzne o statym dochodzie
emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

W ramach doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu szczegolny nacisk ktadziony jest na analize obligacji o r6znych terminach zapadalnosci, prognozowanych
zmian poziomu rynkowych stop procentowych, ryzyka kredytowego emitenta oraz wptyw na krotki i $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego — do 100% wartosci aktywow,

2. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP — do 50% wartosci aktywow

3. instrumenty rynku pienig¢znego - do 100% wartosci aktywow,

4. zagraniczne papiery dluzne i zagraniczne instrumenty rynku pienig¢znego — do 50% wartosci aktywow,

5. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica — do 100% wartosci aktywow,

6. listy zastawne — do 20% wartosci aktywow,

7. depozyty — do 20% warto$ci aktywow,

8. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 10%, ale nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna - wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow, w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Kroétkoterminowych Obligacji
wyodrebnionego w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Polityka inwestycyjna do dnia 16.06.2022 r.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset

wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartosci aktywow,
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2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywow,

3. depozyty - do 20% wartosci aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa

emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

Stosowana w ramach NN (L) First Class Multi Asset (subfundusz zagraniczny) strategia inwestycyjna oparta jest na elastycznym podejsciu inwestycyjnym majacym na

celu dostosowanie si¢ do szybko zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku. Zarzadzajacy osiaga¢ bedzie ekspozycj¢ na tradycyjne klasy aktywow (takie jak na przyktad akcje,

obligacje oraz $rodki pienig¢zne) bezposrednio lub za posrednictwem finansowych instrumentéw pochodnych, funduszy inwestycyjnych oraz ETE 6w, co skutkuje

powstaniem zréznicowanego portfela. Inwestycje w instrumenty dtuzne wysokiej jakosci, instrumenty rynku pieni¢znego oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty stanowic¢

beda co najmniej 50% aktywow netto. Subfundusz zagraniczny ma na celu zapewnienie dodatniej stopy zwrotu z inwestycji, ktora przekroczy warto§¢ benchmarkowa

jednomiesigcznej stopy EURIBOR w pelnym cyklu rynkowym w ramach uprzednio zdefiniowanego dopuszczalnego poziomu ryzyka i w ramach strategii ograniczajacej

ryzyko spadku warto$ci inwestycji.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

NN (L) Total Return

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zastosowanie elastycznego podejécia inwestycyjnego polegajacego na inwestowaniu aktywow Subfunduszu w
rozne kategorie lokat, w zaleznos$ci od aktualnej oceny ich potencjatu, z uwzglednieniem towarzyszacego im poziomu ryzyka. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennos$cia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu inwestycyjnym. Elastyczno$¢ procesu inwestycyjnego ma
na celu dostosowanie si¢ do zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku i dazenie do osiagania, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych, stopy zwrotu z
inwestycji przekraczajacej w pelnym cyklu inwestycyjnym (tj. 3 do 5 lat) Sredniorocznie 1-roczng stope WIBOR powigkszona o 4 punkty procentowe, w ramach uprzednio
zdefiniowanego dopuszczalnego poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Subfunduszu. Udzial poszczegélnych kategorii lokat w aktywach bedzie zmienny i zalezny od
relacji pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery wartoéciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne — od 0% do 80% wartosci aktywow,

2. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego — do 100% wartosci aktywow,

3. jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicg — do 20% wartosci aktywow,

4. depozyty - do 50% wartosci aktywow,

5. catkowita ekspozycja netto Subfunduszu na instrumenty udziatowe wynosi¢ bedzie nie mniej niz - 20% wartosci aktywow i nie wigeej niz 50% wartosci aktywow
Subfundusz dazy do osiagnigcia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR 1Y+4%

Organ Funduszu
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Nr KRS: 0000039430
Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.
Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest cz¢scia Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING
Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z operacji i
zestawienie zmian w aktywach netto), oraz okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. (rachunek wyniku z operacji).

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ sumujac poszczegolne pozycje jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegblnych Subfunduszy.

Od dnia 1.01.2022 r. w Polityce Rachunkowosci zmianie ulegta klasyfikacja BGN Bloomberg Generic ze sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku na sktadniki
lokat notowane na aktywnym rynku. Zmiana prezentacji wynika z tego, ze w opinii Towarzystwa ceny publikowane przez Bloomberg sa w sposob istotny skorelowane z
rzeczywistymi cenami uzyskiwanymi w transakcjach z Brokerami. Zapewnia to konstrukcja ceny, ktora ustalana jest na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow
oraz fakt definiowania BGN jako uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego (ang. ,,market consensus pricing”). Wplyw zmiany na dane poréwnawcze
zaprezentowany zostat w Potagczonym Bilansie.

W przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego NN (L) Obligacji Korporacyjnych, do dnia 31.12.2021 roku denominowanego w euro, poszczegdlne pozycje
sprawozdania jednostkowego za okres porownawczy zostaty przeliczone na polski ztoty wedtug ponizszych zasad:

- Bilans Subfunduszu na dzien 31.12.2021 r. przy zastosowaniu §redniego kursu euro, wyliczonego przez NBP na dzien 31.12.2021 r. - 4,5994

- Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro, bedacego $rednig arytmetyczng kursow NBP w 2021 roku — 4,5674, a w pierwszym potroczu
2021 roku -4,5408

- Roznice kursowe z przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku wyniku z operacji w 2021 r. wykazane zostaly w pozycji Bilansu VII. Roznice kursowe z
przeliczenia wyniku z operacji..

Ponadto réznice wynikajace z przewalutowania tego Subfunduszu wykazane zostaty w dodatkowych liniach Bilansu na dzien 30.06.2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajace;j si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30 czerwca 2022 r. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. jest firma audytorska wpisana na list¢ prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sa za posrednictwem wszystkich dystrybutorow, kategorii Al bezposrednio
przez Fundusz.
minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki zbywania w
ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz
w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od
spetnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I
- zbywane za po$rednictwem wybranych dystrybutorow wskazanych w Prospekcie, wytacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie
pierwszym. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wptata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii Ido Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K
- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w
wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy
IKZE.
- minimalna wysokos$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywac wyzsza minimalng wysokos$¢ wptaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P
- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w
wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy
IKZE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz
w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od
spetnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywaé¢ wyzsza minimalng wysoko$¢
wplat tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wplata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz
w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki zbywania, okreslaja
odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.
minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz
w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od
spetnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢
wplat tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastepnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wplata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
- jednostki kategorii W roznia si¢ od pozostatych kategorii jednostek rodzajem i wysokoscia kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu (szczegdtowa informacja
zostata zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11)
Z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii A

2) 10% wplaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii I

3) 5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii K

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana moze by¢ optata za konwersj¢/zamiang w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym

2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu/subfunduszu docelowym
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Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana moze by¢ oplata umorzeniowa w wysokos$ci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K; a w
przypadku, gdy kwota z tytutu odkupienia bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w calosci jest przeznaczona na t¢ optate. Optata umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie
w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany.

2) 5% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem — dla jednostek uczestnictwa kategorii P

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w sprawozdaniach jednostkowych
Subfunduszy w notach objasniajacych - NOTA 11.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys. zlotych)

Akcje

3741

3648

0,09%

4274

4 440

0,10%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

13 762

13 708

0,34%

21818

21701

0,50%

Dtuzne papiery warto$ciowe

1113431

1066 111

26,17%

1439 861

1417 520

32,91%

Instrumenty pochodne

0

-1180

-0,03%

0

-3 543

-0,08%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

139 282

134 415

3,30%

102 855

102 415

2,38%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

1895 305

2623 059

64,39%

1810 350

2549 816

59,19%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczkKi pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

3 165 521

3 839 761

94,26%

3379 158

4 092 349

95,00%

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy, ktore

zostaly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego
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2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 r. (w tys. zlotych)

I. Aktywa 4073 610 4 307 670 4 307 670
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97 848 130 450 130 450
2) Naleznosci 34 998 13 001 13 001
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back 96 807 64 555 64 555
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 664 202 967 106 899 803
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3179755 3 132 558 3 199 861
6) Pozostate aktywa 0 0 0

Il. Zobowigzania 96 635 40 011 40 011
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 96 635 40 011 40 011
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - - -

Ill. Aktywa netto (I - Il) 3976 975 4 267 659 4 267 659

IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 3 389 608 3 587 802 3 587 802
1) Kapitat wptacony 28 669 457 26 864 887 26 864 887
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -25 279 849 -23 277 085 -23 277 085

V. Dochody zatrzymane -76 476 -25 738 -25 738
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -293 066 -290 427 -290 427
- w tym réznice kursowe **) -147 - -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 216 590 264 689 264 689
- w tym réznice kursowe **) 6 - -

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 663 843 705 698 705 698
- w tym réznice kursowe **) 39 - -

VIIl. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji ***) 0 -103 -103

VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3976 975 4 267 659 4 267 659

*) Zmianie ulegta klasyfikacja BGN Bloomberg Generic ze sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku na sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku.
Wartosé lokat wycenionych BGN na koniec 2021 r. wynosita 67 303 tys. zi.

**) Roznice kursowe wynikajgce z przewalutowania Subfunduszu NN (L) Obligacji Korporacyjnych. Zmiana waluty funkcjonalnej z euro na polski zloty
nastgpita w dniu 01.01.2022 r.

***) Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji Subfunduszu NN (L) Obligacji Korporacyjnych denominowanego w euro

Bilans nalezy analizowa¢ z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy, ktore zostaly
dolgczone do niniejszego polqczonego sprawozdania finansowego
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3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. zlotych)

I. Przychody z lokat 30 236 31964 15 644
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 147 627 385
Przychody odsetkowe 22782 19725 8 793
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 702 3925 3432
Pozostate 6 605 7687 3034

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 33071 53 527 22 401
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 28 820 47 348 19 984
- stata cze$¢ wynagrodzenia 28 820 47 348 19 987
- zmienna czes$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 341 827 789
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 646 1022 1072
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2100 3199 391
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 827 958 75
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 7 10 1
Pozostate 330 161 88

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 343 482 210

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-1ll) 32728 53 045 22 191

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 492 -21 081 -6 547

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -89 999 253 179 163 820
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -48 105 83 574 34 489
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -41 894 169 605 129 331

- z tytutu réznic kursowych 2441 -364 879

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -92 491 232 098 157 273

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych

Subfunduszy, ktore zostaly dotgczone do niniejszego polqczonego sprawozdania finansowego

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 267 659 2451919
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -92 491 232 098
a) przychody z lokat netto -2 492 -21 081
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -48 105 83 574
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -41 894 169 605
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -92 491 232 098
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -198 194 1583 636
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1804 570 3235122
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 002 764 -1651 486
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -290 685 1815734
6a. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji_*) 1 6
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3976 975 4 267 659
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4277 167 3 509 420

*) Roznice kursowe wynikajgce z przewalutowania Subfunduszu NN (L) Obligacji Korporacyjnych . Zmiana waluty funkcjonalnej z euro na polski ztoty
nastgpita w dniu 01.01.2022 r. W okresie poréwnawczym natomiast pozycja ta wynika z przeliczenia wyniku z operacji tego Subfunduszu denominowanego w euro.

Zmiany w aktywach nalezy analizowa¢ z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq zawartymi w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych Subfunduszy, ktore
zostatly dolgczone do niniejszego polgczonego sprawozdania finansowego

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Katowice, 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Indeks
Surowcow (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow,
w tym w szczegllnos$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.,

sporzadzonego 30 sierpnia 2022 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Si gnaturEF Verified Dokument
‘ .) ~swr>  podpisany przez
Dokument podpisafy przez 35l BEATA
WIOLETTA ST % LANGOSZ
Data: 2022.08.36 14:23:57 Data: 2022.08.30
CEST 15:31:09 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Katowice, 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Japonia (L)
(zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022r.,

sporzadzonego 30 sierpnia 2022 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Si gnaturEF Verified Dokument
‘ j podpisany przez
Dokument podpisafy przez BEATA
WIOLETTA ST - LANGOSZ
Data: 2022.08.3G 14:23:17 Data: 2022.08.30
CEST 15:31:49 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Katowice, 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN  Subfunduszu

Konserwatywny Plus (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczace stanéw

aktywow, w tym w szczeg6Olno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych

i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r.

do 30 czerwca 2022 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2022 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

SignaturEF
Dokument po p'ré
WIOLETTA ST

Data: 2022.08 14:22:46
CEST

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

NIP 634-013-54-75
KRS 5459
Sad Rejonowy w Katowicach

Dokument
podpisany przez
BEATA
LANGOSZ
Data: 2022.08.30
15:32:05 CEST

Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
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Katowice, 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Multi
Factor (L) (zwanego dalej Subfunduszem), o§wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.,

sporzadzonego 30 sierpnia 2022 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Si gnaturEF Verified Dokument
‘ .) podpisany przez
Dokument podpisafy przez BEATA
WIOLETTA ST : LANGOSZ
Data: 2022.08;3G 14:23:06 Data: 2022.08.30
CEST 15:32:58 CEST
ING BANK §l.—\SK[ Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



NN investment

Q A ' partners

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) (,,Subfundusz”)

do dnia 27.02.2019 roku dzialajacy pod nazwg NN Subfundusz Oszczednosciowy (L),
do dnia 02.12.2018 roku dzialajacy pod nazwg NN Subfundusz Depozytowy (L)

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia do 30 czerwca 2022 roku



NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217 z pézn. zm.) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, na ktore sktada sig:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. o wartosci 123 347 tys. ztotych
3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 r., ktory wykazuje aktywa netto na sume 138 361 tys. ztotych
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie -809 tys. ztotych

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. wykazujace zmiang stanu warto$ci aktywow netto o kwotg 61 038 tys. ztotych
6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sutek

Czlonek Zarzqdu

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.:

Marcin Ostrowski
Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Katarzyna Kosior
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.



1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN SFIO, do dnia 20 lipca 2015 r. dziatat pod nazwa ING SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.
NN SFIO posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusz utworzony w ramach Funduszu nie posiada osobowosci prawne;.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

Subfundusz jest jednym z pigtnastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. NN Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych
NN Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych USA
NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych
NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia
NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L) / NN (L) Indeks Surowcow
NN Subfundusz Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) / NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania
NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) / NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego
NN Subfundusz Multi Factor (L) / NN (L) Multi Factor
NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) / NN (L) Konserwatywny Plus
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
NN Subfundusz Obligacji Plus (L) / NN (L) Obligacji Plus
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji,
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji,
NN Subfundusz Total Return (L) / NN (L) Total Return, dalej razem "Subfundusze"
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac roézne cele inwestycyjne.
Szczegotowe informacje dotyczace specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych znajduja si¢ we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Organ Funduszu
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Nr KRS: 0000039430
Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.
Kapitat zaktadowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. NN Investment Partners jest czgsciag Goldman Sachs Asset Management. Pozostate 45% akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitalowej ING
Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2021 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto), oraz okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. (rachunek wyniku z operacji).

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2022 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. jest firmag audytorska wpisana na list¢ prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i A1

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw, kategorii A1 bezposrednio przez
Fundusz.

- minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) pod warunkiem
oferowania okre§lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)



lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania
w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w
ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od
spetnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I

- zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie, wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie
pierwszym. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okresla umowa IKE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzeZeniem, Ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa kategorii
Ido Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w
wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy
IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wplata tytutem nabycia do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P

- zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w
wariancie pierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy
IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w
ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od
spetnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wpflat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat
tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zi.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T

- zbywane bezpos$rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okre§lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz
w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki zbywania, okreslaja
odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w
ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od
spetnienia dodatkowych warunkow okreslonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat
tytulem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 z.

- jednostki kategorii W réznig si¢ od pozostatych kategorii jednostek rodzajem i wysokoscia kosztow obciazajacych aktywa Subfunduszu (szczegétowa informacja
zostata zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11)

Z tytulu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 0,5% wptlaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii A
2) 10% wptaty dokonanej przez nabywcg — dla jednostek uczestnictwa kategorii I
3) 5% wptaty dokonanej przez nabywcg — dla jednostek uczestnictwa kategorii K
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana moze by¢ optata za konwersjg/zamiang w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym
2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K w funduszu/subfunduszu docelowym

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana moze by¢ oplata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla jednostek uczestnictwa kategorii I lub K; a w
przypadku, gdy kwota z tytulu odkupienia bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w calosci jest przeznaczona na t¢ optatg. Optata umorzeniowa moze by¢ pobierana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji lub
zamiany.

2) 5% kwoty naleznej uczestnikowi z tytulu odkupienia przed opodatkowaniem — dla jednostek uczestnictwa kategorii P

Wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. zlotych)

Akcije

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

3019

1,94%

Diuzne papiery warto$ciowe

121 760

78,74%

Instrumenty pochodne *)

1,06%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

124 779

123 347

81,74%

82,68%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cz¢sé sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. zlotych)

Ustawa o Listach
MBANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE | o MBANK 7.32% | | cteczny list Zastawnych | Bankach .
S.A., HPA33 NAAKTYWNYM | D= oo\, | HIPOTECZNY | POLSKA | 2024-06-10 (ZMIENNY | 700 552 AR 100000 3 302 298 0,20%
(PLRHNHP00607) RYNKU SA. KUPON) Y 29”08 o ry :
PKO BANK Ustawa o Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 6,27% | ... . :
HIPOTECZNY S.A., NA AKTYWNYM | NE HIPOTECZNY | POLSKA | 2025-07-25 (ZMIENNY | Hipoteczny list Zastawnych i Bankach 500000 2 1002 984 0,65%
SERIA 9 RYNKU DOTYCZY SA KUPON) zastawny Hipotecznych z dn.
(PLPKOHP00090) A 29.08.97 r.
MBANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE MBANK 7,64% | .. . Ustawa o Listach
NIE Hipoteczny list Zastawnych i Bankach o
S.A., HPA35 NAAKTYWNYM | S5 o\ | HIPOTECZNY | POLSKA | 2028-12-20 (ZMIENNY | 7P 552 AR 100000 12 1214 1146 0,76%
(PLRHNHP00623) RYNKU SA. KUPON) Y 29”08 o ry :
ING BANK NIENOTOWANE ING BANK 572% | . Ustawa o Listach
HIPOTECZNY S.A NA AKTYWNYM | NE HIPOTECZNY | POLSKA | 2024-10-10 ZMIENNY | Hipoteczny list Zastawnych i Bankach 00000 1 01 494 0,33%
o DOTYCZY o ( zastawny Hipotecznych z dn. S S i
(XS2063297423) RYNKU SA. KUPON) 20 08 .57 1
Suma: 18 3019 2922 1,94%

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)

O terminie wykupu do 1 roku 10 476 11910 11874 7,87%
Obligacje 10 476 11910 11 874 7.87%
EUROPEAN BANK
EUROPEAN BANK FOR
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG FOR WIELKA 0,20% (STALY
RECONSTRUCT '&22'“2";';’666 126) | NIEREGULOWANY | GENERIC RECONSTRUCTION | BRYTANIA | 202212-23 | \(jpoN) 10000 120 1162 1158 0.77%
AND DEVELOPMENT
PKO BANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE KO BANK 6.78%
S.A, PKOBH221123 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P AN Y S A POLSKA | 2022-11-23 | (ZMIENNY 500 000 1 500 500 0,33%
(PLO219200295) RYNKU A KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA .
0K0423 (PL0000112900) oy RYREK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2023-04-25 %Sg(/;,\%EROWY 1000 1500 1442 1425 0,94%
POLAND POLSKIEJ
AKIYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6.68%
WZ1122 (PL0000109377) AN RYNEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2022-11-25 | (ZMIENNY 1000 1855 1840 1870 1,24%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PARSTWA
PS0123 (PL0000110151) Y RYEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2023-01-25 %Sgi/;h(ﬁm” 1000 6000 5067 5924 3,93%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
0K0722 (PL0000112165) A R RYSEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2022-07-25 &Sgé,\%EROWY 1000 1000 999 997 0,66%
POLAND POLSKIEJ
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O terminie wykupu powyzej 1 roku 104 504 109 850 106 951 70,87%
Obligacje 5 104 504 109 850 106 951 70,87%
POWSZECHNA KASA GIELDA PAPIEROW
- : POWSZECHNA KASA 5,50%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH i o
S.A., SERIA OP0827 NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY g:ﬁgzp%lal_r\éoKISglA POLSKA 2027-08-28 I((Zt'JV'P'g',‘\‘I')W 100 000,00 4 403 403 0.27%
(PLPKO0000099) SYSTEM OBROTU o
GIELDA PAPIEROW 7.62%
BANK POLSKA KASA OPIEKI | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKA KASA , o
S.A., SERIA A (PLPEKAO00289) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | OPIEKI S.A. POLSKA 2027-10-29 I((ZL'J\APIE),::;IY 1000,00 850 858 845 0.56%
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNY ZAKEAD AKTYWNY RYNEK \?\}E;?ggag@%%‘g POWSZECHNY 5,20%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A ZAKELAD POLSKA 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000,00 11 1108 1108 0,73%
(PLPZU0000037) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY | \jar7p1eczEN S.A KUPON)
SYSTEM OBROTU i
POLSKI KONCERN AKTYWNY RYNEK \?\}E;%gag\m%w POLSKI KONCERN 8,09%
NAFTOWY ORLEN S.A., C NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY NAFTOWY ORLEN POLSKA 2025-12-22 | (ZMIENNY 100 000,00 14 1408 1384 0,92%
(PLPKN0000208) SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,10%
LEASINGOWY S.A., EFLSA005 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 2023-11-15 | (ZMIENNY 10 000,00 37 370 365 0,24%
151123 (PLO317500059) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,375% (STALY o
ROZWOJU (PLPFR0000092) ge '\f\KKJYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 2027-08-30 KUPON) 1,000 000,00 1 1002 748 0,50%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 2,00% (STALY o
ROZWOJU (PLPFR0000050) ge '\f\KKJYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 2030-03-05 | ijpON) 1000 000,00 1 1013 693 0,46%
TOYOTA LEASING POLSKA | NIEENOTOWANE TOYOTA LEASING 7,49%
SP.Z 0.0., TLP0324 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA SP. 2 0.0 POLSKA 2024-03-18 | (ZMIENNY 100 000,00 9 900 885 0,59%
(PLO338400016) RYNKU IS KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 7.37%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2031-06-12 | (ZMIENNY 1.000,00 13 000 12 811 12198 8,08%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
KRUK SA. AL1 NIENOTOWANE 10,67%
(PLO163600011) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2027-06-28 | (ZMIENNY 1.000,00 650 650 651 0,43%
RYNKU KUPON)
PKO BANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE BKO BANK 6,72%
S.A., PKOBH230519 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HIPOTEGZNY S.A POLSKA 2023-07-25 | (ZMIENNY 500 000,00 2 1000 1000 0,66%
(PLO219200360) RYNKU i KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7.07%
LEASINGOWY S.A., EFLSA006 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 2024-04-11 | (ZMIENNY 10 000,00 20 200 198 0,13%
110424 (PLO317500067) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
VOLKSWAGEN FINANCIAL NIENOTOWANE gﬁ’\b\'f\l%"l‘":}_GEN 7.51%
SERVICES POLSKA SP. Z 0.0, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SERVICES POLSKA POLSKA 2024-03-04 | (ZMIENNY 1.000,00 1000 1000 971 0,64%
VWFS006 040324 (PLO309000068) | RYNKU SP.Z70.0 KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1,25% (STALY
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 2025-07-03 KUPON) 1.000,00 15 556 14 654 12 888 8,54%
(PL0000500286) RYNKU KRAJOWEGO
PGE POLSKA GRUPA NIENOTOWANE PGE POLSKA GRUPA 8,07%
ENERGETYCZNA S.A., PGE003 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENERGETYCZNA SA POLSKA 2029-05-21 | (ZMIENNY 1.000,00 100 102 97 0,06%
210529 (PLPGER000077) RYNKU i KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,68%
WZ0525 (PLO000111738) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2025-05-25 | (ZMIENNY 1.000,00 13774 13736 13 546 8,98%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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TREASURY SKARB PANSTWA \
PS1024 (PL0000111720) ATy RYNEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-10-25 %S,ié,\(ﬁm” 1000,00 5500 5000 4993 3,31%
POLAND POLSKIEJ
ARV RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,66%
WZ1126 (PL0000113130) iy RYNEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000,00 6 495 6 381 6304 4,18%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 6,68%
WZ0524 (PLO000110615) Y RYNEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000,00 13100 12 921 13011 8,62%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0424 (PLO000111191) Y RYMEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-04-25 %Sgé,\(ﬁm” 1000,00 4500 4196 4151 2,75%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
120823 (PL0000105359) AKTYIWNY RYNEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2023-08-25 %?,g,\(ﬁm” 1000,00 1330 1975 2085 1,38%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA :
DS1023 (PLO000107264) Y RYNEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 2023-10-25 ‘&Sgé,\(f)smm 1000,00 50 56 49 0,03%
POLAND POLSKIEJ
ATV RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 3.21%
WZ0124 (PL0000107454) A RYNEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2024-01-25 | (ZMIENNY 1000,00 19,500 19 363 19 653 13,02%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ATy RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 3.21%
WZ0126 (PL0000108817) Ay RYNEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000,00 3000 2946 2965 1,97%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKIYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 6,66%
WZ1127 (PL0000114559) iy RYNEK | BoNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000,00 6000 5797 5760 3,82%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Suma: 114 980 121 760 118 825 78,74%
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - 1600 1,06%
Stopa procentowa (Stata
Swap procentowy (IRS) w PLN, | NIENOTOWANE NA o ) } o
2025.10.09 (-) (Dhuga) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | JP MORGAN AG NIEMCY 0.625%, Zmienna WIBOR6M), 1 1215 0,80%
6,300,000 PLN
Stopa procentowa (Stata 2.49%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, | NIENOTOWANE NA SOCIETE GENERALE b
2025.10.20 (-) (Dhuga) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY PARIS FRANCJA lEﬂilenna WIBOR6M), 3,000,000 1 - 385 0,26%
Suma: 2 - 1600 1,06%
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 29 480 26 527 17,58%
Dtuzne papiery warto$ciowe 28 558 29 480 26 527 17,58%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu ; ) )
terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z } } }
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej - - -
jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 1,91%

[ GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. [ 1,29% |

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD

Nie dotyczy.
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3. BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 150 910 77 382
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7114 6 548
2. Naleznosci 4240 -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 16 209 6 844
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 87 631 32 648
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35716 31 342
6. Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 12 549 59

Ill. Aktywa netto (I - Il) 138 361 77 323

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 124 817 62 970
1. Kapitat wptacony 2 813 885 2692 763
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 689 068 -2 629 793

V. Dochody zatrzymane 16 043 15172
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 879 16 778
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 836 -1 606

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 499 -819

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 138 361 77 323

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1179 465,254548

654 646,236052

Kategoria A 1171 802,172563 648 529,287100
Kategoria F 4901,100139 3094,428687
Kategoria T 6,807293 -
Kategoria W 2 755,174553 3 022,520265
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 117,30 118,10
Kategoria F 120,06 120,74
Kategoria T 117,31 -
Kategoria W 117,74 118,51
Bilans nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1370 827 471
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1369 827 471

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - B
Dodatnie saldo réznic kursowych - - B

Pozostate 1 - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 292 641 332
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 142 348 192

- stata cze$¢ wynagrodzenia 142 348 192

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 28 61 43
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 26 41 53
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 87 151 27

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za ustugi prawne - - B
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 6 34 13
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - B
Ujemne saldo réznic kursowych - - B

Pozostate 3 6 4
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 23 2 1
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 269 639 331
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1101 188 140
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 910 -1 576 -374

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -230 110 381

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 680 -1 686 -755
- z tytutu réznic kursowych - - -
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) -809 -1 388 -234

VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -0,69 -2,12 -0,22
Kategoria F -0,57 -1,79 -0,03
Kategoria T 0,06 - -
Kategoria W -0,66 -2,03 -0,18

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kazdej kategorii liczony jest zmiang procentowa ceny jednostki uczestnictwa i wazony liczba
jednostek uczestnictwa

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 77 323 103 918
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -809 -1388
a) przychody z lokat netto 1101 188
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -230 110
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 680 -1 686
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -809 -1 388
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 61 847 -25 207
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 121 122 04 437
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 59 275 119 644
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 61 038 -26 595
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 138 361 77 323
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 95 424 116 027

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1029 598,634007

786 872,366669

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

504 779,615511

999 436,272374

Saldo zmian

524 819,018496

-212 563,905705

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 978 223,883265

23 948 625,249258

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

23 798 758,628717

23 293 979,013206

Saldo zmian 1179 465,254548 654 646,236052
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1179 465,254548 654 646,236052
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
118,10 119,82
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
117,30 118,10
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie o o
i i -0,68% -1,44%
sprawozdawczym (zmiana w okresie)
4. Mlnlmalna_ warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 116,67 2022-04-11 118,01 2021-12-02
(ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna wartosé aktywo_w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 118,82 2022-02-17 120,65 2021-04-29
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos$¢ aktywow netto na Je_dnostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 117,30 2022-06-30 118,11 2021-12-30
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw 0.62% 0.55%
netto(w skali roku) w tym: oere oue
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,30% 0,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,06% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,05% 0,04%
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,18% 0,13%

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane w pkt. Il odnosza sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczgce pozostatych kategorii zaprezentowane sa ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1029 598,634007

786 872,366669

Kategoria A 1024 656,360682 783 120,148715
Kategoria F 1982,073285 1417,415349
Kategoria T 6,807293 -
Kategoria W 2 953,392747 2 334,802605
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 504 779,615511 999 436,272374
Kategoria A 501 383,475219 996 429,880865
Kategoria F 175,401833 1 665,400261
Kategoria T - -
Kategoria W 3220,738459 1.340,991248
Saldo zmian 524 819,018496 -212 563,905705
Kategoria A 523 272,885463 -213 309,732150
Kategoria F 1806,671452 -247,984912
Kategoria T 6,807293 -
Kategoria W -267,345712 993,811357
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 978 223,883265 23 948 625,249258

Kategoria A 24 957 767,397828 23 933 111,037146
Kategoria F 9 540,705029 7 558,631744
Kategoria T 3 204,206326 3 197,399033
Kategoria W 7 711,574082 4 758,181335
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 798 758,628717 23 293 979,013206
Kategoria A 23 785 965,225265 23 284 581,750046
Kategoria F 4 639,604890 4 464,203057
Kategoria T 3 197,399033 3 197,399033
Kategoria W 4 956,399529 1735,661070
Saldo zmian 1179 465,254548 654 646,236052
Kategoria A 1171 802,172563 648 529,287100
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Kategoria F 4901,100139 3094,428687
Kategoria T 6,807293 -
Kategoria W 2 755,174553 3 022,520265
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1179 465,254548 654 646,236052
Kategoria A 1171 802,172563 648 529,287100
Kategoria F 4901,100139 3094,428687
Kategoria T 6,807293 -
Kategoria W 2 755,174553 3 022,520265

1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 118,10 119,82
Kategoria F 120,74 122,22
Kategoria W 118,51 120,16
Kategoria T (cena pierwszego zbycia w dniu 2022-06-14) 117,24 -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 117,30 118,10
Kategoria F 120,06 120,74
Kategoria T 117,31 -
Kategoria W 117,74 118,51
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (zmiana w okresie)
Kategoria A -0,68% -1,44%
Kategoria F -0,56% -1,21%
Kategoria T 0,06% -
Kategoria W -0,65% -1,37%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 116,67 2022-04-11 118,01 2021-12-02
Kategoria F 119,35 2022-04-11 120,61 2021-12-02
Kategoria T 116,80 2022-06-20 - -
Kategoria W 117,10 2022-04-11 118,41 2021-12-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 118,82 2022-02-17 120,65 2021-04-29
Kategoria F 121,51 2022-02-17 123,14 2021-04-29
Kategoria T 117,31 2022-06-30 - -
Kategoria W 119,24 2022-02-17 121,00 2021-04-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 117,30 2022-06-30 118,11 2021-12-30
Kategoria F 120,06 2022-06-30 120,74 2021-12-30
Kategoria T 117,31 2022-06-30 - -
Kategoria W 117,74 2022-06-30 118,52 2021-12-30

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czes¢é sprawozdania

finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,,JU”) i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

N

OTA-1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1)

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217 z p6zn. zm.)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2022 r., poz. 1523)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
(,, Rozporzadzenie”).

Od 1 stycznia 2021 r. obowiazuje rozporzadzenie ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436) (dalej: ,,Rozporzadzenie zmieniajace”). Dostosowanie do
nowej tresci przepisow nastapito od dnia 1 lipca 2021 r.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujmowanie i prezentacja w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. przychody z lokat netto - stanowiace r6znic¢ pomig¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;

b. zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg¢) z wyceny lokat. Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu

wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.
2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.
3. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikoéw lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
4. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia (operacja przeprowadzana jest z zachowaniem konwertowanych paczek).
5. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do sktadnikoéw lokat bedacy ch przedmiotem transakcji, o ktorych
mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia)
6. W przypadku sktadnikow lokat notowanych na rdéznych rynkach, metode HIFO stosuje si¢ dodatkowo odrebnie klasyfikujac te sktadniki z uwagi na walute
transakcji (rozchodowanie zgodnie z wtasciwym rachunkiem subdepozytowym).
7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z ust. 51 6.
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
9. Nalezng dywidendg z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
10. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
11. Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw z dywidendy oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na zagranicznych rynkach nastgpuje w
momencie uzyskania réwnoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze sobg potwierdzen danego wydarzenia korporacyjnego. Zrodtami informacji moga by¢
otrzymane od depozytariusza komunikaty izb rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta
zawierajaca komunikaty dla inwestoré6w oraz uchwaty walnych zgromadzen. W zwiazku z czgstymi sytuacjami diugiego oczekiwania na zwrot podatku od
dywidendy w ksiggach ujmuje si¢ podatek w maksymalnej wysokosci, a zwrot podatku ujmuje si¢ w dniu otrzymania od Depozytariusza potwierdzenia o uznaniu
rachunku bankowego funduszu lub w przypadku braku takiej informacji, w dniu faktycznego wptywu srodkéw na rachunek.
12. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.
13. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje si