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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Akcji (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akcji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligacji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Konserwatywny (do dnia 14 stycznia 2019 r. dziatajgcy pod nazwg BPS Pieniezny) utworzony 19 kwietnia
2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A, Kategoria B i Kategoria C. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, B i C réznig sie w szczegdlnosci wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategori B mogg by¢ zbywane
przez Fundusz wytgcznie w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu
Funduszu, , Jednostki Uczestnictwa kategorii C mogg byé zbywane bezposrednio przez Fundusz, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp.
k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Akcji poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje.

2. Fundusz, kierujgc sie oceng biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i diuznych papieréw
wartosciowych, inwestuje od 60% (szescdziesigciu procent) do 100% (stu procent) Wartodci Aktywdw
Subfunduszu w akcje spoétek spetniajgcych kryteria doboru lokat wskazane w Art. 11, ust. 3 Statutu
Funduszu.

3.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje spotek, kidre wedtug analizy fundamentalnej
przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,idee wartosci dla akcjonariusza”; to
jest spotek, ktére prowadza rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie¢ na przedsigwzieciach
biznesowych i inwestycyjnych zapewniajagcych ponadprzecietng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadza
polityke dywidendowg rozumiang jako ksztattowanie struktury finansowania spoétki w sposéb, ktory
uwzglednia koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza.
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 60% (szescédziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywéw
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w tym, w
szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% (zera procent) do 40% (czterdziestu procent) Wartosci
Aktywow Subfunduszu,

c. inne lokaty wskazane w art. 7 ust 1. Pkt 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczeh Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021, poz. 605 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), rozporzgdzeniach wykonawczych wydanych do Ustawy, a takze ograniczenia
przyjete dla Subfunduszu w systemie limitdw wewnetrznych funkcjonujgcym w Towarzystwie. Ograniczenia
inwestycyjne przyjete dla Subfunduszu w systemie limitow wewnetrznych funkcjonujagcym w Towarzystwie
dotyczg ryzyka rynkowego, ryzyka Kkontrahenta, ryzyka kredytowego, ryzyka koncentracji oraz ryzyka
operacyjnego. Ograniczenia te dotyczg w gitéwnej mierze selekcji aktywow i skupiajg sie na okresleniu limitu
zaangazowania w papiery wartosciowe poszczegdlnych emitentow, sektoréw rynkowych czy osiggniecia
okreslonej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Przyjmowane limity wewnetrzne sg okreslane dodatkowo do ograniczen
obowigzujgcych Subfundusz wymienionych w statucie, Ustawie oraz rozporzadzeniach wykonawczych wydanych
do Ustawy lub na bardziej restrykcyjnym poziomie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, za okres
od dnia 01 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI

3



Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje 12 673 14 723 71,50% 14 003 19 444 88,01%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - - _
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - - _
Listy zastawne - -
Dluzne papiery warto$ciowe 2 965 2934 14,25% - - R
Instrumenty pochodne - - - - - _
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granicg 189 1970 9,57% - - -
Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - R R
Inne - - - - R R
Suma: 17534 19 627 95,32% 14 003 19 444 88,01%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtownej wykazane sg zarowno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest
jako sktadnik lokat, natomiast warto§¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1122 268 12 290 14 345 69,66%
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) Q'EEL‘Q’S\TVEJ\’;'EK WARTOSCIOWYCH 1137 POLSKA 89 194 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) QEI;TJVI\_’S'JVEJ’;'EK WARTOSCIOWYCH 5067 POLSKA 228 190 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 37590 POLSKA 152 124 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) QE&VXQ‘\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 14 309 POLSKA 160 140 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
, - GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 7723 POLSKA 314 290 1,41%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY ool
GIELDA PAPIEROW
(Pfé‘ﬂgogg&%?vw W WARSZAWIE S.A. UL YK | WARTOSCIOWYCH 1500 POLSKA 120 84 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ’QE&YQ‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 1012 POLSKA 334 613 2,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) ’QE&VXQ‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 8069 POLSKA 884 959 4,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) K| WARTOSCIOWYCH 5247 POLSKA 220 361 1,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PfQE'EA';%'aﬁfg KASA OPIEKI S.A. R UL OWANER | WARTOSCIOWYCH 7771 POLSKA 832 634 3,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PES(EE?%B%&AO?RUPA ENERGETYCZNA S.A. R UL OWANER | WARTOSCIOWYCH 11553 POLSKA 101 123 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
: GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 140 128 POLSKA 719 800 3,89%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY ol
GIELDA PAPIEROW
(PE%S&(%T&%ERN NAFTOWY ORLEN S.A. R K| WARTOSCIOWYCH 14 450 POLSKA 545 990 4,81%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY Wﬂgssﬁ'&@gi 37214 POLSKA 998 1042 5.06%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) WARTOSCIOWYCH 12500 POLSKA 285 265 1,29%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

(PES%%E&TB( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Oy RYNEK | WARTOSCIOWYCH 26 473 POLSKA 744 794 3,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI¢X[JRIR?III\IOE(?1L13)KA ENERGIA S.A. UL OWRINER | wARTOSCIOWYCH 91 320 POLSKA 257 314 1,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPRO0014) QE&L‘Q’S‘JIEJ\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 200 000 POLSKA 339 328 1,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 12 102 POLSKA 100 81 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) QE&VXQ‘\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 20 000 POLSKA 165 119 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) QEZLVQ’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 3750 POLSKA 66 49 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 26 329 POLSKA 134 102 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) QE&VXQ‘\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3250 POLSKA 57 88 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RELPOL S.A. (PLRELPL00014) ’QE&VXQ‘%E@EK WARTOSCIOWYCH 25 860 POLSKA 175 155 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ?&)%%S&Z)BANK POLSKA SA. Q'ETGTJVI\_’S‘JW?;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 1761 POLSKA 556 410 1,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) ’QEETJVI‘_’S'\TVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 111 POLSKA 21 44 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARQ0012) Qg{]\'ﬁ’g‘\xim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 580 POLSKA 113 97 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIMO000016) Q'ETGTJVI\_’S‘JW?;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 2720 POLSKA 56 85 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QIE-CI;TJVI\_IS\TVAR;YNEK WARTOSCIOWYCH 7665 POLSKA 106 243 1,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) R UL OWANER | WARTOSCIOWYCH 3102 POLSKA 109 140 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNAO0010) AKTYWNY RYNEK |\, s RTOSCIOWYCH 58 POLSKA 1 1 .
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) WARTOSCIOWYCH 2612 POLSKA 228 255 1,24%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) Oy RYNEK | WARTOSCIOWYCH 117 500 POLSKA 353 270 1,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) Q'é&va’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH 12 550 POLSKA 69 34 0.17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) Q’EEYUVLVS'JIEWEK WARTOSCIOWYCH 10 000 POLSKA 156 140 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 3800 POLSKA 54 72 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAGO00012) QE&VXQ‘\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 6094 POLSKA 135 116 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QEZLVQ’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH go1 POLSKA 36 88 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 20 000 POLSKA 95 259 1,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) QE&VXQ‘\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 34000 POLSKA 197 112 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. AKTYWNY RYNEK | el BA e - POLSKA 5 8 0.43%
(PLWRTPLO00027) REGULOWANY ol
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Q'ETGTJVI\_’S‘JW?;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 1600 POLSKA 70 35 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IMS S.A. (PLINTMS00019) ’QEETJVI‘_’S'\TVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 47 000 POLSKA 159 134 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSLO00014) Qg{]\'ﬁ’g‘\xim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 59 900 POLSKA 91 250 1,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA AKTYWNY RYNEK | oI=EDA PAPEROR 43300 POLSKA 66 a0 2.34%
(PLXTRDMO00011) REGULOWANY ol
GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) QIE-CI;TJVI\_IS\TVAR;YNEK WARTOSCIOWYCH 5400 POLSKA 84 95 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) R UL O WANER | WARTOSCIOWYCH 6 500 POLSKA o1 93 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AKTYWNY RYNEK |\, s RTOSCIOWYCH 3100 POLSKA 162 989 4,80%
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GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) ’R*E(TELVI‘_’Q'\X’ZI{;‘EK WARTOSCIOWYCH 1250 POLSKA 47 83 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) QIEETJ\?_IE)I\XIEII\’;‘EK WARTOSCIOWYCH 1055 POLSKA 211 304 1,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
HUUUGE INC. (US44853H1086) UL OWRINER | wARTOSCIOWYCH 2655 | SN e 133 48 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ONDE S.A. (PLONDE000018) R L S AER | WARTOSCIOWYCH 11 855 POLSKA 321 126 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 3050 383 378 1,84%
ALTERNATYWNY
MENNICA SKARBOWA S.A. (PLGRMNK00014) Qggg\(lsﬁg\\/(v'\im SYSTEM OBROTU 3050 POLSKA 383 378 1,84%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - : - -
Suma: 1125318 12673 14723 71,50%

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

O terminie wykupu powyzej 1 roku 14,25%
Obligacje 3000 2 965 2934 14,25%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 3000 2965 2934 14,25%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 6,6800%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 1000 990 993 4,82%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 6,6800%
WZ1126 (PL0000113130) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2026 | (ZMIENNY 1 000,00 2000 1975 1941 9,43%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 3000 2 965 2934 14,25%
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 10 N R R
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietldowy WIG20, AKTYWNY PAPIERC)W PAPIERC)W indeks gieldow
FW20U2220, 2022.09.16 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA WIGZOg Y 10 - - -
(PLOGF0024083) (Krotka) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - B
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 10 - R R

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 84 209 1896 1970 9,57%

LONDON STOCK
ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD A, ETF, AKTYWNY RYNEK

UCITS (IEQOBYXPSPO2) REGULOWANY EXCHANGE ISHARES PLC IRLANDIA 84 209 189 1970 9,57%
(DOMESTIC)

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 84 209 1896 1970 9,57%
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

GRUPA KAPITAt OWA ECHO INVESTMENT S.A. 219 1,06%
ECHO INVESTMENT S.A. 124 1
ARCHICOM S.A. 95 0

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. 1516 7,37%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 634 3
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 794 4
ALIOR BANK S.A. 88 0

Suma: 1735 8,43%

Tabele dodatkowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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Il BILANS
na dzien 30 czerwca roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 20 583 22 092
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 790 2 486
2. Naleznosci 166 162
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 627 19 444
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 70 90

I1l. Aktywa netto (I - I1) 20513 22 002

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 20 180 19 299
1. Kapitat wptacony 96 436 95 390
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -76 256 -76 091

V. Dochody zatrzymane -1 740 -2 738
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1497 -1 528
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -243 -1 210

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2073 5441

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 513 22 002

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 200 458,4703 193 046,2068
Kategoria A 143 807,3546 143 331,0886
Kategoria B 56 651,1157 49 715,1182

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 102,33 113,98
Kategoria A 98,56 110,27
Kategoria B 111,89 124,64

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows,

sprawozdania finansowego.

ktére stanowig integralng czes¢
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 260 677 248
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 192 672 247
Przychody odsetkowe 59 5 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 9 - 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 299 565 259
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 166 453 209

- stata cze$¢ wynagrodzenia 166 453 209
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 37 45 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow : : :

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 78 68 28
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami

Funduszu/Subfunduszu ) ) )
Optaty za ustugi prawne - 1 -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2 1
Koszty odsetkowe 6 2
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 11 2 1
Pozostate 0 -8 -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 70 54 27

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 229 511 232

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 31 166 16

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 401 4239 3909
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 967 665 332

tynﬂ|-2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3368 3574 3577

- Z tytutu réznic kursowych 85 - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 370 4 405 3925

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -11,82 22,82 19,00

Kategoria A -11,64 21,37 20,93
Kategoria B -12,30 26,99 21,92

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikow na Dzien Bilansowy .

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

22 002 18 186
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 370 4 405
a) przychody z lokat netto 31 166
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 967 665
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 368 3574
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -2 370 4 405
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu : )
(razem):
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 881 -589
a) zmiana kapitatu wpla(_:onego (powigkszenie kapitatu z tytutu 1046 2943
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu .165 2832
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 489 3816
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20513 22 002
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 21 460 22 371
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3875,3218 19 462,6706
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -3 536,9417 25 671,8364
Saldo zmian 7 412,2635 -6 209,1657
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 934 321,4758 930 446,1540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 733 863,0055 737 399,9472
Saldo zmian 200 458,4703 193 046,2068

w

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 110,27 89,31

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 08.56 11027

biezgcego okresu sprawozdawczego ' '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke -10.62% 23 47%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ’ '

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 06.97 23.06-2022 89.46 27.01-2021

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’

5. Maksymalna wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 11452 13-01-2022 116.99 18-10-2021

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 98.56 30-06-2022 110.27 31-12-2021

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ '

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 279% 253%

wartosci aktywéw netto, w tym: ! '

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,55% 2,02%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,35% 0,20%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw

Funduszu/Subfunduszu ) )
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,73% 0,30%

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto na

kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu

w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg

na koniec okresu sprawozdawczego.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto

na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa, ktdére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 875,3218 19 462,6706
Kategoria A -3 938,4488 6 034,3297
Kategoria B 7 813,7706 13 428,3409
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -3 536,9417 25 671,8364
Kategoria A -4 414,7148 23 009,6180
Kategoria B 877,7731 2662,2184
Saldo zmian 7412,2635 -6 209,1657
Kategoria A 476,2660 -16 975,2883
Kategoria B 6 935,9975 10 766,1226
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 934 321,4758 930 446,1540
Kategoria A 872 503,0421 876 441,4909
Kategoria B 61 818,4337 54 004,6631
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 733 863,0055 737 399,9472
Kategoria A 728 695,6875 733 110,4023
Kategoria B 5167,3180 4 289,5449
Saldo zmian 200 458,4703 193 046,2068
Kategoria A 143 807,3546 143 331,0886

3.

Kategoria B 56 651,1157 49 715,1182
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

1.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 110,27 [ 89,31
Kategoria B | 124,64 | 99,34
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 98,56 [ 110,27
Kategoria B | 111,89 | 124,64
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A [ -10,62% 23,47%
Kategoria B -10,23% 25,47%
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 96,97 | 23-06-2022 | 89,46 27-01-2021
Kategoria B | 110,07 | 23-06-2022 | 99,65 27-01-2021
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 114,52 [ 13-01-2022 | 116,99 [ 18-10-2021
Kategoria B | 129,49 | 13-01-2022 | 131,87 | 18-10-2021
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 98,56 | 30-06-2022 | 110,27 [ 31-12-2021

Kategoria B 111,89 | 30-06-2022 | 124,64 | 31-12-2021
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ll. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sag
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczgawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalno$ci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztoéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy =zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysoko$¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe s3g
obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Wartos$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

5.Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegdélnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wiekszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat bgdz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
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danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego

dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego

miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegodlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu

Bloomberg; mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skiladnika aktywéw lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzarh pochodzgcych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowo$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

12.3.2. zaktadang zmiennos¢,

12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetiajg cel wyceny wartosci godziwej.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyze;j:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w kitérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktorych wybér moze wplywa¢ na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozenh stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdZz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym konieczno$¢é wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami),
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 15 lipca 2019 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W okresie sprawozdawczym wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego (zmiany prezentacyjne). Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie
Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani
zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 —
»,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pdzniej niz do dnia 1
lipca 2021 roku. Poczawszy od 1 lipca 2021 roku Towarzystwo dostosowato rachunkowos¢ do przepiséw
Rozporzadzenia Zmieniajgcego. Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 uwzglednia zapisy
polityki rachunkowosci zgodnie z Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym.

Wprowadzone w/w Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym najwazniejsze zmiany dotyczyty nastepujgcych obszarow:
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1) Zmiany zasad i technik wyceny w wartosci godziwej aktywow i zobowigzan funduszu:

a. Odejscie od stosowania skorygowanej ceny nabycia jako podstawowego sposobu wyceny instrumentow
dtuznych. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz dokonywat wyceny dtuznych
instrumentow finansowych, dla ktérych nie wystepowat aktywny rynek w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Od dnia 1 lipca 2021 r. dtuzne instrumenty
finansowe dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie aktywnego rynku, co do zasady, sg wyceniane wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, przy czym za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie
w tym przypadku, (a) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (tzw. poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) albo
w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a), (b) - warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (tzw. poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

2) Zmiana dotychczasowych oraz wprowadzenie nowych pojec i definicji:

a. Zmiana definicji wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Rozporzgdzenie Zmieniajgce wprowadzito daleko
idgca zmiane w pojeciu wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za ktéra obecnie uznaje sie (a) cene z
aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej), (b) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt (a),
ceneg otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej), (c) w przypadku braku ceny, o ktérej
mowa w pkt (a) i pkt (b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

b. Zmiana definicji aktywnego rynku. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegollnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz
przyjmowat iz aktywny rynek to rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria: (a) instrumenty bedace
przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, (b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy, (c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci. Zmiana Rozporzgdzenia przyniosta zupetnie
nowa definicje aktywnego rynku, za ktéry obecnie uznaje sie: rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego
skfadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwo$cig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego skifadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki
gieldowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takag
czestotliwoscig i wolumenem.

c. Wprowadzenie definicji wyceny za pomocg modelu. Rozporzgdzenie nie zawierato dotychczas definicji w
powyzszym zakresie, jednakze wprowadzenie do jego tresci zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej wymagato doprecyzowania takze innych poje¢, w tym okre$lenia wyceny za pomocg modelu za ktorg
uznaje sie: technike wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skitadnika aktywéw lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na
jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

d. Wprowadzenie definicji danych obserwowalnych oraz danych nieobserwowalnych. Konsekwencjg
przedstawionych wyzej zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej oraz zastosowanie pojecia
wyceny za pomocg modelu, wymagato réwniez uzupetnienia stownika poje¢ o dwie dodatkowe, nieznana
dotychczas Rozporzgdzeniu definicje: dane obserwowalne, za ktére przyjmuj sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni: (a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan
pochodzgcych z aktywnego rynku, (b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych
z rynku, ktéry nie jest aktywny, (c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt (a) i pkt (b),
ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci: — stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, — zaktadang
zmienno$é, — spread kredytowy, (d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek. Natomiast danymi
nieobserwowalnymi sg: dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku,
ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Powyzsze skutki zmian Rozporzadzenia Zmieniajgcego zostaly uwzglednione na dzien sprawozdawczy w
rachunku wyniku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

|. Banki / waluty 790 2 486
ING BANK SLASKI S.A. - 790 - 2 486
PLN 790 790 2476 2476
USD - - 3 10

II._ Sr_eqni w oEresie sprawozdawczym poziom srodkow : 1638 R 1808
pienieznych (*)
PLN 1633 1633 1790 1790
USD 2 5 5 18

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na korcu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 1ll. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

790

2 486

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

pieniezne, depozyty oraz

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

2934

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 3890 2648
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 790 2 486
Naleznosci 166 162
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2934 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych 3724 2 486
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
ING BANK SLASKI S.A. 790 2 486
Srodki na rachunkach bankowych 790 2 486
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 2934 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2934 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 1970 10
w poszczegoélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - 10
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1970 -

Zobowigzania
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20U2220,
2022.09.16 (PLOGF0024083)

Krétka

Futures

Kazdego dnia
roboczego

16-09-2022

16-09-2022

Suma:

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H2220,
2022.03.18 (PLOGF0022889)

Krétka

Futures

przeptywy
pieniezne
nastepujg w
ramach
dziennego
réwnania do
rynku

18-03-2022

18-03-2022

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

1. Aktywa - 20 583 - 22 092
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 790 - 2486
PLN 790 790 2 476 2476
UsD - - 3 10
2) Naleznosci - 166 - 162
PLN 166 166 162 162
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 19 627 - 19 444
PLN 17 657 17 657 19 444 19 444
Usb 440 1970 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 70 - 90
PLN 70 70 90 90

Nota 9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Akcje -

-12

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majagce siedzibe

85

za granicg

EUR 4,6806 EUR 4,5994 EUR
HUF 1,1797 HUF 0,0125 HUF
UsD 4,4825 USD 4,0600 UsbD
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Sktadniki lokat
notowane na 967 -3 368
aktywnym rynku

665

3574

332

3577

Sktadniki lokat
nienotowane na - -
aktywnym rynku

Nieruchomosci - -

Pozostate R

Suma: 967 -3 368

665

332

Nota 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 |I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

Nota 11 Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

166

453

209

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

22 002

18 186

18 775

Il. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

IIl. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

110,27

89,31

88,47

Kategoria B

124,64

99,34

95,98
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IV. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikéw lokat, ktérych warto$é godziwa
jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o Iacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwiazanym z nimi
ryzyku:

Aktywa 0,00%
Akcje 14 723 - - - 14 723
Warranty subskrypcyjne - - - - R
Prawa do akcji - - - R R
Prawa poboru - - - - _
Kwity depozytowe - - - - R
Listy zastawne - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 2934 - - - 2934
Instrumenty pochodne - - - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 1970 - - - 1970
granicg
Wierzytelnosci - - - - R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B
Weksle - - - - R
Depozyty - - R R R
Waluty - - - - R
Nieruchomosci - - - R R
Statki morskie - - - - B
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - R R
Zobowiagzania 0 0 0 0,00% 0
Transakcje repo/sell-buy back - - R R
Instrumenty pochodne - - - R R

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli (2 i 3 poziom wyceny wg warto$ci godziwej) wyceny wigza
si¢ ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko plynnosci lokat: Ograniczona ptynno$§¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych
kategorii lokat lub spowodowa¢, Ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajacych od
cen rynkowych, co moze negatywnie wplywac na rentowno$¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomigdzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze si¢ przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentoéw: Ryzyko niewyplacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest
zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwiazane z ryzykiem czg$ciowej lub catkowitej utraty warto$ci
danych sktadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowiazania stosowany przez Fundusz moze okazaé
si¢ nicadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.
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b)

c)

d)

€)

9

kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i
omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu:

Nie dotyczy

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w
wycenie warto$ci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w szczego6lnosci zastapienie
metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka
ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejSciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej. Jednostka
nie musi tworzy¢ iloSciowych informacji w celu spelnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli
iloSciowe nieobserwowalne dane wejSciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wezesniejszych transakeji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze
jednak pomijaé ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny
wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawnié¢
zmiany, ktore w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
i. lacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w
ktorych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy
ii. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia si¢
oddzielnie):
Nie dotyczy

iii. kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodow tych
przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienic mi¢dzy
poziomami powinno nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sa ujawniane i
opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote lacznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. i), ujeta w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwiazanych z tymi aktywami lub zobowiazaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego
oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na
przyklad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz
analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoS$ci
godziwej w zakresie:

i. opisowa prezentacja wrazliwoéci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inna kwot¢ moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej oraz opis istniejacych
powiazan migdzy danymi wej$ciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie warto$ci oraz sposobu w jaki moga one wzmoc lub ztagodzi¢
wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej;

Nie dotyczy
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ii. ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w
przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby Warto§¢ Godziwa, w sposob umozliwiajacy ujawnienie skutku takich
zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie mozliwego
alternatywnego zatozenia::

Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:
- Fundusz nie posiada ustanowionych zastawéw rejestrowych.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j:
- nie dotyczy

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow funduszu:
- W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki dokonania odpiséw aktualizujgcych aktywow.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin pfatnosci lub wystepujg
opOznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:
- Fundusz nie posiada aktywéw, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych:
Fundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Pierwsze podtrocze 2022 bylo okresem, w ktorym wiekszo$¢ krajow na Swiecie systematycznie
odchodzito od obostrzen zwigzanych z covid. Jedynym wyjatkiem byty Chiny, ktéry punktowo zamykaty
cate miasta, jesli w ktéryms$ z nich wykryto osobe zakazong. Zainteresowanie ludzi kolejnymi dawkami
szczepionek spadto do minimum. Wyglada na to, ze spoteczenstwo dostosowato sie juz do istnienia
wirusa i stara sie zy¢ normalnie. O ile rzady panstw nie wprowadzg restrykcji w kolejnych kwartatach to
wirus nie powinien mie¢ wigkszego wptywu na rynki finansowe.

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jakg faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze.
Obawy o swiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sasiednie kraje,
a takze mozliwoscig uwikfania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestoréw od aktywéw krajow
Emerging Markets, szczegolnie z regionu Europy $rodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu
kapitatu staly sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i zlota. Bardzo silnie
zwyzkowaty surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i
aktywach rosyjskich nastgpit krach. Fundusze zarzadzane przez BPS TFI nie byly zaangazowane w
zadne instrumenty z rynku rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresji,
rynki finansowe powracajg do wzglednego spokoju. Spada zmienno$¢ i powraca ptynnos¢. Sytuacja na
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rynkach bedzie w duzej mierze zalezata od tego jak diugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do
porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce. Konflikt przybrat charakter
przewlekly na wschodzie Ukrainy, natomiast w pozostatej czesci zycie zaczyna wraca¢ do normy. Na
arenie miedzynarodowej toczg sie pertraktacje z Rosjg nt. umozliwienia eksportu zboza ukrainskiego
statkami przez Morze Czarne. Ukraina jest systematycznie wspierana uzbrojeniem z Zachodu w skali
pozwalajacej z trudem odpiera¢ ataki agresora, ale niewystarczajgcym aby przeprowadzi¢ kontratak.
Wiele wskazuje na to, ze konflikt bedzie sie przeciggat na kolejne miesigce, a kluczowe dla rynkow
finansowych bedg miesigce zimowe, kiedy Rosja moze wywrze¢ na Europe szantaz energetyczny w
postaci zredukowania dostaw gazu do zera, w oczekiwaniu, ze Europa zmusi Ukraing, zeby ta zlozyta
bron.

7. Informacje o wartosci catkowitej ekspozycji

Subfundusz do pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania. Na dzien bilansowy oraz
w okresie sprawozdawczym catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody
zaangazowania, wynosita:

Catkowita ekspozycja Subfunduszu (%WAN)

Na dzien Minimalna Przecietna Maksymalna
30.06.2022 w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
| 165 | 1,65 | 9,53 | 16,07 |

Pozycje aktywoéw wptywajgce na poziom catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien 30.06.2022 r.:

Wartos¢

5 . . : Mnoznik |instrument
Zrédto catkowitej INEVAYED Liczba noznt HHSH . Kwota

instrumentu | bazowego
pochodnego (indeks
WIG20)

ekspozyciji instrumentu | instrumentow zaangazowania

| 1| Kontrakt terminowy futures | FW20U2220 339 200 zt
Catkowita

ekspozycja 339 200 zt

WAN 20 513 065 zt
Catkowita

ekspozycja 1,65%
(%WAN)

1. Pozostale informacje wymagane przepisami prawa

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (dalej: ,,Rozporzadzenie 2015/2365”)

Subfundusz we wskazanym okresie nie stosowat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 11 Rozporzadzenia 2015/2365, {j.:
a) udzielania pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw lub zaciggania pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw,
b) transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-
buy back),
c) transakcji odkupu,
d) transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,
e) swapdw przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 ust. 18 Rozporzadzenia 2015/2365.
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