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CZYTELNA KOPIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potfgczone sprawozdanie finansowe
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o tacznej wartosci 150 842 tys. zt.
3. Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 153 036 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 11 298 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 54 228 tys. zt.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Pawetl Karczewski Christian Gerencser Aneta Zétkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFl S.A. Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.  Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Jakub Domagalski Filip Nowicki
Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.  Czlonek Zarzadu Superfund TFl S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 27 kwietnia 2023 roku
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.  WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’, ,Superfund SFIO”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

. Superfund RED - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

. Superfund GREEN - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Stabilnego Wzrostu (do dnia 03 stycznia 2023 roku funkcjonujgcy pod nazwg Subfundusz
Superfund Goldfund) - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Silver (do dnia 6 sierpnia 2020 r. funkcjonujacy pod nazwag Superfund Akcji) - Subfundusz
zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund GoldFuture - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzes$nia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund Spokojna Inwestycja Plus - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych Kkategorii
(w poszczegdlnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz wyodrebnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki
uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (zwana dalej Ustawa). Dane jednostek
uczestnictwa kategorii B nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywoéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badania potaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowifska 26B lok. U2.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu zbywajg jednostki uczestnictwa réznych Kkategorii (w
poszczegdlnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B). Kategorie
jednostek uczestnictwa zréznicowane sg pod katem pobieranych optat manipulacyjnych, stawek wynagrodzenia
oraz pod wzgledem sposobu ich zbywania.

6. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
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2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund RED odbywa sie poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywow w Superfund Red Sicav. Superfund RED moze takze inwestowa¢ swoje aktywa w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w Superfund
Green Sicav. Superfund GREEN moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4.  Superfund Stabilnego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniejniz 60% swoich
Aktywow w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i Instrumenty Rynku Pienieznego. Udziat akcji oraz innych
instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe bedzie zawierat sie w przedziale od 0% do 40% wartosci aktywow netto Subfunduszu.
Superfund Stabilnego Wzrostu moze takze inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

5. Superfund Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w tytuty
uczestnictwa ,Class Silver” zbywane przez Superfund Green Sicav. Superfund Silver moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuly
uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu
inwestycyjnego Subfunduszu odbywata sie poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuly
uczestnictwa Class Gold | zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund GoldFuture moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

7. Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Plynnosciowy,
moze lokowa¢ posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty

Finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

9. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzieh sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzieh wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.
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II. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2022

31-12-2021

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogoétem

Akcje

164

173

0,11%

233

240

0,11%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

45,39%

38,85%

Instrumenty pochodne

0,62%

0,11%

Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

20,82%

26,77%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

29,80%

30,44%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

141 361

150 842

96,74%

186 549

201 328

96,28%

Tabela gléwna Potgczonego zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Potgczonego bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Potgczonego zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Potgczonym bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania finansowego.
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Ill. POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

POLACZONY BILANS 31-12-2022 31-12-2021
1. Aktywa 155 939 209 126
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 051 7697
2. Naleznosci 46 101
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 416 29 684
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 110 426 171 644
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 2903 1862
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 2903 1862
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
11l. Aktywa netto (I - II) 153 036 207 264
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 138 436 181 366
1. Kapitat wptacony 1791972 1756 719
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 653 536 -1 575 353
V. Dochody zatrzymane 6103 11 566
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 170 -3 007
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 273 14 573
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 497 14 332
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 153 036 207 264

Niniejszy pofgczony bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.




V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2022
do 31-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

I. Przychody z lokat 6515 4692
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 3
Przychody odsetkowe 5681 2444
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 639 -
Pozostate 191 2245

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7757 9013
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2024 4093

- stata cze$¢ wynagrodzenia 2024 4 093

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 365 361
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 938 729
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 54 6
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 4319 3767
Pozostate 57 57

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 79 64

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 7678 8 949

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 163 -4 257

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 135 1573
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 300 -1 966
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5 835 3539

- Z tytutu réznic kursowych 2000 3 067

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -11 298 -2 684

VIIl. Podatek dochodowy

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2022
do 31-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 207264 189 491
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -11 298 -2 684
a) przychody z lokat netto -1163 -4 257
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 300 -1 966
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 835 3539
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -11 298 -2 684
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) ]
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -42 930 20 457
a) zmiana kapitatu wp+aqonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 35 253 76 061
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 78 183 55 604
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -54 228 17 773
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 153 036 207 264
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 193 675 205 240

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

potaczonego sprawozdania finansowego.

ktére stanowig integralng czes¢
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 0 801 588 188
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”) — fundusz z wydzielonymi
subfunduszami: Superfund Silver, Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund),
Superfund GoldFuture, Superfund GREEN, Superfund Spokojna Inwestycja Plus, Superfund RED (dalej:
»Subfundusze”), Nr RFl Funduszu — 214.

Fundusz zarzadzany i reprezentowany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Dzielna 60, 01-029 Warszawa, www.superfund.pl (dalej: ,, Towarzystwo”).

1. Informacje okreslone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.2023.120 t.j. z dnia 2023.01.16) - istotne informacje o stanie majagtkowym i sytuacji finansowej,
w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1.1. Zdarzenia istotnie wptywajgace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpilty w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu:

— W dniu 22 grudnia 2021 r. Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu polegajgcej na
zmianie wysokosSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie subfunduszem Superfund
Goldfuture oraz Superfund Silver z 2,5% na 2% wartosci aktywdéw netto w skali roku. Zmiana
ta zostata ogtoszona na stronie Towarzystwa w dniu 1 stycznia 2022 roku oraz weszta w
zycie z dniem jej ogtoszenia.

— W dniu 29 paZdziernika 2021 roku Towarzystwo dokonato ogtoszenia zmian statutu
Funduszu w zakresie wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa w zwigzku z wydzieleniem
kategorii jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy. Zmiana ta zostata
zatwierdzona decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 pazdziernika 2019 roku DFF-
F10.4022.155.2018.AS. Zmiana weszta w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogfoszenia, t;j.
w dniu 29 stycznia 2022 roku.

— W dniu 29 stycznia 2022 roku Towarzystwo dokonato ogtoszenia zmian statutu Funduszu
polegajgcych na wprowadzeniu zapisow dotyczacych wydzielenia kategorii jednostek

uczestnictwa w brzmieniu aktu notarialnego z dnia
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8 sierpnia 2019 rok za Rep A nr 13081/2019 sporzadzonego przed Stawomirem Strojnym,
Notariuszem w Warszawie. Zmiana weszta w zycie w dniu ogtoszenia.

— W zwiazku z koniecznoscig korekty zmian ogtoszonych w dniu 29 pazdziernika 2021 roku
oraz 29 stycznia 2022 roku, Towarzystwo w dniu 21 stycznia 2022 roku dokonato zmiany w
zakresie dostosowania wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa do wysokosci okreslonego
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym oraz dokonano zmian
nazw subfunduszy na nazwy aktualne. Zmiana ta zostata ogtoszona w dniu 29 stycznia 2022
roku i weszta w zycie z dniem ogtoszenia.

— W dniu 27 wrzesnia 2022 roku Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu polegajacej
na zmianie celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej oraz nazwy subfunduszu Superfund
GoldFund na Superfund Stabilnego Wzrostu. Zmiany te zostaty ogtoszone w dniu 3
pazdziernika 2022 roku i weszty w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia tj.: w
dniu 3 stycznia 2023 roku.

— W dniu 18 pazdziernika 2022 roku dokonano zmiany w sktadzie Zarzadu Superfund TFI S.A.
zarzadzajgcego Funduszem polegajgcej na odwotaniu ze stanowiska Prezesa Zarzadu Pana
Pawta Grubiaka oraz powotaniu w sktad Zarzadu Pana Christiana Gerencsera, ktéremu
powierzono funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jakuba Domagalskiego, ktéremu
powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

— W dniu 13 marca 2023 roku dokonano zmiany w sktadzie Zarzagdu Superfund TFI S.A.
zarzadzajgcego Funduszem polegajacej na powotaniu w sktad Zarzadu Pana Filipa
Nowickiego, ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

1.2. Przewidywany rozwdj Funduszu:

Zgodnie z zatozeniami inwestycyjnymi wyrazonymi w statucie Fundusz bedzie dalej aktywnie
poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu.

1.3. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie dotyczy.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce do
regulowania biezgcych zobowigzan.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wydzielony w ramach Funduszu:

— subfundusz Superfund Silver osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci
6 063 tys. zt;

— subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund) osiggnat

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
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ujemny wynik z operacji w wysokosci 93 tys. zt;

— subfundusz  Superfund  GoldFuture osiggnat ujemny wynik z  operacji
w wysokosci 7 019 tys. zi;

—  subfundusz Superfund GREEN osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci 2 429 tys. zt;

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus osiggnat dodatni  wynik
z operacji w wysokosci 4 358 tys. zt;

— subfundusz Superfund RED osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci 52 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. warto$¢ aktywow netto:

— subfunduszu Superfund Silver wynosita: 17 453 tys. zt, a wartos¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa wynosita: 410,83 zt;

— subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund) wynosita:
1 095 tys. zt, a wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 449,48 zt;

— subfunduszu Superfund GoldFuture wynosita: 26 219 tys. zt, a wartos¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa wynosita: 561,24 zt;

— subfunduszu Superfund GREEN wynosita: 5 919 tys. zt, a wartos¢ aktywdow netto na
jednostke uczestnictwa wynosita: 765,14 zt;

— subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus wynosita: 102 115 tys. zt, a wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 1 808,90 zt;

— subfunduszu Superfund RED wynosifa: 235 tys. zt, a warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A wynosita: 311,37 zt.

Przewiduje sie, ze sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Na przysztg sytuacje Funduszu
najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym i na
rynkach kluczowych instrumentéw finansowych na ktérych lokowane sg aktywa Funduszu.

Z uwagi na brak wycen jednostek uczestnictwa kategorii B, jako kategorie reprezentatywng dla
kazdego z wydzielonych subfunduszy uznaje sie kategorie A.

1.5. Udziaty wtasne

Nie dotyczy.

1.6. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz:

— subfundusz Superfund Silver zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko zmiany cen poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
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forward i futures oraz swapy walutowe;

— subfundusz Superfund Stabilnego Wazrostu (poprzednio Superfund GoldFund)
zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez wykorzystanie instrumentdéw pochodnych, takich
jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy walutowe;

— subfundusz Superfund GoldFuture zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

— subfundusz Superfund GREEN zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy
walutowe;

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko
stép procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak:
kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W celu zarzadzania
ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje sprzedazy z przyrzeczeniem
odkupu.

— subfundusz Superfund RED zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy
walutowe.

b) przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$é zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentow.

2. Informacje uzupetniajgce, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013)

2.1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad portfela
Funduszu na koniec 2022 roku:

— subfundusz Superfund Silver — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2022 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajgcg na nabywaniu tytutow
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Green Sicav (class
Silver).

— subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund) — subfundusz
inwestowat na rynku ztota, poprzez nabywanie kontraktéw terminowych futures, a takze
poprzez nabywanie akcji spotek, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz
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innymi metalami szlachetnymi.

— subfundusz Superfund Goldfuture zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2022 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajgca na nabywaniu tytutéw
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Green Sicav (class
Gold).

— subfundusz Superfund GREEN — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2022 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajgca na nabywaniu tytutéw
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Green Sicav.

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong
w statucie Funduszu, w 2022 roku, realizowat inwestycje na rynku instrumentéw dtuznych,
skarbowych oraz korporacyjnych. Subfundusz w gtdwnej mierze inwestowat na polskim
rynku instrumentéw dtuznych, czes¢ portfela byta inwestowana posrednio, tzn. poprzez
nabywanie jednostek uczestnictwa innych funduszy dtuznych oraz tytutéw uczestnictwa
zagranicznych funduszy dtuznych.

— subfundusz Superfund Red — zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w statucie Funduszu,
w 2022 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajacg na nabywaniu tytutdw
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Red Sicav.

Szczegdtowy sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
znajduje sie jednostkowych sprawozdaniach finansowym Subfunduszy za rok 2022 (zestawienie
lokat).

2.2. Przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz w okresie sprawozdawczym:

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A:

subfunduszu Superfund Silver wyniosta: -15,86%

subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund) wyniosta:
-5,67%

— subfundusz Superfund GoldFuture wyniosta: -16,93%

— subfundusz Superfund GREEN wyniosta: -14,52%

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus wyniosta: 4,27%
— subfundusz Superfund RED wyniosta: -18,48%

Z uwagi na brak wycen jednostek uczestnictwa kategorii B, jako kategorie reprezentatywna dla
kazdego z wydzielonych subfunduszy uznaje sie kategorie A.

2.3. Istotne zmiany informacji, ktore nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu:
Nie dotyczy.

2.4. Opis gtownych rodzajéow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie
zetkna¢ Fundusz:

A
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Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentdow finansowych. Ryzyka tego nie mozna
wyeliminowa¢, a ma ono bezposredni wptyw na warto$¢ inwestycji uczestnikow.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscia lokowania aktywéw Subfunduszy w jednostki oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy zagranicznych. Ewentualne
problemy tych funduszy bedg miaty bezposredni wptyw na sytuacje Subfunduszy. Ryzyko to
zwigzane jest takze z mozliwoscig braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych, w
tym w szczegdlnosci braku sptaty przez emitenta obligacji.

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentéw finansowych,
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, w pozgdanym czasie i miejscu.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscig nieterminowych rozliczen zawartych transakcji, co
moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusze dodatkowych kosztéw.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu
przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez sub-depozytariuszy. Ewentualne
problemy lub btedy tych instytucji mogg mieé¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na
ich wartosc.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia bezposredniego oraz posredniego inwestowania
w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw.

Zarzad Superfund TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Superfund Spe-
cjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) w ramach ktérego wydzielone
sg nastepujgce subfundusze: Subfundusz Superfund RED, Subfundusz Superfund GREEN,
Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu (dawniej GOLDFUND), Subfundusz Superfund Si-
Iver (dawniej Akcji), Subfundusz Superfund GoldFuture oraz Subfundusz Superfund Spokojna
Inwestycja Plus (,Subfundusze”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60, na ktére sktada
sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat, potgczony bi-
lans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku, potgczony rachunek wyniku z operacji, pota-
czone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia

31 grudnia 2022 roku (,okres sprawozdawczy”) (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzieh
31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn.
zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik firma audytorska nr 3159
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Funduszu,
- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydali-

smy dnia 26 kwietnia 2023 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wer-
sji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegltych rewidentach, firmach audytor-
skich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2022 r. poz.
1302 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158 z 27.05.2014, z p6zn.zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego spra-
wozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.
Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami

niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stano-

wi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osgdu byty najbar-
dziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz

przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
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a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzeze-

nia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godzi-
wej

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg wedtug war-
tosci godziwej i klasyfikowane do trzech po-
zioméw hierarchii wartosci godziwej. War-
tos¢ lokat wycenianych do wartosci godziwej
wykazanych w potgczonym bilansie Fundu-
szu na dzieh 31 grudnia 2022 r. wyniosta
150.842 tys. zt, a dodatkowe informacje na
temat lokat zawarte sg w potgczonym zesta-
wieniu lokat oraz w zestawieniach lokat za-
wartych w zatgczonych do potgczonego
sprawozdania finansowego jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty ure-
gulowane w Rozporzgdzeniu Ministra Finan-
séw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych ("Rozporzadzenie") oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Fun-
duszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajgce rozporzagdzenie w spra-
wie szczegolnych zasad rachunkowosci fun-
duszy inwestycyjnych.

Wycena sktadnikow lokat Funduszu wedtug
wartosci godziwej przeprowadzana zostata
bezposrednio w oparciu o ceny pochodzgce
z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii war-
tosci godziwej), w oparciu o modele oparte o
dane wejsciowe pochodzace z aktywnego
rynku (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej)
lub w oparciu o modele wykorzystujgce nie-
obserwowalne dane wejsciowe (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

Wybdr rynku gtéwnego oraz stosowane tech-
niki i modele wyceny do wartosci godziwe;j
mogg mie¢ charakter subiektywny i obejmo-
wac zatozenia, kitore wymagajg dokonania
osadu przez Zarzad Towarzystwa.

W zwigzku z powyzszym obszar ten stanowi
kluczowg sprawe badania.

UzyskaliSmy zrozumienie procesu wycen in-
strumentow finansowych, w tym rozpoznawania
skutkéw wyceny w rachunku wyniku z operacji.
W oparciu o test na wybranej probie transakcji,
uzyskaliSmy zrozumienie mechanizmow kon-
trolnych wdrozonych w tym procesie.

RozwazyliSmy miedzy innymi proces wyceny in-
strumentéw notowanych na aktywnym rynku
oraz zasady uznania rynku jako aktywny.

DokonaliSmy oceny czy zastosowane zasady
wyceny sg zgodne z obowigzujacymi przepi-
sami, politykg rachunkowosci i sg adekwatne do
specyfiki lokat w portfelach Subfunduszy.

Dla sktadnikéw lokat Funduszu ujawnionych na
dzien bilansowy sprawdziliSmy poprawnos¢ wy-
cen okreslonych przez Zarzgd Towarzystwa po-
przez niezalezne przeliczenia.

W przypadku lokat wycenianych modelami
sprawdzilismy prawidtowosé zastosowanych
technik wyceny, a takze zweryfikowalismy wy-
korzystywane w modelach obserwowalne dane
wejsciowe do danych rynkowych pochodzacych
z niezaleznych zrédet. Zweryfikowalismy réw-
niez poprawnos¢ wycen oszacowanych przez
Towarzystwo przy uzyciu modeli wykorzystuja-
cych dane nieobserwowalne.

Dokonalismy uzgodnienia ilosci instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2022 r. z po-
twierdzeniem otrzymanym od banku depozyta-
riusza.

RozwazyliSmy, czy zawarte w sprawozdaniach
finansowych Subfunduszy ujawnienia w zakre-
sie zasad wyceny instrumentéw finansowych,
zastosowanych metod wyceny oraz danych
wejsciowych i zatozen sg adekwatne do specy-
fiki portfeli lokat Subfunduszy i zgodne z obo-
wigzujgcymi Fundusz i Subfundusze wymogami
w zakresie sprawozdawczosci finansowej.

Uzyskalismy zrozumienie gtéwnych cech stoso-
wanych w Towarzystwie, jako podmiocie zarza-
dzajgcym Funduszem, systeméw kontroli we-
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wnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdan finanso-
wych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowie-
dzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, spra-
wozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasa-
dami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i Statutem, a
takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszu-
stwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza doko-
nac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej

alternatywy dla likwidacji albo zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do za-
pewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o ra-
chunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie

procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosc
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim pozio-
mem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac¢ na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawoz-
dania finansowego.

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez

biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
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wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewi-
denta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z ba-
dania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalo-

nego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej stopy zwrotu Funduszu ani efektyw-
nosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przy-

szfosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scep-

tycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpo-
wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztat-
cenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszu-
stwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowa-
nia procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyra-
zenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzy-
stwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa za-
sady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuaciji dziatalno-
Sci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy na-
szg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdze-
nia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogag spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
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ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycz-
nych dotyczgcych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dla-
tego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego na ich temat
lub gdy, w wyjagtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konse-

kwencje przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku (,Sprawozdanie z
dziatalnosci AFI”) oraz listy towarzystwa bedgcego organem funduszu, odnoszgce sie osobno
do kazdego z subfunduszy objetych potgczonym sprawozdaniem finansowym, skierowane do
uczestnikoéw funduszu zgodnie z wymogami § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgadzenie Innych informacji zgodnie z przepi-
sami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachun-

kowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informa-
cji. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest przeczytanie
Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg sie by¢
istotnie znieksztatcone.

Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych informaciji, je-
stesmy zobowigzani poinformowacé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigz-
kiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy Spra-
wozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z in-

formacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno-
Sci alternatywnego funduszu inwestycyjnego:

¢ zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu oraz pozostatych

Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktérych
celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy
ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681). Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci
Funduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzgd Towarzystwa. Ce-
lem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii

na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

W toku prac, nie stwierdzilismy przypadkéw trwatego nieprzestrzegania przez Fundusz w okre-
sie od dnia 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostrozno-

Sciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na
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sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finan-
sowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczylismy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i prze-
pisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewiden-

tach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu sprawozdania finan-
sowego za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 6 czerwca 2018 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 6 maja 2020 roku.
Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego za-

konczonego dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez okres 5 kolejnych Iat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Powichrowska.
Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdéjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa,

ul. Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu kto-

rego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signature Not Verified _f;
Dokument podpisany przez4oanna Powichrowska
Data: 2023.04.27 08:50:25 CEST

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10126

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 r.
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Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
GoldFuture, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund GoldFuture, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest za
okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund GoldFuture, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund GoldFuture, jest wzrost wartosci aktywdéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund GoldFuture realizuje swoj
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywéw, w tytuty uczestnictwa Class
Gold zbywane przez Superfund Green Sicav, bedacego subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Subfundusz Superfund GoldFuture moze dokonywac
rowniez lokat, w inne niz tytuty uczestnictwa funduszu Superfund Sicav, instrumenty finansowe
wskazane w statucie, w tym w: jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne,
papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, instrumenty
rynku pienieznego, wierzytelnosci, waluty, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, depozyty.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
-16,93%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany
z zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Wyniki subfunduszu odzwierciedlajg pofaczenie inwestycji na rynku ziota i wynik strategii managed
futures.

Rok 2022 byt bardzo zmienny na rynku ziota. Rozpoczat sie on dobrze dla Superfund GoldFuture. W
potowie marca 2022 fundusz notowat ponad 20% stope zwrotu. Niestety skoordynowany cykl
podwyzek stdp procentowych skutkowat znaczacym umocnieniem sie dolara amerykanskiego, ktore
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nie sprzyjato ztotu. Obawy o rozlanie sie konfliktu po agresji Rosji na Ukraine, okazaty sie ptonne, co
uspokoito inwestoréw i spowodowato chwilowy odptyw kapitatu od ztotego metalu. Nalezy pamietac o
tym, ze fundusz alokuje $rodki w ramach strategii managed futures. Strategia ta najlepiej spisuje sie
gdy na rynku wystepujg $rednio i dlugoterminowe trendy, ktdre niestety byty regularnie zaburzane w
2022 roku przez krétkoterminowg zmiennosc.

Podtoze makroekonomiczne dla ztota oceniamy jako bycze. Jedli inflacja globalnie bedzie w dalszym
ciggu spadac, przetozy sie to na obnizenie rentownosci amerykanskich obligacji oraz dalsze ostabianie
dolara amerykanskiego. To wydatnie powinno wspomdc notowania kruszcow. Historycznie na rynkach
zawsze wystepujg fazy z wyraznymi trendami lub ich brakiem. W przysztosci ponownie oczekujemy
wyraznych trenddw, na ktdérych strategia managed futures powinna pozytywnie kontrybuowaé do
wyniku Subfunduszu.

Zachec%m%enfahstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
GoIdFulggrggﬁ;v{;awal’ce w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
( SAMtatow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowad%’éﬁéfprzez Subfundusz Superfund GoldFuture.

Z powazaniem,

Pawel Aneta Jakub Christian Filip Nowicki
Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
GREEN, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund GREEN wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest za
okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund GREEN, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund GREEN, jest wzrost wartosci aktywdéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund GREEN realizuje swdj cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywdw, w tytuty uczestnictwa Superfund
Green Sicav, subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav.
Subfundusz Superfund GREEN moze dokonywac réwniez lokat, w inne niz tytuty uczestnictwa
funduszu Superfund Sicav, instrumenty finansowe wskazane w statucie, w tym w: jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci, waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
-14,529%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany
z zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Pierwsza potowa 2022 roku byta dla funduszu bardzo udana. Podczas gdy gtdwne klasy aktywow
solidarnie osuwaty sie w dot, Superfund GREEN notowat w czerwcu stope zwrotu wynoszacg powyzej
10%. Niestety druga potowa roku stata pod znakiem wzmoZzonej zmiennosci wynikajgcej ze
spowalniajacej realnej gospodarki oraz trwajgcej presji inflacyjnej, co wydatnie przyczynito sie do
podwyzszonej nerwowos$ci oraz zmiennoSci na rynkach. Nie bez znaczenia byt rowniez kryzys
energetyczny w Europie kiedy ceny pradu na rynku spot rosty kilkukrotnie w poréwnaniu z poczatkiem
roku. To wszystko ztozyto sie na bardzo duzg zmienno$¢ i krotkie agresywne trendy, ktore nie s3
Srodowiskiem sprzyjajagcym dla strategii managed futures, na ktérej opiera sie Superfund GREEN.
Historycznie na rynkach zawsze wystepuja fazy z wyraznymi trendami lub ich brakiem. W przysztosci
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ponownie oczekujemy wyraznych trenddw, dzieki ktorym strategia managed futures bedzie mogta
dostarczy¢ pozytywnga stope zwrotu, a dodatkowo obniza¢ zmiennos¢ funduszu.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
GREEN. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz
rezultatdow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz Superfund GREEN.

Z powazaniem,

Pawel Aneta Jakub Christian Filip Nowicki
Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
RED, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund RED wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest za okres, za
ktdéry sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktorego wydzielony jest
Subfundusz Superfund RED, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zrdznicowanych pod wzgledem sposobu
inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund RED, jest wzrost wartosci aktywdéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund RED realizuje swoj cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywow, w tytuty uczestnictwa Superfund RED Sicav,
subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Subfundusz Superfund
RED moze dokonywaé réwniez lokat, w inne niz tytuly uczestnictwa funduszu Superfund Sicav,
instrumenty finansowe wskazane w statucie, w tym w: jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony
pieniezne oraz weksle, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci, waluty, instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
-18,48%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany
z zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Dzieki instrumentom pochodnym fundusz moze posrednio inwestowac¢ na catym S$wiecie, m. in. w
akcje i obligacje amerykanskie, europejskie, azjatyckie, surowce energetyczne, metale przemystowe
czy metale szlachetne. Dzieki tak zréznicowanej alokacji aktywoéw Subfundusz Superfund RED
charakteryzuje sie niskg korelacjg z rynkami akcji i obligacji oraz z innymi strategiami inwestycji
alternatywnych. Pierwsza potowa 2022 roku byta dla Subfunduszu bardzo udana. Podczas gdy gtéwne
klasy aktywow solidarnie osuwaty sie w dot, Superfund RED notowat w marcu stope zwrotu
wynoszgcg powyzej 10%. Niestety druga potowa roku stata pod znakiem wzmoZzonej zmiennoSci
wynikajgcej ze spowalniajgcej realnej gospodarki oraz trwajgcej presji inflacyjnej, co wydatnie
przyczynito sie do podwyZzszonej nerwowosci oraz zmiennosci na rynkach. Nie bez znaczenia byt
rowniez kryzys energetyczny w Europie kiedy ceny pradu na rynku spot rosty kilkukrotnie w
poréwnaniu z poczatkiem roku. To wszystko ztozyto sie na bardzo duzg zmiennos¢ i agresywne trendy,
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ktére nie sg Srodowiskiem sprzyjajgcym dla strategii managed futures na ktorej opiera sie Superfund
RED. Historycznie na rynkach zawsze wystepujg fazy z wyraznymi trendami lub ich brakiem. W
przysztosci ponownie oczekujemy wyraznych trenddw, dzieki ktdrym strategia managed futures
powinna przynies¢ pozytywng stope zwrotu.

Zachecamy Panistwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund RED.
Zawarte w nim informacje na temat skiadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztdw oraz rezultatow
operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez

Subfundusz Superfund RED.

Pawel Aneta
Karczewski Z6tkowska
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Silver, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci  Subfunduszu Superfund Silver, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest za
okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Silver, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Silver jest wzrost wartosci aktywéw tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Superfund Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa Class Silver zbywane przez Superfund
Green Sicav. Subfundusz Superfund Silver moze ponadto inwestowaé swoje aktywa w inne
instrumenty finansowe, dozwolone przepisami prawa oraz statutu funduszu.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
-15,86%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany
z zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Rok 2022 byt bardzo zmienny na rynku srebra. Rozpoczat sie on bardzo dobrze dla Superfund Silver.
W potowie marca 2022 Subfundusz notowat ponad 25% stope zwrotu. Niestety skoordynowany cykl
podwyzek stép procentowych skutkowat znaczacym umocnieniem sie dolara amerykanskiego, ktdre
nie sprzyjato srebru. Dodatkowo obawy o hamujacg gospodarke tylko pogarszaty zapatrywanie sie
inwestorow na srebrny kruszec. Nalezy pamietaé, ze srebro jest w potowie metalem szlachetnym i w
potowie metalem przemystowym. Reaguje wiec zaréwno na bodzce ze $wiata finanséw, takie jak
umacniajgcy sie dolar, jak realnej gospodarki, w postaci spadku popytu na metale przemystowe.
Dodatkowo wptyw na wyniki Subfunduszu majg nie tylko notowania srebra, ale takze strategia
managed futures. Strategia ta najlepiej spisuje sie gdy na rynku wystepujg Srednio i dlugoterminowe
trendy, ktore niestety byty regularnie zaburzane w 2022 roku przez krétkoterminowg zmienno$c.

Podtoze makroekonomiczne dla srebra oceniamy jako wzrostowe. Jesli inflacja globalnie bedzie w
dalszym ciggu spadac, przetozy sie to na obnizenie rentownosci amerykanskich obligacji oraz dalsze
ostabianie dolara amerykanskiego. To wydatnie powinno wspomdc notowania kruszcow. Historycznie
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na rynkach zawsze wystepujg fazy z wyraznymi trendami lub ich brakiem. W przysztosci ponownie
oczekujemy wyraznych trenddéw, na ktérych strategia managed futures powinna pozytywnie
kontrybuowa¢ do wyniku Subfunduszu.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Silver.
Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatow
operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawel Aneta Jakub Christian Filip Nowicki
Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Spokojna Inwestycja Plus, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus, wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku, to jest za okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma
wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych
pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus, jest wzrost wartosci
aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz realizuje swoj cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywdéw przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest
ustalana w okresach krotszych niz jeden rok lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w instrumenty dtuzne, ktdrych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach
krotszych niz jeden rok. Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, moze lokowac¢ posiadane
aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych aktywow musi zosta¢ ulokowane w aktywach innych niz
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
4,27%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Rok 2022 na rynkach kapitalowych uptyngt pod znakiem wojny, przyspieszajgcej inflacji oraz
rosngcych stdp procentowych. Procesy te sprawity, ze rynek instrumentéw dtuznych przez wiekszosc¢
roku pozostawat pod presjg spadajgcych cen obligacji. Wynikato to zaréwno ze wzrostu stép
procentowych, jak i wzrostu ryzyka krajowego, co byto efektem wojny toczacej sie blisko polskiej
granicy. W tym $rodowisku nasze fundusze dtuzne uniwersalne zachowywaly sie ponadprzecietne,
charakteryzujgc sie niskg zmiennoscia i dodatnimi wynikami. Za solidnymi wynikami stato
zaangazowanie Subfunduszu na rynku polskich obligacji skarbowych indeksowanych inflacjg, obligacji
polskich skarbowych zmiennokuponowych oraz solidna i dobrze zdywersyfikowana cze$¢ portfela
zainwestowana w obligacje korporacyjne. Subfundusz sukcesywnie, jak w poprzednich latach osiggnat
wynik wyzszy od $redniego oprocentowania lokat bankowych i pozycjonowat sie wérdd najlepszych
rozwigzan w grupie funduszy dtuznych uniwersalnych.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Spokojna Inwestycja Plus. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego,
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struktury kosztow oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus.

Z powazaniem,
Pawel Aneta Jakub Christian Filip Nowicki

Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Stabilnego Wzrostu (dawniej: Superfund GoldFund), Subfunduszu wydzielonego w
ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu (dawniej: Superfund GoldFund) wydzielonego
w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2022 roku
do 31 grudnia 2022 roku, to jest za okres, za ktdry sporzadzone zostato roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Od dnia 3 stycznia 2023 roku Subfundusz funkcjonuje pod nazwg Superfund Stabilnego Wzrostu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktoérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu (dawniej: Superfund GoldFund), jest funduszem
inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii
inwestycyjnych, zroznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i
poziomu ryzyka.

Do dnia 3 stycznia 2023 roku Superfund Stabilnego Wzrostu (dawniej: Superfund GoldFund)
realizowat swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w kontrakty
terminowe na zioto oraz w jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, a takze certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, ktére inwestujg w akcje spétek, ktdrych gtownym
przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub
handel ztotem oraz innymi metalami szlachetnymi. Superfund Stabilnego Wzrostu (dawniej: Superfund
GoldFund) inwestuje swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu, gdzie znajdg Panstwo aktualng polityke inwestycyjng Subfunduszu.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
-5,67%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

W 2022 roku rynki finansowe pozostawaty pod presjg. Wybuch wojny na Ukrainie wywofat perturbacje
w gospodarce $wiatowej poréwnywalne do wybuchu pandemii Covid-19. Inflacja w USA i w Europie
wymkneta sie spod kontroli, co zmusito najwieksze banki centralne na $wiecie do podnoszenia stop
procentowych. Superfund Goldfund, ktdry inwestowat w zesztym roku w spétki wydobywajace ztoto, a
takze kontrakty terminowe na ztoto, zanotowat ujemng stope zwrotu w takim otoczeniu. Z jednej
strony wzrost ryzyka geopolitycznego i galopujaca inflacja byty korzystne dla notowan ztota, a takze
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spotek wydobywczych, jednak z drugiej strony podwyzki stép procentowych przez Fed i EBC byty
niekorzystne i to przewazyto. W kolejnym roku Subfundusz zmienia nazwe na Superfund Stabilnego
Wzrostu, tym samym zmienia sie takze jego strategia. Od poczatku 2023 roku Subfundusz inwestuje
w obligacje korporacyjne i skarbowe, a takze w akcje zagraniczne. Taki portfel jest optymalny w
obecnym otoczeniu, poniewaz kupony z obligacji dostarczajg stabilnych zyskéw, a akcje dajg szanse
na dodatkowe wzrosty, gdy koniunktura ulegnie poprawie.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Stabilnego Wzrostu (dawniej: Superfund GoldFund). Zawarte w nim informacje na temat sktadu
portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatow operacji finansowych pozwolg Panstwu
poznac¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu
(dawniej: Superfund GoldFund).
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INFORMACIJA O TECHNIKACH EFEKTYWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM

Podstawa prawna: Wytyczne nr 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) dotyczgce funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelami Subfunduszy, tj.:
a) zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-
back, repo, reverse repo);
b) zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;
c) zawiera¢ umowy pozyczek papieréw wartosciowych, gdzie Fundusz jest strong udzielajgca
pozyczki.

Dane dotyczace ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy

Nota 6 — instrumenty pochodne

Nota 7 — transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz pozyczki papierow
wartosciowych

Dane dotyczace tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach technik efektywnego
zarzadzania portfelem
Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy — Zestawienie Lokat: tabela uzupetniajaca

Rodzaj i warto$¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu
zmniejszenia ekspozycji kontrahenta

‘Subfundusz ‘ Kontrahent ‘ Rodzaj ‘ Wartos$¢

Brak

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do catego okresu
objetego rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi bezposrednimi i
posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami

Subfundusz Wartos$¢
dochodéw

Superfund RED -2729,47
Superfund GREEN 134 694,81
Superfund Stabilnego Wzrostu -111 484,36
Superfund Silver -276 925,03
Superfund GoldFuture -477 657,30
Superfund Spokojna Inwestycja Plus 453 988,67




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

Superfund RED,

Superfund Green,

Superfund Stabilnego Wzrostu,
Superfund Silver,

Superfund GoldFuture,

Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci

aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdw z tych

aktywow przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2022 roku do 31 grudnia 2022 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Agata Alicka - Prokurent Mariusz Ptonski - Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
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