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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

 
Zarząd Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne połączone sprawozdanie finansowe 
Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy , na które składa się: 
 
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego. 

2. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2022 roku o łącznej wartości 231 006 tys. zł. 

3. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 247 808 tys. zł. 

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujący ujemny   

wynik z operacji w kwocie 5 466 tys. zł. 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujące 

zwiększenie wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości  60 599 tys. zł. 

 
Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 
 
 
 
 

Paweł Karczewski        Christian Gerencser                              Aneta Żółkowska 
    Prezes Zarządu Superfund TFI S.A.         Członek Zarządu Superfund TFI S.A.    Członek Zarządu Superfund TFI S.A 

/-podpisano kwalifikowanym                             /-podpisano kwalifikowanym                                /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/                                      podpisem elektronicznym-/                                         podpisem elektronicznym-/ 

 
         
 
 

Jakub Domagalski                                    Filip Nowicki 
          Członek Zarządu Superfund TFI S.A.      Członek Zarządu Superfund TFI S.A 

/-podpisano kwalifikowanym                             /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/                                       podpisem elektronicznym-/ 

 
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 

 

 

 

Marcin Ostrowski 

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 

ProService Finteco Sp. z o.o. 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 

 

Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 

 

 

 

 

Izabela Kalinowska 

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 

ProService Finteco Sp. z o.o. 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 

 

 

Data:  27 kwietnia 2023 roku 
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I. WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU 

 

1. Nazwa Funduszu 

Superfund  Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy („Fundusz”, „Superfund FIO”) jest funduszem 
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

• Superfund Akcyjny - Subfundusz został utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz został 
utworzony na czas nieokreślony. 

• Superfund Alternatywny - Subfundusz został utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz został 
utworzony na czas nieokreślony. 

• Superfund Obligacyjny - Subfundusz został utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz został 
utworzony na czas nieokreślony. 

• Superfund Spokojna Inwestycja - Subfundusz został utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz 
został utworzony na czas nieokreślony. 

• Superfund UCITS Green Financial Futures – Subfundusz został utworzony w dniu 9 kwietnia 2019 roku. 
Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony. 

• Superfund Systematic All Weather Fund – Subfundusz został utworzony w dniu 18 kwietnia 2019 roku. 
Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony.  

 

Superfund FIO został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 931. 

Fundusz został zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz został utworzony na czas nieokreślony. 

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywają jednostek uczestnictwa różnych kategorii 
(w poszczególnych Subfunduszach oferowane są jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii). 

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz wyodrębnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki 
uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (zwana dalej Ustawą). Dane jednostek 
uczestnictwa kategorii B nie są prezentowane z uwagi na brak ich wycen. 

 

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Superfund  Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarządzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego pod numerem 0000234965), zwane dalej „Towarzystwem”. 

 

3. Depozytariusz 

Depozytariuszem prowadzącym rejestry aktywów Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru 
aktywów Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 
26. 

 

4. Badanie połączonego sprawozdania finansowego 

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wójcik 
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibą w Warszawie, ul. Bukowińska 26B lok. U2. 

 

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa 

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu zbywają jednostki uczestnictwa różnych kategorii (w 
poszczególnych Subfunduszach oferowane są jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B). Kategorie 
jednostek uczestnictwa zróżnicowane są pod kątem pobieranych opłat manipulacyjnych, stawek wynagrodzenia 
oraz pod względem sposobu ich zbywania. 
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6. Cel inwestycyjny Funduszu 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartości aktywów Subfunduszy w wyniku wzrostu wartości 
lokat. 

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywów Subfunduszu przede 
wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuły Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspólnego 
inwestowania, które lokują co najmniej 50% aktywów w Instrumenty Akcyjne.  

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywów Subfunduszu w 
aktywa, pozwalające osiągać dodatnie stopy zwrotu niezależnie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju 
rynku. Głównym kryterium alokacji aktywów Superfund Alternatywny w poszczególne kategorie lokat będzie 
możliwość osiągnięcia dodatnich stóp zwrotu w każdych warunkach rynkowych, w szczególności w 
momentach spadków na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz będzie uwzględniał wpływ 
poszczególnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji całego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz 
poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami. 

4. Fundusz  realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywów Subfunduszu 
przede wszystkim w Instrumenty Dłużne, których wysokość oprocentowania jest stała w okresie dłuższym 
niż jeden rok, lub Tytuły Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspólnego inwestowania, lokujących co 
najmniej 50% aktywów w Instrumenty Dłużne, których wysokość oprocentowania jest stała w okresie 
dłuższym niż jeden rok. 

5. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Spokojna Inwestycja poprzez inwestowanie Aktywów 
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Dłużne, których czas pozostający do wykupu nie przekracza 
jednego roku lub wysokość oprocentowania jest ustalana w okresach krótszych niż jeden rok, lub Tytuły 
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspólnego inwestowania, lokujących co najmniej 50% aktywów w 
instrumenty dłużne, których czas pozostający do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokość 
oprocentowania jest ustalana w okresach krótszych niż jeden rok 

6. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund UCITS Green Financial Futures poprzez inwestowanie 
Aktywów Subfunduszu w różne aktywa finansowe – akcje, obligacje, tytuły uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych typu UCITS, instrumenty rynku pieniężnego, czy depozyty. Fundusz będzie lokował co 
najmniej 50% wartości Aktywów Superfund Ucits Green Financial Futures w papiery wartościowe lub w 
instrumenty rynku pieniężnego nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walutę Euro lub 
denominowane w Euro. Walutą sprawozdawczą Subfunduszu jest euro. 

7. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Systematic All Weather Fund poprzez inwestowanie Aktywów 
Subfunduszu przede wszystkim w akcje i obligacje spółek ocenianych jako niedowartościowane. Fundusz 
będzie lokował co najmniej 50% wartości Aktywów Superfund Systematic All Weather Fund stanowią lokaty 
nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walutę Euro lub denominowane w Euro. 

8. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszy. 

 

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat 

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat każdego z Subfunduszy została opisana we wprowadzeniach 
do jednostkowych sprawozdań finansowych każdego z Subfunduszy. 

 

8. Okres sprawozdawczy, dzień bilansowy 

Połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2022 roku 
do dnia 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 roku. 

Walutą sprawozdawczą jest polski złoty. 

Na potrzeby niniejszego sprawozdania informacje finansowe dotyczące Subfunduszu Superfund UCITS Green 
Financial Futures oraz Subfunduszu Superfund Systematic All Weather Fund zostały przeliczone: 

- Pozycje bilansu po kursie 4,6899 
- Pozycje rachunku wyników 4,6858. 
 

Średni kurs NBP EUR 

Styczeń 4,5548 

Luty 4,5539 

Marzec 4,7603 

Kwiecień 4,6465 

Maj 4,6503 

Czerwiec 4,6457 

Lipiec 4,7712 
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Średni kurs NBP EUR 

Sierpień 4,7216 

Wrzesień 4,7390 

Październik 4,8088 

Listopad 4,6977 

Grudzień 4,6798 

Średnia 4,6858 

 

9. Zasada kontynuacji działalności przez Fundusz oraz Subfundusze 

Połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 
Fundusz i Subfundusze w dającej się przewidzieć przyszłości, to znaczy w ciągu 12 miesięcy od dnia 
bilansowego. Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności Funduszu oraz 
Subfunduszy. Na dzień sporządzenia połączonego sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki 
rozwiązania Funduszu oraz Subfunduszy, określone przepisami o funduszach inwestycyjnych. 

10. Dzień wyceny 

Dniem Wyceny jest każdy dzień w którym odbywa się sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. 
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II. POŁĄCZONE ZESTAWNIENIE LOKAT 

na dzień 31 grudnia 2022 roku 
(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach) 

 
  31-12-2022 31-12-2021 

TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 

Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Akcje 13 477 12 534 4,88% 11 164 10 917 6,10% 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - 

Dłużne papiery wartościowe 168 288 171 270 66,67% 109 280 110 320 61,66% 

Instrumenty pochodne - 131 0,05% - 72 0,04% 

Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa 19 130 19 581 7,62% 29 239 29 399 16,43% 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 

26 382 26 130 10,17% 24 091 24 437 8,51% 

Wierzytelności - - - - - - 

Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty 1 360 1 360 0,53% 915 915 0,11% 

Waluty - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 228 637 231 006 89,92% 174 689 176 059 92,85% 

 
 
Tabela główna Połączonego zestawienia lokat może nie uzgadniać się do Połączonego bilansu w części Składników lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty 
pochodne w Tabeli głównej Połączonego zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, które na dzień bilansowy miały dodatnią lub ujemną wycenę. Instrumenty 
pochodne, które na dzień bilansowy miały ujemną wycenę są w Połączonym bilansie ujmowane w części Zobowiązania. 
 

Niniejsze połączone zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które 

stanowią integralną część połączonego sprawozdania finansowego.
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III. POŁĄCZONY BILANS 
 

na dzień 31 grudnia 2022 roku 

(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  
oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 

POŁĄCZONY BILANS 31-12-2022 31-12-2021 

I. Aktywa 256 896 193 212 

1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 20 501 16 601 

2. Należności 5 389 551 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 

4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 159 623 84 398 

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 71 383 91 662 

6. Pozostałe aktywa - - 

II. Zobowiązania 9 088 6 462 

1) Zobowiązania własne subfunduszy 9 088 6 462 

2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu/subfunduszu 0 - 

III. Aktywa netto (I - II) 247 808 186 749 

IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 236 391 180 806 

1. Kapitał wpłacony 809 065 650 847 

2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -572 673 -470 040 

V. Dochody zatrzymane 11 102 5 218 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 632 3 191 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 470 2 027 

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 314 725 

VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 247 808 186 749 

 
 
Niniejszy połączony bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi 
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania 
finansowego. 
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IV. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

 

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku  

(w tysiącach PLN za wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa) 

POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

I. Przychody z lokat 11 137 3 755 

Dywidendy i inne udziały w zyskach 474 243 

Przychody odsetkowe 9 963 2 512 

Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 

Dodatnie saldo różnic kursowych 608 822 

Pozostałe 92 179 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4 207 3 435 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1 740 1 408 

- stała część wynagrodzenia 1 740 1 270 

- zmienna część wynagrodzenia - 138 

Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 

Opłaty dla Depozytariusza 384 348 

Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - - 

Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 

Opłaty za usługi w zakresie rachunkowości 989 723 

Opłaty za usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 

Opłaty za usługi prawne - - 

Opłaty za usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 

Koszty odsetkowe 178 51 

Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 

Ujemne saldo różnic kursowych 876 880 

Pozostałe 40 26 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 504 385 

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 3 703 3 051 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 434 704 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 967 -324 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 556 779 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -411 -1 103 

- z tytułu różnic kursowych 33 292 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5 466 380 

VIII. Podatek dochodowy - - 

 

 

Niniejszy połączony rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego 

sprawozdania finansowego. 
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V. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
 

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku 

(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  
oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 

POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 

186 749 114 452 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5 466 380 

a) przychody z lokat netto 7 433 704 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 556 779 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -411 -1 103 

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 5 466 380 

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu 
(razem): 

- - 

a) z przychodów z lokat netto - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

c) z przychodów ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 55 133 72 083 

a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu 
zbytych jednostek uczestnictwa) 

157 764 142 771 

b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 

-102 631 -70 688 

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 60 599 72 463 

7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 247 808 186 915 

8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 214 309 164 509 

 

 

Niniejsze połączone zestawienie zmian w aktywach netto  należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz 

załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część 

połączonego sprawozdania finansowego. 
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Zakres informacji 
 

1. Informacje dotyczące polityki wynagrodzeń w Towarzystwie 
Sporządzane zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 
inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym (dot. ujawniania 
informacji na temat wynagrodzeń dołączanych do rocznego sprawozdania finansowego 
FIO). 

2. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 13 Rozporządzenia SFTR  
Na podstawie art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 
648/2012 (SFTR) sporządzane są informacje o stosowaniu: (i) transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych oraz (ii) swapów przychodu całkowitego. Celem tego 
ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmować swoje decyzje 
inwestycyjne z uwzględnieniem ogólnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy 
transakcje finansowane z użycie papierów wartościowych są powszechnie stosowane w celu 
sprawnego zarządzania portfelem, przy osiąganiu celu inwestycyjnego lub w celu 
zwiększenia rentowności. 

3. Informacje dodatkowe w zakresie instrumentów pochodnych 
Informacje uzupełniające do sprawozdania finansowego rocznego – zgodnie z 
postanowieniami Rozdziału IX Wytycznych dla właściwych organów i spółek zarządzających 
UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r. – wskazują gdzie w sprawozdaniu 
finansowym określone informacje zostały ujawnione oraz dodatkowe stwierdzenia co do 
sposobu zarządzania portfelem funduszu. 
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INFORMACJE DOTYCZĄCE POLITYKI WYNAGRODZEŃ W TOWARZYSTWIE 
 

Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i 

zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2023 poz. 681) Zarząd Superfund 

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) przedstawia informację o 

wynagrodzeniach. 

Liczba pracowników Towarzystwa według stanu na dzień 31 grudnia 2022 roku: 
18 osób; 
 
Całkowita kwota wynagrodzeń wypłacanych przez Towarzystwo pracownikom w 2022 roku: 
2.567.326,93 zł; 
 
W tym odrębnie, całkowita kwota wynagrodzeń wypłaconych osobom, o których mowa w art. 47a 
ust. 1 Ustawy: 
1.338.474,38 zł; 
 
Kwota wynagrodzenia zmiennego w 2022 roku: 
Towarzystwo nie przewiduje wypłacania wynagrodzenia zmiennego. 
 
Opis sposobu określania wynagrodzenia stałego: 
Wysokość wynagrodzenia powinna być wskazana w umowie o pracę, umowie zlecenia lub innym 
stosunku prawnym o podobnym charakterze zawartej pomiędzy ww. osobami a Towarzystwem. 
Przy ustalaniu wysokości wynagrodzenia stałego brane pod uwagę są co najmniej następujące 
uwarunkowania: 

a) obecna i  przyszła sytuacja finansowa Towarzystwa, 
b) zakres obowiązków przewidzianych na danym stanowisku, 
c) kwalifikacje zawodowe oraz doświadczenia wymagane na danym stanowisku, 
d) sytuacja mikro i makroekonomiczna. 

 
Opis sposobu obliczania zmiennych składników wynagrodzeń: 
Na dzień sporządzania niniejszej informacji Towarzystwo nie przewiduje wypłacania 
wynagrodzenia zmiennego. 
W przypadku decyzji o przyznaniu wynagrodzenia zmiennego, przyznanie tego składnika 
wynagrodzenia uzależnione będzie od spełnienia się następujących warunków formalnych: 

a) Podjęcia uchwały Rady Nadzorczej określającej warunki takiego wynagrodzenia, 
b) Wprowadzenia zmian do umów z osobami objętymi Polityką. 

Rada Nadzorcza określając warunki wypłaty wynagrodzenia zmiennego powinna uwzględnić co 
najmniej następujące warunki merytoryczne: 

a) Wypłata wynagrodzenia powinna być uzależniona od z góry określonych kryteriów 
wynikowych lub określonego rezultatu, kryteria wynikowe powinny sprzyjać 
długoterminowej stabilności przedsiębiorstwa, związane z wytwarzaniem długoterminowej 
wartości przedsiębiorstwa,  

b) Wypłata wynagrodzenia nie może nastąpić przed spełnieniem się warunków określonych w 
lit a) powyżej, 

c) Procedura wypłaty powinna określać mechanizmy kontroli spełnienia się warunków  
wypłaty wynagrodzenia zmiennego. 

Szczegółowe zasady przyznawania wynagrodzenia zmiennego określa Polityka wynagrodzeń 
dostępna na stronie Towarzystwa. 
 
Wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń ze wskazaniem stwierdzonych 
nieprawidłowości 
Ostatni przegląd Polityki wynagrodzeń miał miejsce w dniu 6 maja 2022 roku – nie zostały 
stwierdzone nieprawidłowości. 
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Istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń 
W okresie sprawozdawczym doszło do dwukrotnej aktualizacji Polityki wynagrodzeń, jednak zmiany 
te nie były istotne. 
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UJAWNIENIE INFORMACJI ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZĄDZENIA SFTR  

 
Informacje dotyczące transakcji zwrotnych kupno-sprzedaż (buy-sell back) i transakcji zwrotnych 
sprzedaż-kupno (sell-buy back) stanowiących transakcje z użyciem papierów wartościowych (dalej: 
„Transakcje”) w rozumieniu Artykułu 3 ust. 11 Rozporządzenia SFTR znajdują się w ‘Notach 
objaśniających’ (Nota 7) do jednostkowego sprawozdania finansowego danego subfunduszu. 
 
Subfundusz Superfund Superfund Akcyjny 
Na dzień bilansowy Subfundusz nie posiadał w swoim portfelu żadnych z transakcji określonych w 
Rozporządzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciąganych pożyczek papierów 
wartościowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaż lub sprzedaż-kupno, transakcji z obowiązkiem 
uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu całkowitego. W 
okresie sprawozdawczym nie zawarto także żadnych z wyżej wymienionych transakcji. 
 
Subfundusz Superfund Alternatywny 
Na dzień bilansowy Subfundusz nie posiadał w swoim portfelu żadnych z transakcji określonych w 
Rozporządzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciąganych pożyczek papierów 
wartościowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaż lub sprzedaż-kupno, transakcji z obowiązkiem 
uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu całkowitego. W 
okresie sprawozdawczym nie zawarto także żadnych z wyżej wymienionych transakcji. 
 
Subfundusz Superfund Obligacyjny 
Na dzień bilansowy Subfundusz nie posiadał w swoim portfelu żadnych z transakcji określonych w 
Rozporządzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciąganych pożyczek papierów 
wartościowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaż lub sprzedaż-kupno, transakcji z obowiązkiem 
uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu całkowitego. 
Natomiast w okresie sprawozdawczym zawierał transakcje zwrotne kupno-sprzedaż i sprzedaż-
kupno. Zabezpieczeniem transakcji było przeniesienie na drugą stronę praw własności i ryzyk ze 
Skarbowych Papierów Wartościowych, a ich wartość określona była w walucie sprawozdania. 
Termin zapadalności nie przekraczał 1 miesiąca. Rozliczenie i rozrachunek dokonywany był przez 
kontrahenta centralnego. Informacja dotycząca wartości kosztów dla transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych w okresie sprawozdawczym została wykazana w sprawozdaniu 
w rachunku wyniku w pozycji „Koszty odsetkowe”. Powiernikiem transakcji był Deutsche Bank 
Polska S.A. a stronami transakcji mBank S.A. oraz Alior Bank S.A. 
 
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja 
Na dzień bilansowy Subfundusz posiadał w swoim portfelu transakcje zwrotne sprzedaż-kupno, 
czyli jedną z transakcji określonych w Rozporządzeniu SFTR, czyli transakcje odkupu, udzielane i 
zaciągane pożyczki papierów wartościowych, transakcje zwrotne kupno-sprzedaż lub sprzedaż-
kupno, transakcje z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcje typu 
SWAP przychodu całkowitego. Dane transakcji finansowych przedstawiamy poniżej: 
 
Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2022  

   

Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 

- 

Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie 
przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania): 

Kwota bezwzględna w PLN 5 409 

Odsetek zarządzanych aktywów 4,61% 

 

Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 
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Dane dotyczące koncentracji: 
SKARB PAŃSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 

10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 

Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 

- 

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno 5 409 

ALIOR BANK S.A. 5 409 

MBANK S.A. - 

 

Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek 
papierów wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 

Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 

- 

Waluta zabezpieczeń - 

Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale 
według następujących klas zapadalności 

- 

Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 

Rozliczenie i rozrachunek - 

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń 5 409 

Obligacje skarbowe 5 409 

Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 

5 409 

powyżej jednego roku 5 409 

Waluta zabezpieczeń 5 409 

PLN 5 409 

Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale 
według następujących klas zapadalności 

5 409 

powyżej jednego roku - 

od jednego dnia do jednego tygodnia 5 409 

Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby 5 409 

POLSKA 5 409 

Rozliczenie i rozrachunek 5 409 

dwustronne 5 409 

 

Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 

Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego 
wykorzystania, w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie 
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 

- 

Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 

- 

 

Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo 
zbiorowego inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez 
każdego z powierników. 

Liczba powierników 1 

Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 

zabezpieczenie 

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 

 

Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo 
zbiorowego inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach 10000,00% 

Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 

Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 
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Dane dotyczące rentowności i kosztów: 
 od 01-01-2022 do 31-12-2022  

 Rentowność Koszty 

Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 

Kwota Odsetek Kwota Odsetek 

- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 

- - - - 

- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 

- - - - 

- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 

Kwota Odsetek Kwota Odsetek 

- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 

6 100,00% 160 100,00% 

- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 

- - - - 

- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 

 

 
 
 
Subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures 
Na dzień bilansowy Subfundusz nie posiadał w swoim portfelu żadnych z transakcji określonych w 
Rozporządzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciąganych pożyczek papierów 
wartościowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaż lub sprzedaż-kupno, transakcji z obowiązkiem 
uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu całkowitego. W 
okresie sprawozdawczym nie zawarto także żadnych z wyżej wymienionych transakcji. 
 
Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund 
Na dzień bilansowy Subfundusz nie posiadał w swoim portfelu żadnych z transakcji określonych w 
Rozporządzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciąganych pożyczek papierów 
wartościowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaż lub sprzedaż-kupno, transakcji z obowiązkiem 
uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu całkowitego. W 
okresie sprawozdawczym nie zawarto także żadnych z wyżej wymienionych transakcji. 
 
 
Fundusz nie stosuje swapów przychodu całkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporządzenia 
SFTR. 
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INFORMACJE DODATKOWE W ZAKRESIE INSTRUMENTÓW POCHODNYCH 
 
 
Zgodnie z Wytycznymi dotyczących funduszy typu ETF i innych kwestii związanych z UCITS wydanych 
1 sierpnia 2014 r. przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych 
(ESMA/2014/937PL) Zarząd (Towarzystwo) przedstawia poniższe informacje.  
 
Fundusz może stosować techniki efektywnego zarządzania portfelami Subfunduszy, tj.: 

a) zawierać transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-
back, repo, reverse repo); 

b) zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne; 

c) zawierać umowy pożyczek papierów wartościowych, gdzie Fundusz jest stroną udzielającą 
pożyczki. 

 
Dane dotyczące ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarządzania portfelem   
Dane te zawarte są Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy  
Nota 6 – instrumenty pochodne 
Nota 7 – transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu oraz pożyczki papierów 
wartościowych 
 
Dane dotyczące tożsamości kontrahenta (kontrahentów) w ramach technik efektywnego 
zarządzania portfelem 
Dane te zawarte są Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy – Zestawienie Lokat: tabela 
uzupełniająca 
 
Rodzaj i wartość zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzień bilansowy w celu 
zmniejszenia ekspozycji kontrahenta 
 

Subfundusz  Kontrahent Rodzaj Wartość 

 
Brak 
 
Dochody wynikające z technik efektywnego zarządzania portfelem w odniesieniu do całego 
okresu objętego rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi 
bezpośrednimi i pośrednimi operacyjnymi kosztami i opłatami 
 

Subfundusz Wartość 
dochodów  

Superfund Portfelowy Akcyjny -922 490,51 

Superfund Portfelowy Obligacyjny 2 473 837,76 

Superfund Spokojna Inwestycja Plus 453 988,67  

Superfund Portfelowy Alterntywny - 

Superfund Portfelowy UCITS Green Financial Futures 78 188,42 

Superfund Systematic All Weather Fund -300 214,34 

 
 
Z poważaniem, 
 
       
 
Zarząd Towarzystwa 
Warszawa, 27 kwietnia 2023 roku 



Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wójcik firma audytorska nr 3159  
Warszawa 02-703, ul. Bukowińska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976 

 
 

 

  

 

 

SPRAWOZDANIE NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA Z BADANIA  

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwesty-

cyjnych Spółki Akcyjnej 

 

Sprawozdanie z badania rocznego połączonego sprawozdania finansowego 

 

Opinia  

Przeprowadziliśmy badanie rocznego połączonego sprawozdania finansowego Superfund  Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty Portfelowy („Fundusz”) z siedzibą w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60, 01-029 

Warszawa, na które składa się wprowadzenie do sprawozdania finansowego, połączone zestawie-

nie lokat, połączony bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 roku, połączony rachunek wyniku 

z operacji, połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do 

dnia 31 grudnia 2022 roku („okres sprawozdawczy”) oraz noty objaśniające i informacja dodatkowa 

(„sprawozdanie finansowe”). 

 

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe: 

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu na dzień  

31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 

grudnia 2022 roku zgodnie z mającymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 

roku o rachunkowości („ustawa o rachunkowości” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z późn. zm.) oraz 

przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości, 

- jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Fun-

duszu, 

- zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych zgodnie 

z przepisami rozdziału 2 ustawy o rachunkowości. 
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Niniejsza opinia jest spójna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, które wydaliśmy 

dnia 27 kwietnia 2023 roku. 

 

Podstawa opinii  

Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Badania  w wersji 

przyjętej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów („KSB”) oraz 

stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz 

nadzorze publicznym („ustawa o biegłych rewidentach” – t. j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z późn. zm.) 

oraz Rozporządzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegółowych wymogów 

dotyczących ustawowych badań sprawozdań finansowych jednostek interesu publicznego („Rozpo-

rządzenie UE” – Dz. U. UE L158 z 27.05.2014, z późn.zm.). Nasza odpowiedzialność, zgodnie z 

tymi standardami, została dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania „Odpowiedzialność bie-

głego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”. 

Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie z Międzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych księ-

gowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych Standar-

dów Etycznych dla Księgowych („Kodeks IESBA”) przyjętym uchwałami Krajowej Rady Biegłych Re-

widentów oraz z innymi wymogami etycznymi, które mają zastosowanie do badania sprawozdań 

finansowych w Polsce. Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Ko-

deksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska 

pozostali niezależni od Funduszu zgodnie z wymogami niezależności określonymi w ustawie o bie-

głych rewidentach oraz Rozporządzeniu UE.  

 

Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 

podstawę dla naszej opinii. 

 

Kluczowe sprawy badania  

Kluczowe sprawy badania są to sprawy, które według naszego zawodowego osądu były najbardziej 

znaczące podczas badania sprawozdania finansowego za bieżący okres sprawozdawczy. Obejmują 

one najbardziej znaczące ocenione rodzaje ryzyka istotnego zniekształcenia, w tym ocenione ro-

dzaje ryzyka istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieśliśmy się 

w kontekście naszego badania sprawozdania finansowego jako całości oraz przy formułowaniu na-

szej opinii oraz podsumowaliśmy naszą reakcję na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w których 

uznaliśmy za stosowne przedstawiliśmy najważniejsze spostrzeżenia związane z tymi rodzajami ry-

zyka. Nie wyrażamy osobnej opinii na temat tych spraw. 

Kluczowe sprawy badania Jak nasze badanie odniosło się do tej sprawy 

Wycena składników lokat do wartości godzi-
wej 

 

Uzyskaliśmy zrozumienie procesu wycen in-stru-
mentów finansowych, w tym rozpoznawania 
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Składniki lokat notowane i nienotowane na ak-
tywnym rynku wyceniane są według wartości 
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomów 
hierarchii wartości godziwej. Wartość lokat wy-
cenianych do wartości godziwej wykazanych w 
połączonym bilansie Funduszu na dzień 31 
grudnia 2022 r. wyniosła 231.006 tys. zł, a do-
datkowe informacje na temat lokat zawarte są 
w połączonym zestawieniu lokat.  

Zasady wyceny składników lokat zostały ure-
gulowane w Rozporządzeniu Ministra Finan-
sów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości fundu-szy 
inwestycyjnych ("Rozporządzenie") oraz Roz-
porządzeniem Ministra Finansów, Fun-duszy i 
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. 
zmieniające rozporządzenie w spra-wie szcze-
gólnych zasad rachunkowości fun-duszy inwe-
stycyjnych. 

Wycena składników lokat Funduszu według 
wartości godziwej przeprowadzana została 
bezpośrednio w oparciu o ceny pochodzące z 
aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości 
godziwej), w oparciu o modele oparte o dane 
wejściowe pochodzące z aktywnego rynku (po-
ziom 2 hierarchii wartości godziwej) lub w opar-
ciu o modele wykorzystujące nieobserwowalne 
dane wejściowe (poziom 3 hierarchii wartości 
godziwej). 

Wybór rynku głównego oraz stosowane tech-
niki i modele wyceny do wartości godziwej 
mogą mieć charakter subiektywny i obejmować 
założenia, które wymagają dokonania osądu 
przez Zarząd Towarzystwa. 

W związku z powyższym obszar ten stanowi 
kluczową sprawę badania. 

  

skutków wyceny w rachunku wyniku z operacji. W 
oparciu o test na wybranej próbie transakcji, uzy-
skaliśmy zrozumienie mechanizmów kon-trolnych 
wdrożonych w tym procesie. 

Rozważyliśmy między innymi proces wyceny in-
strumentów notowanych na aktywnym rynku oraz 
zasady uznania rynku jako aktywny. 

Dokonaliśmy oceny czy zastosowane zasady wy-
ceny są zgodne z obowiązującymi przepi-sami, 
polityką rachunkowości i są adekwatne do specy-
fiki lokat w portfelach Subfunduszy. 

Dla składników lokat Funduszu ujawnionych na 
dzień bilansowy sprawdziliśmy poprawność wy-
cen określonych przez Zarząd Towarzystwa po-
przez niezależne przeliczenia.  

W przypadku lokat wycenianych modelami spraw-
dziliśmy prawidłowość zastosowanych technik 
wyceny, a także zweryfikowaliśmy wykorzysty-
wane w modelach obserwowalne dane wejściowe 
do danych rynkowych pochodzących z niezależ-
nych źródeł. Zweryfikowaliśmy również popraw-
ność wycen oszacowanych przez Towarzystwo 
przy użyciu modeli wykorzystujących dane nieob-
serwowalne.  

Dokonaliśmy uzgodnienia ilości instrumentów fi-
nansowych na dzień 31 grudnia 2022 r. z potwier-
dzeniem otrzymanym od banku depozytariusza.  

Rozważyliśmy, czy zawarte w sprawozdaniach fi-
nansowych Subfunduszy ujawnienia w zakresie 
zasad wyceny instrumentów finansowych, zasto-
sowanych metod wyceny oraz danych wejścio-
wych i założeń są adekwatne do specyfiki portfeli 
lokat Subfunduszy i zgodne z obowiązującymi 
Fundusz i Subfundusze wymogami w zakresie 
sprawozdawczości finansowej. 

Uzyskaliśmy zrozumienie głównych cech stoso-
wanych w Towarzystwie, jako podmiocie zarzą-
dzającym Funduszem, systemów kontroli we-
wnętrznej i zarządzania ryzykiem w odniesieniu 
do procesu sporządzania sprawozdań finanso-
wych. 
 
 

 

Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe 

Zarząd Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. („Towarzystwo”) jest odpowiedzialny 

za sporządzenie, na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, sprawozdania fi-

nansowego, które przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej i wyniku z 

operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowości, przyjętymi zasadami (polityką) 

rachunkowości oraz z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa i Statutem, a także za kontrolę 
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wewnętrzną, którą Zarząd uznaje za niezbędną, aby umożliwić sporządzenie sprawozdania finan-

sowego niezawierającego istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 

Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę zdolno-

ści Funduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, spraw związa-

nych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie zasady kontynuacji działalności jako podstawy 

rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji, kiedy Zarząd Towarzystwa zamierza dokonać likwidacji Fun-

duszu, albo zaniechać prowadzenia działalności, albo nie ma żadnej realnej alternatywy dla likwida-

cji albo zaniechania działalności. 

 

Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są zobowiązani do zapewnie-

nia, aby sprawozdanie finansowe spełniało wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowości. 

Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawoz-

dawczości finansowej Funduszu. 

 

Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego  

Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej pewności, czy sprawozdanie finansowe jako całość nie 

zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie sprawoz-

dania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem pewno-

ści, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące istotne 

zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane za 

istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 

gospodarcze użytkowników podjęte na podstawie tego sprawozdania finansowego. 

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotności stosowana jest przez bie-

głego rewidenta zarówno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wpływu roz-

poznanych podczas badania zniekształceń oraz nieskorygowanych zniekształceń, jeśli występują, 

na sprawozdanie finansowe, a także przy formułowaniu opinii biegłego rewidenta. W związku z po-

wyższym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania są wyrażane z 

uwzględnieniem jakościowego i wartościowego poziomu istotności ustalonego zgodnie ze standar-

dami badania i zawodowym osądem biegłego rewidenta. 

 

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej stopy zwrotu Funduszu ani efektywności 

lub skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie lub w przyszłości. 

 

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy scepty-

cyzm, a także:  

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania finansowego spowo-

dowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowia-

dające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie, aby 
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stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia wynikają-

cego z oszustwa jest większe niż tego wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo może dotyczyć 

zmowy, fałszerstwa, celowych pominięć, wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli wewnętrz-

nej,  

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 

procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia 

opinii na temat skuteczności kontroli wewnętrznej Towarzystwa,  

- oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność sza-

cunków księgowych oraz powiązanych ujawnień dokonanych przez Zarząd Towarzystwa,  

- wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 

kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 

badania, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub warunkami, która może 

poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność Funduszu do kontynuacji działalności. Jeżeli docho-

dzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie uwagi w 

naszym sprawozdaniu biegłego rewidenta na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu finanso-

wym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieadekwatne, modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski są 

oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia naszego sprawozdania biegłego 

rewidenta, jednakże przyszłe zdarzenia lub warunki mogą spowodować, że Fundusz zaprzesta-

nie kontynuacji działalności,  

- oceniamy ogólną prezentację, strukturę i zawartość sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-

nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia będące ich podstawą transakcje i zdarzenia 

w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, między innymi, planowanym zakresie i czasie prze-

prowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczących słabo-

ściach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 

Składamy Komitetowi Audytu oświadczenie, że przestrzegaliśmy stosownych wymogów etycznych 

dotyczących niezależności oraz komunikujemy wszystkie powiązania i inne sprawy, które mogłyby 

być racjonalnie uznane za stanowiące zagrożenie dla naszej niezależności, a tam gdzie ma to za-

stosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach. 

Spośród spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliśmy te sprawy, które były najbardziej 

znaczące podczas badania sprawozdania finansowego za bieżący okres sprawozdawczy i dlatego 

uznaliśmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegłego 

rewidenta, chyba że przepisy prawa lub regulacje zabraniają publicznego na ich temat lub gdy, w 

wyjątkowych okolicznościach, ustalimy, że kwestia nie powinna być przedstawiona w naszym spra-

wozdaniu, ponieważ można byłoby racjonalnie oczekiwać, że negatywne konsekwencje przeważy-

łyby korzyści dla interesu publicznego takiego ujawnienia. 

 



 

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wójcik firma audytorska nr 3159  
Treść dokumentu jest objęta ustawową tajemnicą zawodową.  

 

6 

Inne informacje 

Na inne informacje składa się list towarzystwa będącego organem funduszu, skierowany do uczest-

ników funduszu wymagany § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 

2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 

249, poz. 1859) oraz informacja o wynagrodzeniach wymagana art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 

maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi 

(tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95), zwane dalej “Innymi informacjami”. 

 

Odpowiedzialność Zarządu  

Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporządzenie Innych informacji zgodnie z przepisami 

prawa. 

 

Odpowiedzialność biegłego rewidenta 

W związku z badaniem połączonego sprawozdania finansowego naszym obowiązkiem jest przeczy-

tanie Innych informacji, i czyniąc to, rozważenie czy są one istotnie niespójne z połączonym spra-

wozdaniem finansowym, z naszą wiedzą uzyskaną w trakcie badania, lub w inny sposób wydają się 

być istotnie zniekształcone. Jeżeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne zniekształce-

nie Innych informacji, jesteśmy zobowiązani poinformować o tym w naszym sprawozdaniu z badania. 

Nie mamy nic do przekazania w tym względzie.  

 

Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji   

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy procedury badania, których ce-

lem była identyfikacja przypadków naruszenia przez Fundusz obowiązujących regulacji ostrożno-

ściowych określonych w odrębnych przepisach, które mogłyby mieć istotny wpływ na sprawozdanie 

finansowe. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrębne przepisy rozumiemy ustawę z dnia 27 maja 

2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. 

U. z 2022 r. poz. 1523, z późn. zm.). Za zapewnienie zgodności działalności Funduszu z powyższymi 

regulacjami ostrożnościowymi odpowiada Zarząd Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez 

nas badania sprawozdania finansowego nie było wyrażenie opinii na temat przestrzegania przez 

Fundusz obowiązujących regulacji ostrożnościowych.  

 

W toku prac, nie stwierdziliśmy przypadków trwałego nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od 

dnia 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku obowiązujących regulacji ostrożnościowych, 

określonych w przepisach wymienionych powyżej, które miałyby istotny wpływ na sprawozdanie fi-

nansowe. 

 

Oświadczenie na temat świadczonych usług niebędących badaniem sprawozdań finanso-
wych 



 

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wójcik firma audytorska nr 3159  
Treść dokumentu jest objęta ustawową tajemnicą zawodową.  
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Zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przekonaniem oświadczamy, że usługi niebędące badaniem 

sprawozdań finansowych, które świadczyliśmy na rzecz Funduszu są zgodne z prawem i przepisami 

obowiązującymi w Polsce oraz że nie świadczyliśmy usług niebędących badaniem, które są zaka-

zane na mocy art. 5 ust.1 Rozporządzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegłych rewidentach.  

W badanym okresie świadczyliśmy na rzecz Funduszu usługę przeglądu sprawozdania finansowego 

za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku. 

 

Wybór firmy audytorskiej 

Zostaliśmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy uchwałą Rady 

Nadzorczej z dnia 6 czerwca 2018 roku oraz ponownie uchwałą z dnia 6 maja 2020 roku. Sprawoz-

dania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie począwszy od roku obrotowego zakończonego 

dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez okres 5 kolejnych lat. 

 

 

Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, którego rezultatem jest niniejsze 

sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta, jest Marzena Wójcik. 

 

Działający w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wójcik z siedzibą w 02-703 Warszawa, ul. 

Bukowińska 26B/U2, wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu którego klu-

czowy biegły rewident zbadał sprawozdanie finansowe 

 

 

 

 

 

 

Kluczowy Biegły Rewident, nr 10787 

 

 

 

 

 

 

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 r. 
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Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku 

 

 

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestników Superfund 

Akcyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

Portfelowy 

 

Szanowni Państwo, 

 

Przedstawiamy Państwu informację Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczącą 

działalności Subfunduszu Superfund Akcyjny, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest 

za okres, za który sporządzone zostało roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.  

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach którego wydzielony jest Subfundusz 

Superfund Akcyjny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarządzanymi 

według strategii inwestycyjnych, zróżnicowanych pod względem sposobu inwestowania, oczekiwanych 

zysków i poziomu ryzyka.  

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Akcyjny jest wzrost wartości aktywów tego 

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości jego lokat. Subfundusz Superfund Akcyjny realizuje swój cel 

inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywów przede wszystkim w instrumenty akcyjne 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej 

Polskiej lub w tytuły uczestnictwa funduszy lub instytucji wspólnego inwestowania, które lokują co 

najmniej 50% aktywów w instrumenty akcyjne. 

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosła: 

-18,29%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie są dostępne z uwagi na brak wycen związany 

z zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia  2022 roku. 

W 2022 roku rynki akcji pozostawały pod presją. Wybuch wojny na Ukrainie wywołał perturbacje w 

gospodarce światowej porównywalne do wybuchu pandemii Covid-19. Inflacja w USA i w Europie 

wymknęła się spod kontroli, co zmusiło największe banki centralne na świecie do podnoszenia stóp 

procentowych. Takie otoczenie nie było korzystne dla rynków akcji, w tym spółek notowanych na 

GPW. W minionym roku indeks WIG stracił 17,08%, co miało fundamentalne znaczenie dla ujemnych 

wyników osiągniętych przez Subfundusz Superfund Akcyjny. Ten trudny rok, w którym utrzymywał się 

negatywny sentyment wykorzystaliśmy do zwiększenia ekspozycji na najbardziej perspektywiczne 

spółki. Jednocześnie widząc rosnące ryzyko polityczne w spółkach z udziałem w akcjonariacie Skarbu 

Państwa podjęliśmy decyzję kierunkową o ograniczeniu ekspozycji na ten segment rynku. Jesteśmy 

przekonani, że w środowisku wysokiej inflacji rynkowymi zwycięzcami będą spółki posiadające jakość 

operacyjną, generujące gotówkę, nisko zadłużone i działające na atrakcyjnych marżach i właśnie takie 

spółki znajdują się w portfelu Subfunduszu, co powinno pozytywnie przekładać się na wyniki  w 

kolejnych okresach.    
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Zachęcamy Państwa do zapoznania się ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund 

Akcyjny. Zawarte w nim informacje na temat składu portfela inwestycyjnego, struktury kosztów oraz 

rezultatów operacji finansowych pozwolą Państwu poznać kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej 

przez Subfundusz. 

Z poważaniem, 

Paweł 

Karczewski 

 

Prezes Zarządu 

Aneta 

Żółkowska 

 

Członek Zarządu 

Jakub 

Domagalski 

 

Członek Zarządu 

Christian 

Gerencser 

 

Członek Zarządu 

 

Filip Nowicki 

 

 

Członek Zarządu 
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Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku 

 

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestników Superfund 

Alternatywny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty Portfelowy 

 

Szanowni Państwo, 

 

Przedstawiamy Państwu informację Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczącą 

działalności Subfunduszu Superfund Alternatywny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, 

to jest za okres, za który sporządzone zostało roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 

Subfunduszu. 

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach którego wydzielony jest Subfundusz 

Superfund Alternatywny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarządzanymi 

według strategii inwestycyjnych, zróżnicowanych pod względem sposobu inwestowania, oczekiwanych 

zysków i poziomu ryzyka. 

Cel inwestycyjny Subfunduszu Superfund Alternatywny realizowany jest poprzez inwestowanie w 

aktywa, pozwalające osiągać dodatnie stopy zwrotu niezależnie od aktualnej koniunktury na jednym 

rodzaju rynku. Głównym kryterium alokacji aktywów Subfunduszu w poszczególne kategorie lokat jest 

możliwość osiągnięcia dodatnich stóp zwrotu w każdych warunkach rynkowych, w szczególności w 

momentach spadków na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo uwzględniany jest wpływ 

poszczególnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji całego portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.  

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosła: 

-9,62%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie są dostępne z uwagi na brak wycen związany z 

zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia  2022 roku. 

W 2022 roku rynki finansowe pozostawały pod presją. Wybuch wojny na Ukrainie wywołał perturbacje 

w gospodarce światowej porównywalne do wybuchu pandemii Covid-19. Inflacja w USA i w Europie 

wymknęła się spod kontroli, co zmusiło największe banki centralne na świecie do podnoszenia stóp 

procentowych. Superfund Alternatywny, który inwestuje w spółki wydobywające złoto i srebro, 

zanotował ujemną stopę zwrotu w takim otoczeniu. Z jednej strony wzrost ryzyka geopolitycznego i 

galopująca inflacja były korzystne dla notowań złota i srebra, a także spółek wydobywczych, jednak z 

drugiej strony podwyżki stóp procentowych przez Fed i EBC były niekorzystne i to przeważyło o 

wyniku Subfunduszu. Spodziewamy się, że cykl podwyżek stóp procentowych przez główne banki 

centralne powoli dobiega końca, więc liczymy na wzrost cen metali szlachetnych i tym samym spółek 

wydobywających te metale w kolejnym roku, dlatego też strategia funduszu pozostaje niezmienna na 

kolejny rok kalendarzowy.  

Zachęcamy Państwa do zapoznania się ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund 

Alternatywny. Zawarte w nim informacje na temat składu portfela inwestycyjnego, struktury kosztów 
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oraz rezultatów operacji finansowych pozwolą Państwu poznać kierunki polityki inwestycyjnej 

prowadzonej przez Subfundusz. 

Z   poważaniem, 

 

Paweł 

Karczewski 

 

Prezes Zarządu 

Aneta 

Żółkowska 

 

Członek Zarządu 

Jakub 

Domagalski 

 

Członek Zarządu 

Christian 

Gerencser 

 

Członek Zarządu 

 

Filip Nowicki 

 

 

Członek Zarządu 
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Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku 

 

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestników Superfund 

Obligacyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty Portfelowy 

 

Szanowni Państwo, 

 

Przedstawiamy Państwu informację Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczącą 

działalności Subfunduszu Superfund Obligacyjny, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest 

za okres, za który sporządzone zostało roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu. 

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach którego wydzielony jest Subfundusz 

Superfund Obligacyjny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarządzanymi 

według strategii inwestycyjnych zróżnicowanych pod względem sposobu inwestowania, oczekiwanych 

zysków i poziomu ryzyka. 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartości aktywów tego 

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości jego lokat. Subfundusz Superfund Obligacyjny realizuje swój 

cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywów przede wszystkim w instrumenty dłużne, 

których wysokość oprocentowania jest stała w okresie dłuższym niż jeden rok lub tytuły uczestnictwa 

funduszy lub instytucji wspólnego inwestowania, lokujących, co najmniej 50% aktywów w instrumenty 

dłużne, których wysokość oprocentowania jest stała w okresie dłuższym niż jeden rok.   

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosła 

7,67%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie są dostępne z uwagi na brak wycen związany z 

zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia  2022 roku. 

Rok 2022 na rynkach kapitałowych upłynął pod znakiem wojny, przyśpieszającej inflacji oraz 

rosnących stóp procentowych. Procesy te sprawiły, że rynek instrumentów dłużnych przez większość 

roku pozostawał pod presją spadających cen obligacji. Wynikało to zarówno ze wzrostu stóp 

procentowych, jak i wzrostu ryzyka krajowego, co wynikało z wojny toczącej się blisko polskiej 

granicy. Na tle rynkowych zawirowań Subfundusz Superfund Obligacyjny zachowywał się 

ponadprzeciętnie stabilnie. Za bardzo dobrymi wynikami Subfunduszu stało przede wszystkim 

ograniczenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej na rynku krajowym oraz zwiększenie ekspozycji 

na amerykański i europejski rynek długu, głównie w obligacje indeksowane inflacją. W tak trudnym 

roku, jak ubiegły, szczególnie cieszy że Subfundusz był w stanie istotnie ograniczyć zmienność 

wyników, a jednocześnie osiągnąć jeden z najlepszych wyników na rynku funduszy dłużnych. 

Subfundusz wykorzystał pozytywne trendy w poszczególnych segmentach rynku długu, przede 

wszystkim w segmencie obligacji skarbowych indeksowanych inflacją, zarówno polskich, jak i 

zagranicznych oraz w obszarze obligacji korporacyjnych.   
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Zachęcamy Państwa do zapoznania się ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund 

Obligacyjny. Zawarte w nim informacje na temat składu portfela inwestycyjnego, struktury kosztów 

oraz rezultatów operacji finansowych pozwolą Państwu poznać kierunki polityki inwestycyjnej 

prowadzonej przez Subfundusz. 

Z   poważaniem, 

 

 

Paweł 

Karczewski 

 

Prezes Zarządu 

Aneta 

Żółkowska 

 

Członek Zarządu 

Jakub 

Domagalski 

 

Członek Zarządu 

Christian 

Gerencser 

 

Członek Zarządu 

 

Filip Nowicki 

 

 

Członek Zarządu 
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Warszawa, 27 kwietnia 2023 roku 

 

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestników Superfund 

Spokojna Inwestycja, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty Portfelowy 

 

Szanowni Państwo, 

Przedstawiamy Państwu informację Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczącą 

działalności Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest 

za okres, za który sporządzone zostało roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu. 

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach którego wydzielony jest Subfundusz 

Superfund Spokojna Inwestycja, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, 

zarządzanymi według strategii inwestycyjnych, zróżnicowanych pod względem sposobu inwestowania, 

oczekiwanych zysków i poziomu ryzyka. 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja, jest wzrost wartości aktywów 

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości jego lokat. Subfundusz realizuje swój cel inwestycyjny 

poprzez inwestowanie posiadanych aktywów przede wszystkim w instrumenty dłużne, których czas 

pozostający do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokość oprocentowania jest ustalana w 

okresach krótszych niż jeden rok lub tytuły uczestnictwa funduszy lub instytucji wspólnego 

inwestowania, lokujących co najmniej 50% aktywów w instrumenty dłużne, których czas pozostający 

do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokość oprocentowania jest ustalana w okresach 

krótszych niż jeden rok. 

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosła: 

4,90%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie są dostępne z uwagi na brak wycen związany z 

zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia  2022 roku. 

Rok 2022 na rynkach kapitałowych upłynął pod znakiem wojny, przyśpieszającej inflacji oraz 

rosnących stóp procentowych. Procesy te sprawiły, że rynek instrumentów dłużnych przez większość 

roku pozostawał pod presją spadających cen obligacji. Wynikało to zarówno ze wzrostu stóp 

procentowych, jak i wzrostu ryzyka krajowego, co było efektem wojny toczącej się blisko polskiej 

granicy. W tym środowisku nasze fundusze dłużne uniwersalne zachowywały się ponadprzeciętne, 

charakteryzując się niską zmiennością i dodatnimi wynikami. Za solidnymi wynikami stało 

zaangażowanie Subfunduszu na rynku polskich obligacji skarbowych indeksowanych inflacją, obligacji 

polskich skarbowych zmiennokuponowych oraz solidna i dobrze zdywersyfikowana część portfela 

zainwestowana w obligacje korporacyjne. Subfundusz sukcesywnie, jak w poprzednich latach osiągnął 

wynik wyższy od średniego oprocentowania lokat bankowych i pozycjonował się wśród najlepszych 

rozwiązań w grupie funduszy dłużnych uniwersalnych. Niska zmienność i doskonałe wyniki sprawiły, że 

Subfundusz został doceniony przez rynek i za 2022 rok otrzymał nagrodę Alfa, dla najlepszego 

funduszu w kategorii fundusze dłużne uniwersalne.  

 



SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego Sąd Rejonowy dla m. st. 
Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, 
REGON 140147499, wysokość kapitału zakładowego: 2 210 000 złotych (wpłacony w całości). 
 

2 / 2 

Zachęcamy Państwa do zapoznania się ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund 

Spokojna Inwestycja. Zawarte w nim informacje na temat składu portfela inwestycyjnego, struktury 

kosztów oraz rezultatów operacji finansowych pozwolą Państwu poznać kierunki polityki inwestycyjnej 

prowadzonej przez Subfundusz. 

 

Z   poważaniem, 

 

 

Paweł 

Karczewski 

 

Prezes Zarządu 

Aneta 

Żółkowska 

 

Członek Zarządu 

Jakub 

Domagalski 

 

Członek Zarządu 

Christian 

Gerencser 

 

Członek Zarządu 

 

Filip Nowicki 

 

 

Członek Zarządu 
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Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku 

 

 

 

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestników Superfund 

Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity Ucits), Subfunduszu 

wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy 

 

Szanowni Państwo, 

 

Przedstawiamy Państwu informację Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczącą 

działalności Subfunduszu Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe 

Parity Ucits), wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres 

od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest za okres, za który sporządzone zostało 

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.  

 

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach którego wydzielony jest Subfundusz 

Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity Ucits), jest funduszem 

inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarządzanymi według strategii inwestycyjnych, 

zróżnicowanych pod względem sposobu inwestowania, oczekiwanych zysków i poziomu ryzyka.  

 

Z dniem 24 maja 2021 roku subfundusz Superfund Sharpe Parity Ucits funkcjonuje pod nazwą 

Superfund Systematic All Weather Fund. 

 

Celem inwestycyjnym Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity 

Ucits) jest stabilny, długoterminowy wzrost wartości jego aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat, 

głównie poprzez inwestycje pośrednie na rynkach akcji i obligacji. Subfundusz dąży do realizacji celu 

inwestycyjnego przede wszystkim poprzez aktywną alokację pomiędzy dopuszczalnymi kategoriami 

lokat oraz odpowiedni dobór do portfela Subfunduszu funduszy zagranicznych, instytucji wspólnego 

inwestowania z siedzibą za granicą oraz funduszy inwestycyjnych otwartych. Co najmniej 50% 

wartości aktywów subfunduszu Superfund Systematic All Weather Funds stanowią lokaty nabyte poza 

granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walutę Euro lub denominowane w Euro. 

 

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosła: 

-16,48%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie są dostępne z uwagi na brak wycen związany 

z zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia  2022 roku. 

 

Strategia funduszu dąży do uzyskania dodatniej stopy zwrotu w każdych warunkach rynkowych. 

Fundusz przy wykorzystaniu instrumentów pochodnych może zajmować ekspozycje na wzrosty cen  w 

okresie trwania hossy oraz na spadki cen, gdy koniunktura słabnie. Niestety rok 2022 stał pod 

znakiem wzmożonej zmienności wynikającej ze spowalniającej realnej gospodarki oraz trwającej presji 

inflacyjnej, co wydatnie przyczyniło się do podwyższonej nerwowości oraz zmienności na rynkach. Nie 

bez znaczenia był również kryzys energetyczny w Europie kiedy ceny prądu na rynku spot rosły 
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kilkukrotnie w porównaniu z początkiem roku. To wszystko złożyło się na bardzo dużą zmienność i 

agresywne trendy, które nie są środowiskiem sprzyjającym dla strategii managed futures na której 

opiera się Superfund All Weather Fund. Historycznie na rynkach zawsze występują fazy z wyraźnymi 

trendami lub ich brakiem. W przyszłości ponownie oczekujemy wyraźnych trendów, które strategia 

manged futures będzie mogła wykorzystać przynosząc dodatnie stopy zwrotu przy ograniczonej 

zmienności. 

Zachęcamy Państwa do zapoznania się ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund 

Systematic All Weather Fund. Zawarte w nim informacje na temat składu portfela inwestycyjnego, 

struktury kosztów oraz rezultatów operacji finansowych pozwolą Państwu poznać kierunki polityki 

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund. 

 

Z poważaniem, 

 

Paweł 
Karczewski 

 

Prezes Zarządu 

Aneta 
Żółkowska 

 

Członek Zarządu 

Jakub 
Domagalski 

 

Członek Zarządu 

Christian 
Gerencser 

 

Członek Zarządu 
 

Filip Nowicki 
 

 

Członek Zarządu 
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Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku 

 

 

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestników Superfund 

Ucits Green Financial Futures, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty Portfelowy 

 

 

Szanowni Państwo, 

 

Przedstawiamy Państwu informację Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczącą 

działalności Subfunduszu Superfund Ucits Green Financial Futures, wydzielonego w ramach Superfund 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, 

to jest za okres, za który sporządzone zostało roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 

Subfunduszu.  

 

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach którego wydzielony jest Subfundusz 

Superfund Ucits Green Financial Futures, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi 

subfunduszami, zarządzanymi według strategii inwestycyjnych, zróżnicowanych pod względem 

sposobu inwestowania, oczekiwanych zysków i poziomu ryzyka.  

 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego aktywów poprzez inwestycje 

bezpośrednie lub pośrednie w różne aktywa finansowe – akcje, obligacje, tytuły uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych typu UCITS, instrumenty rynku pieniężnego, czy depozyty. Subfundusz stosuje szeroką 

dywersyfikację lokat, zarówno regionalną (inwestycje w krajach UE i pozostałych krajach OECD), jak i 

w zakresie klas aktywów, wchodzących w skład portfela. Strategia Subfunduszu dąży do dostarczenia 

całkowitej stopy zwrotu w każdych warunkach rynkowych, poprzez zastosowanie strategii typu 

„absolute return”, przy użyciu, tam gdzie jest to możliwe, instrumentów pochodnych. Co najmniej 

50% wartości Aktywów Superfund Ucits Green Financial Futures stanowią lokaty nabyte poza 

granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walutę Euro lub denominowane w Euro. Udział poszczególnych 

klas Aktywów wchodzących w skład portfela Subfunduszu będzie uzależniony od decyzji 

zarządzającego Subfunduszem, który będzie uwzględniał przede wszystkim warunki ekonomiczne i 

sytuację na rynkach instrumentów finansowych oraz poziom płynności, bezpieczeństwa i kształtowania 

się rentowności tych instrumentów. 

 

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartości jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosła: 

3,60%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie są dostępne z uwagi na brak wycen związany z 

zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia  2022 roku. 

 

Strategia Subfunduszu dąży do uzyskania dodatniej stopy zwrotu w każdych warunkach rynkowych. 

Subfundusz przy wykorzystaniu instrumentów pochodnych może zajmować ekspozycje na wzrosty cen  

w okresie trwania hossy oraz na spadki cen, gdy koniunktura słabnie. Niestety rok 2022 stał pod 

znakiem wzmożonej zmienności wynikającej ze spowalniającej realnej gospodarki oraz trwającej presji 

inflacyjnej, co wydatnie przyczyniło się do podwyższonej nerwowości oraz zmienności na rynkach. Nie 
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bez znaczenia był również kryzys energetyczny w Europie kiedy ceny prądu na rynku spot rosły 

kilkukrotnie w porównaniu z początkiem roku. To wszystko złożyło się na bardzo dużą zmienność i 

agresywne trendy, które nie są środowiskiem sprzyjającym dla strategii managed futures na której 

opiera się Superfund Ucits Green Financial Futures. Historycznie na rynkach zawsze występują fazy z 

wyraźnymi trendami lub ich brakiem. W przyszłości ponownie oczekujemy wyraźnych trendów, które 

stategia manged futures będzie mogła wykorzystać przynosząc dodatnie stopy zwrotu przy 

ograniczonej zmienności. 

Zachęcamy Państwa do zapoznania się ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Ucits 

Green Financial Futures. Zawarte w nim informacje na temat składu portfela inwestycyjnego, struktury 

kosztów oraz rezultatów operacji finansowych pozwolą Państwu poznać kierunki polityki inwestycyjnej 

prowadzonej przez Subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures. 

 

 

 

Z poważaniem, 

 

Paweł 
Karczewski 

 

Prezes Zarządu 

Aneta 
Żółkowska 

 

Członek Zarządu 

Jakub 
Domagalski 

 

Członek Zarządu 

Christian 
Gerencser 

 

Członek Zarządu 
 

Filip Nowicki 
 

 

Członek Zarządu 

 



Deutsche Bank 

 

 
 

          
  

Deutsche Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000022493. Wysokość kapitału zakładowego: 1.959.649.384 zł (kapitał opłacony w całości), NIP: 676-01-07-416.  

https://country.db.com/poland/ 
 

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 r. 
 
 
 

 
 
 

OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 
 
 
Działając stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporządzenia Ministra Finansów  

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późniejszymi zmianami), Deutsche Bank 

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego 

z wydzielonymi subfunduszami: 

- Superfund Akcyjny 

- Superfund Obligacyjny 

- Superfund Spokojna Inwestycja 

- Superfund Alternatywny 

- Superfund Ucits Green Financial Futures 

- Superfund Systematic All Weather Fund, 

 

 (zwanego dalej „Funduszem”) oświadcza, że dane dotyczące stanów rozumianych jako ilości 

aktywów Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczególności aktywów 

zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 

aktywów przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 

2022 roku do 31 grudnia 2022 roku są zgodne ze stanem faktycznym. 

 

 

Deutsche Bank Polska S.A. 

 
 
 
Agata Alicka - Prokurent    Mariusz Płoński - Pełnomocnik 

       
 
 

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym   Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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