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KPMG

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego sprawozdania finansowegyo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* pofgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023 r.;
oraz sporzgdzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.:

* pofgczony rachunek wyniku z operacji;

oraz

* potaczone zestawienie zmian w aktywach netto;
(,pOtroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spdtka komandytowa Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancii.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych wramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych iinnych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sagdzi¢, iz zatgczone
potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy zakohczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ MARIOLA MALGORZATA
& SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794

Warszawa, 28 sierpnia 2023 r.
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Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2023 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzagdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska
S.A., jako Depozytariusz dla Generali Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami:

e Generali Korona Akcje,

e Generali Korona Zrownowazony,

e Generali Korona Obligacje,

e Generali Korona Dochodowy,

e Generali Dolar,

e Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych,

e Generali Akcje Value,

e Generali Konserwatywny,

e Generali Stabilny Wzrost,

e Generali Akcje Matych i Srednich Spétek,

e Generali Oszczednosciowy,

e Generali Surowcow,

e Generali Akcji: Megatrendy
(zwanego dalej ,Funduszem”) o$wiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci aktywow
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym
w szczegoblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawione w:

e potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do

dnia 30 czerwca 2023 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Wrzeszczynski Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r.
do 30 czerwca 2023 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.),
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz aktéw zmieniajgcych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 2436), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny
za sporzgdzenie pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji
majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie
tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego,

2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r., o tgcznej wartosci
6 418 738 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 5 563 076 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 457 613 tys. zi,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Kazimierz Fedak Krzysztof Koztowicz
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Magdalena Kurpiewska Elzbieta Solarska
Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 25 sierpnia 2023 r.

Zatgcznikami do poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg potroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Subfunduszy.





Generali Investments TFI S.A.
E ul. Senatorska 18, 00-082 Warszawa
tel. (+48 22) 588 18 51

tfi@generali.pl

IN\vES']jNIENTS www.generali-investments.pl

List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

w zatgczeniu przekazujemy Parstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Fundusze FIO,
ktérym zarzadza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzgdzilismy wedtug stanu funduszu na 30 czerwca
2023 r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Kazimierz Fedak Magdalena Kurpiewska
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Krzysztof Koztowicz
Czilonek Zarzadu

NAJWA2NIEJSZ'E’WYQARZENIA POLITYCZNO-GOSPODARCZE, KTORE ISTOTNIE WPLYNELY
NA DZIALALNOSC SPOLKI | ZARZADZANYCH PRZEZ NIA FUNDUSZY W PIERWSZEJ POLOWIE
2023 R.

Pierwsza potowa roku byta okresem podwyzszonej aczkolwiek spadajgcej zmiennosci na wszystkich rynkach
finansowych. Swiatowe rynki nadal musiaty zmagaé sie z wyzwaniami wynikajgcymi z napasci Rosji

na Ukraine. Stosunkowo tagodna zima oraz postepujgce dostosowywanie sie gospodarek do nowej
geopolitycznej sytuacji sprzyjaty stopniowemu ozywieniu. Zaktécenia w tancuchach dostaw, na rynkach energii
i zywnosci ustepowaty. W pierwszych miesigcach roku tempo inflacji jeszcze rosto jednak w najwazniejszych
gospodarkach, w tym w Polsce, tempo inflacji konsumenckiej CPI osiggneto swoje maksimum w pierwszym
kwartale roku. Banki centralne nadal synchronicznie zacies$niaty polityke pieniezng podwyzszajgc stopy
procentowe i dgzgc do redukcji swoich bilanséw. Jedng z przyczyn takiej polityki byta rosngca inflacja bazowa
i obawy o przedwczesne rozluznienie polityki pienieznej. Polityka bankéw centralnych wzbudzata obawy
dotyczace wzrostu gospodarczego, co znajdowato swoje odzwierciedlenie w gorszych prognozach
gospodarczych i wzroscie ryzyka recesji. Wysokie stopy procentowe i wzrost rentowno$ci obligacji byty

na przyktad jedng z przyczyn zawirowan w amerykanskim sektorze bankowym.

Wptyw tych wydarzen na poszczegodine rynki i regiony przedstawiono ponizej.

RYNEK AKCYJNY

Na polskim parkiecie byt to okres cechujgcy sie zmiennoscia, ale generalnie sprzyjajacy inwestorom. Pierwsza
potowa stycznia stata pod znakiem dynamicznych wzrostéw, po czym nastgpito pewne uspokojenie nastrojow,
by w drugiej potowie marca, pod wptywem zawirowan w amerykanskim systemie bankowym na rynku zagoscity
spadki. Nie byly jednak one dtugotrwate i wyceny w drugim kwartale zaczety rosngé. W konsekwenciji polski
indeks szerokiego rynku zanotowat w pierwszym pétroczu 2023 r. wzrost 0 17,09%. Mate i $rednie spofki
radzity sobie dobrze w tym otoczeniu rynkowym (mWI1G40 wzrést o 16,79% a sWIG80 o 24,03%). Indeks
duzych spotek, WIG20 wzrést 0 14,98%. Najlepszym sektorem byt sektor budowlany ze wzrostem indeksu

na poziomie 28,79% a najgorszym, sektor chemiczny, ze spadkiem indeksu o0 1,01%.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, 00-082 Warszawa. Spotka wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 50329, o kapitale zakltadowym
21 687 900,00 PLN, optaconym w catosci, NIP 527-10-24-937.





Wydarzenia geopolityczne, dynamika inflacji, polityka bankéw centralnych, obawy o swiatowy wzrost
gospodarczy ksztattowaty sytuacje rowniez na parkietach akcji rynkéw rozwinietych.

Dynamiki indekséw akcji rynkow rozwinietych ksztattowaty sie podobnie jak indekséw polskich, z tym,

ze zdecydowanie wyzsze stopy zwrotu przynosity inwestycje w spotki typu growth (wzrostu) w stosunku

do value. Na przyktad indeks Russell 3000 Value Index wzrést w tym czasie o 3,76% a indeks Russell 3000
Growth Index o 27,41%. Przektadato sie to na rozbieznos¢ stop zwrotu amerykanskich indekséw szerokiego
rynku. Indeks Nasdaq wzrést o 31,7%, S&P500 o 15,91% a Dow Jones Industrial Average o 3,8%. Rynek
europejski odbiegat pod tym wzgledem od rynku amerykanskiego, bowiem niemiecki indeks DAX urést o 15,9%
a francuski CAC 40 o 14,3%. Indeks rynkow rozwinietych MSCI World urést o 13,98%.

Silny dolar i wyskoki koszt finansowania w dolarze oraz stosunkowo niska sktonnos$¢ inwestoréw do ryzyka
podkopywaty konkurencyjno$¢ wielu rynkow wschodzgcych, ktére przynosity inwestorom nizsze stopy zwrotu
niz akcje rynkéw rozwinietych. Indeks akcji rynkéw wschodzacych, MSCI Emerging Markets wzrést w tym
czasie 0 3,46%. Jednakze indeksy poszczegdlnych rynkéw zachowywaly sie skrajnie réznie. Warto$¢ indeksu
Hang Seng spadta o0 4,37% a koreanskiego KOSPI wzrosta o0 15,21%.

RYNEK INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Na polskim rynku instrumentoéw dtuznych pierwsze poétrocze 2023 r. cechowato sie przede wszystkim dalszym
wzrostem inflacji w pierwszym kwartale i osiggnieciem inflacyjnych szczytéw w wielu gospodarkach.

Przy czym nadal rosngca inflacja bazowa powodowata, ze banki centralne nadal bgdz utrzymywaty stopy

na podwyzszonych poziomach (np. Polska) badz je podwyzszaty (USA, Strefa euro).

Pogarszajgce sie dane z realnej gospodarki jak i dane wyprzedzajgce obnizaty jednak oczekiwania dotyczace
podwyzek, a w niektérych gospodarkach pojawity sie oczekiwania na stosunkowo szybkie obnizki.

Sytuacja na rynku obligacji réwniez byta zmienna. Na poczatku roku ceny Obligacji Skarbowych gwattownie
rosty, by w lutym odnotowac¢ réwnie gwattowny spadek. Te dynamiki charakterystyczne byty zaréwno

dla obligaciji stato i zmiennokuponowych. W drugim kwartale sytuacja normalizowata sie a ceny powrocity
do trendu wzrostowego. Na koniec czerwca rentownos¢ 10-letnich Obligacji Skarbowych spadty do poziomu
5,77%, obligacji 5-letnich do poziomu 5,63% a 2-letnich do poziomu 5,79%.

Generalnie dla obligacji z rynkéw wschodzacych pierwsze péitrocze 2023 r. bylo okresem zmiennym,
aczkolwiek dobrym, zwtaszcza w czerwcu. Koniec podwyzek stop procentowych na wielu rynkach
wschodzacych (np. Polska, Rumunia, Czechy), stabngcy dolar i spadajgcy ceny surowcoéw energetycznych
przetozyty sie na spadki inflacji, a co za tym idzie spadek rentownosci obligacji w walutach lokalnych.
Odzwierciedla to indeks obligacji rynkéw wschodzgcych w walucie lokalnej (GBI-EM Global Diversified),
ktérego rentownosé z poziomdw ponad 6,8% zeszta do poziomu ponizej 6,4%. Poprawa sytuacji jest takze
widoczna w segmencie obligacji rynkéw wschodzgcych denominowanych w twardej walucie. Pomimo trwajgcej
wojny na Ukrainie inwestorzy wrécili do inwestyciji w rynki wschodzace, a zwtaszcza w rynek Europy Srodkowo-
Wschodniej, co jest odzwierciedlone m.in. duzym popytem na obligacje emitowane przez Polske,
denominowane w walutach obcych. Sprzyjajgce nastawianie inwestorow przetozyto sie na spadek spreadu

dla indeksu EMBI Global Diversified Sovereign, ktéry zmniejszyt sie¢ z poziomow ponad 500 p.b. notowanych
w marcu do pozioméw ponizej 440 p.b. na koniec poétrocza.

W przypadku obligacji korporacyjnych pierwsza potowa 2023 r. na krajowym rynku byta bardzo udana.
Wzrost aktywnosci odnotowalismy zaréwno na rynku pierwotnym, jak i wtérnym. Wsréd nowych emisji warto
odnotowac przede wszystkim liczne obligacje bankéw emitowane w celu spetnienia nowych wymogow
kapitatowych (MREL), jak réwniez udany powrét na rynek pierwotny deweloperéw mieszkaniowych, ktérym
sprzyja dynamicznie odradzajacy sie popyt ha mieszkania. Na rynku wtérnym popyt na obligacje korporacyjne
istotnie wzrdst, co spowodowato wzrost ich cen. Wsréd gtéwnych czynnikéw wspierajgcych wyceny obligacii
przedsiebiorstw mozna wymienic: koniec podwyzek stép procentowych i spadajgce rentownosci obligacji
skarbowych w oczekiwaniu na pierwsze obnizki mozliwe juz na jesieni, poprawe nastrojow inwestorow i
wyrazne naptywy do funduszy dtuznych od poczatku roku, spadajgcg inflacja i stopniowg poprawe sytuacji
gospodarczej, a takze zmniejszenie ryzyka skrajnie negatywnego scenariusza, jakim bytaby porazka Ukrainy
w wojnie z Rosja. W tych sprzyjajgcych okolicznosciach fundusze diuzne pokazujg bardzo dobre wyniki,

co powinno w dalszym ciggu wspierac¢ rynek. Jednoczesnie premia za ryzyko kredytowe wielu obligacji

jest wcigz podwyzszona wzgledem wartosci historycznych. Stwarza to w naszej ocenie mozliwosé generowania
wysokich stop zwrotu réwniez w kolejnych miesigcach.





Wyniki subfunduszy Generali Fundusze FIO

Ponizej przedstawiamy potroczne wyniki subfunduszy Generali Fundusze FIO na 30 czerwca 2023 r.

Subfundusz 6-miesigczna stopa zwrotu w 2023 r.
Generali Konserwatywny (PLN) 3,94%
Generali Oszczednosciowy (PLN) 6,17%
Generali Korona Dochodowy (PLN) 5,70%
Generali Korona Obligacje (PLN) 8,46%
Generali Stabilny Wzrost (PLN) 12,89%
Generali Korona Zréwnowazony (PLN) 15,43%
Generali Korona Akcje (PLN) 17,66%
Generali Akcje Matych i Srednich Spétek (PLN) 26,45%
Generali Akcje Value (PLN) 3,86%
Generali Akcji: Megatrendy (PLN) 36,84%
Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych (PLN) 3,59%
Generali Surowcow (PLN) -7,88%
Generali Dolar (USD) 1,52%

Zrédfo: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy Generali Fundusze FIO

Pierwsza potowa roku charakteryzowata sie rosngcymi z miesigca na miesigc naptywami na catym krajowym
rynku funduszy inwestycyjnych dtuznych, mieszanych oraz zdefiniowanej daty PPK. W pozostatych kategoriach
funduszy poétrocze zakonczyto sie negatywnym saldem wptat i umorzen.

WS3rdd subfunduszy wyodrebnionych w ramach funduszu Generali Fundusze FIO najwyzsze dodatnie saldo
naptywéw odnotowat subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich Spétek (+51,6 min PLN). Sposréd funduszy
akcyjnych dodatnie saldo naptywdéw odnotowaty poza tym subfundusz Generali Akcje Megatrendy (naptywy
netto +12,2 min PLN) oraz Generali Stabilny Wzrost (naptywy netto +7,9 min PLN).

Spadajgce rentowosci obligacji i towarzyszgce mu wzrosty cen obligacji spowodowaty naptywy srodkow

do funduszy dtuznych inwestujgcych na rynku dtugu publicznego. Tutaj najwieksze dodatnie saldo naptywdow
odnotowat subfundusz Generali Konserwatywny (+13,5 mIn) oraz subfundusz Generali Korona Obligacje
(+8,6 min).

Bilans sprzedazy funduszu Generali Fundusze FIO w okresie sprawozdawczym wyniost tgcznie -94,9 min PLN.
W rezultacie struktura aktywéw subfunduszy Generali Fundusze FIO, ktérymi zarzgdza Towarzystwo,
wygladata nastepujgco (stan na 30 czerwca 2023 r.):

Struktura aktywow subfunduszy Generali Fundusze FIO
na dzien 30 czerwca 2023 r.

0%

= Subfundusze ktérokerminowe
dtuzne

m Subfundusze dtuzne
8%
Subfundusze mieszane

Subfundusze akcji

12% 63%

Subfundusze surowcowe

Zrédio: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.





DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE

Po dos$c¢ trudnym 2022 r. pierwsza potowa 2023 r. to czas wyraznej poprawy nastrojéw na rynku funduszy
inwestycyjnych. Fundusze Generali Investments w tym otoczeniu rynkowym znalazly sie na Sciezce
wzrostowej. Wiekszos¢ z nich odnotowata stopy zwrotu wyzsze niz srednia dla funduszy o zblizonej polityce
inwestycyjnej. Szczegdlnie dobrze w tym okresie radzity sobie fundusze akcyjne.

Az 25 funduszy Generali Investments znalazio sie powyzej mediany grup poréwnawczych, w tym 11 funduszy
uplasowato sie na podium, a dwa na pierwszych miejscach: Generali Akcji: Megatrendy (wynik GIPS

za 1 pdirocze to 41,37%) oraz Generali Matych i Srednich Spétek (z wynikiem 26,88%). Oba wymienione
fundusze zostaly odnotowane przez Analizy Online S.A. w zestawieniu 10 funduszy inwestycyjnych

Z najwyzszg stopg zwrotu od poczatku roku.

Z dniem 1 sierpnia 2023 r. Kazimierz Fedak, dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, zastgpit Zbigniewa
Jakubowskiego na stanowisku Prezesa Zarzgdu Generali Investments TFI SA.



https://www.analizy.pl/tylko-u-nas/32656/fundusze-na-fali-fundusze-technologii-i-malych-i-srednich-spolek

https://www.analizy.pl/tylko-u-nas/32656/fundusze-na-fali-fundusze-technologii-i-malych-i-srednich-spolek



Wprowadzenie

Nazwa Funduszu
Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat utworzony
6 lipca 2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681. z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 20223 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

.p. Nazwa Subfunduszu Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz Generali Korona Dochodowy 12 wrzesnia 1996 r.
2 Subfundusz Generali Korona Obligacje 22 wrzes$nia 1999 .
3 Subfundusz Generali Dolar 23 kwietnia 2004 r.
4 Subfundusz Generali Korona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 r.
5 Subfundusz Generali Korona Akcje 12 wrze$nia 1996 r.
6 Subfundusz Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych 22 czerwca 2006 r.
7 Subfundusz Generali Akcje Value 20 wrzes$nia 2007 r.
8 Subfundusz Generali Konserwatywny 20 wrzes$nia 2007 r.
9 Subfundusz Generali Stabilny Wzrost 20 wrzes$nia 2007 r.
10 Subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich Spétek 20 wrzes$nia 2007 r.
11 Subfundusz Generali Oszczednos$ciowy 10 stycznia 2012 r.
12 Subfundusz Generali Surowcéw 15 lutego 2013 r.
13 Subfundusz Generali Akcji: Megatrendy 30 kwietnia 2013 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Dolar — w tys. USD),
z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

Fundusz nie posiada w aktywach lokat: udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig, nieruchomosci
oraz statki morskie, w zwigzku z czym nie ma odniesienia do nich w prezentowanych tabelach.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzier 30 czerwca 2023 r.

W dniu 9 stycznia 2023 r. ulegta zmianie polityka inwestycyjna oraz nazwa subfunduszu z Generali Akcji
Wzrostu na Generali Akcje Value

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Korona Dochodowy
Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w Rozporzgdzeniu FRP. Subfundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje w instrumenty rynku pienieznego takie jak bony skarbowe, krétkoterminowe lokaty
bankowe oraz diuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu nieprzekraczajgcym roku, charakteryzujgce sie
wysokim bezpieczenstwem oraz niskimi wahaniami wartosci, przy czym instrumenty kwalifikowalne jako lokaty
funduszy rynku pienieznego nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Lokaty Subfunduszu s dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 45 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.





Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu

nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzgdzenia FRP nie beda stanowic istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 45 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegollnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszehnstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakgji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakgciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

tgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.





10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktéorym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnos$cig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Korona Obligacje
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 53 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery warto$ciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w papiery
wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych
stdp procentowych.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 54 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 54 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii

lokat okreslonych w art. 54 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze byé lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.





3a.

10.

11.

12.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegollnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakgciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosc lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw tacznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktdrej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.





13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Dolar
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje swoje srodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery
wartosciowe i listy zastawne oraz certyfikaty depozytowe w bankach krajowych, bankach zagranicznych

lub instytucjach kredytowych. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta
papieru wartosciowego.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 63 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu
nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowic¢ istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 63 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

la. Nie mniej niz 50% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w USD.

2. Z zastrzezeniem punktéw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegollnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
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wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé¢ 80% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow z pkt 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe porgczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parnstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.





14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg.

15. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Korona
Zréwnowazony

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 80 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe. Lokaty
Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j. Srodki
Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. W celu zapewnienia ptynnosci
Srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg
lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku
niewypftacalnosci. Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki
warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 81 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg
lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 81 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym
udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 81 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie nizszy
niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych,
do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
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Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegollnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienigznego, jezeli tgczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakgciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartosc

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.





13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Korona Akcje
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 89 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane

w obligacje i inne instrumenty finansowe. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe

sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsigbiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu
sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz sg lokowane

w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 90 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktdrym srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 90 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 90
ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegollnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spenienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
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niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

¥ gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakgji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

t gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach





nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji Rynkéw
Wschodzacych

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dotychczasowa strategia subfunduszu zaktadata inwestowanie gtéwnie w akcje spotek z regionu Europy
Srodkowo — Wschodniej. Przedmiotem lokat subfunduszu mogty by¢ takze kwity depozytowe typu ADR
lub GDR.

W wyniku wprowadzonych zmian od dnia 1 wrze$nia 2022 r ekspozycja subfunduszu ukierunkowana zostata
na akcje spotek z globalnych rynkéw wschodzgcych, obejmujgcych panstwa zaliczane w skfad indeksu MSCI
Emerging Markets. Subfundusz Generali Akcji Rynkéw Wschodzgcych inwestuje gtéwnie w jednostki
uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie powyzej 50%
swoich aktywow w akcje spotek, ktére majg siedzibe lub ich gtéwny przedmiot dziatalnosci koncentruje sie

w panstwach zaliczanych do rynkéw wschodzgcych lub zapewnienie ekspozycji na akcje takich spoétek

lub odzwierciedlenie indekséw akcji rynkéw wschodzgcych. Dodatkowo subfundusz moze inwestowaé w akcje
i inne instrumenty udziatowe. Czes$¢ aktywow mogg stanowi¢ inne kategorie lokat wymienione w statucie.
Ryzyko kursowe jest zabezpieczane poprzez zawieranie transakcji w walutowych instrumentach pochodnych.
Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 126 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem globalnych akcji rynkéw wschodzacych, ktérego Aktywa sg lokowane
na rynkach wschodzgcych, obejmujgcych panstwa zaliczane w sktad indeksu MSCI Emerging Markets,
gtéwnie w kategorie lokat okreslone w art. 126 ust. 9 Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada:
lokowanie powyzej 50% aktywow w akcje spotek, ktore majg siedzibe lub ich gtdwny przedmiot dziatalno$ci
koncentruje sie w panstwach zaliczanych do rynkéw wschodzacych lub zapewnienie ekspozycji na akcje
takich spétek lub odzwierciedlenie indekséw akcji rynkéw wschodzgcych, a takze w kategorie lokat
wskazane w art. 126 ust. 2 pkt 1 Statutu, emitowane przez spétki, ktére majg siedzibe lub ich gtowny
przedmiot dziatalnosci koncentruje sie w panstwach zaliczanych rynkéw wschodzgcych. Udziat lokat,
0 ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%.
W pozostatym zakresie Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze inwestowaé Aktywa
Subfunduszu

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartos$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,





panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania,

o ktérej mowa w art. 126 ust. 9 Statutu, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng

— wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
jednego subfunduszu

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcje Value
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje
spoétek notowanych na rynku amerykanskim. Subfundusz dobiera do portfela spoétki, ktore wyptacajg dywidende
lub przeprowadzajg skup akcji wkasnych. Subfundusz moze takze inwestowac¢ w instrumenty dtuzne do celéw
ptynnosciowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 171 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu emitowane przez spotki notowane
na nastepujgcych rynkach zorganizowanych: New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex
(American Stock Exchange) i CBOT (Chicago Board of Trade) lub denominowane w dolarze amerykanskim
oraz w kategorie lokat okreslone w art. 171 ust. 9 Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
co najmniej 50% ich aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez spotki notowane na wyzej
wymienionych rynkach zorganizowanych lub spofki, ktére emitujg instrumenty finansowe okreslone
w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu denominowane w dolarze amerykanskim, przy czym udziat tych lokat
w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. W pozostatej czesci, niezainwestowanej w kategorie
lokat okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) lub art. 171 ust. 9 Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu moze inwestowaé swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowe;j.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.





5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Konserwatywny
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia FRP.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Generali Obligacje: Nowa Europa byt subfunduszem obligacji skarbowych. Subfundusz inwestowat srodki
gtéwnie w dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez rzady panstw z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej. Subfundusz mégt takze inwestowaé w obligacje korporacyjne i inne instrumenty dtuzne emitowane
przez podmioty ktérych siedziba miesci sie w krajach Europy Srodkowo-Wschodnie;.

W wyniku wprowadzonych zmian od dnia 1 wrzesnia 2022 r. subfundusz przeksztatcony zostat w subfundusz
krétkoterminowych instrumentéw dtuznych. Subfundusz Generali Konserwatywny inwestuje gtéwnie w diuzne
papiery wartosciowe, ktérych biezacy termin zapadalnosci, w przypadku papieréw wartosciowych
nieoprocentowanych lub o statym oprocentowaniu - nie bedzie dtuzszy niz dwa lata, a w przypadku papieréw
wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu - nie bedzie dtuzszy niz szes¢ lat i wysokos$é oprocentowania
bedzie ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Subfundusz lokuje srodki przede wszystkim

w instrumenty emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz, w mniejszej czesci, w zagraniczne krotkoterminowe instrumenty dtuzne. Subfundusz w celu
zabezpieczania ryzyka walutowego moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne.
Udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w Art. 198 ust. 2 Statutu nie bedzie wiekszy niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w Art. 198 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii
lokat okreslonych w Art. 198 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow





3a.

10.

11.

12.

wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Warto$ci Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakgciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe porgczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartoSciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parnstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfunduszu jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;j.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej





13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Stabilny Wzrost
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 188 ust. 3 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne bedg lokowane przede
wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, Lokaty Subfunduszu

w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego zapewniajgce konkurencyjne
oprocentowanie, zarowno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie si¢ rynkowych stop procentowych. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu

sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane

w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgji i dluznych papieréow wartosciowych

oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje
na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownos$ci diuznych papieréw wartosciowych

oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 189 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym $srodki pieniezne Uczestnikow
bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 189 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane
bedg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
przy czym udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 189 ust. 2 pkt 1) Statutu
nie bedzie wyzszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
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inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg speienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% WartoSci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

t gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe porgczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartoSciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.





15. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcje Matych
i Srednich Spétek

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu
w art. 206 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery
wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci

w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych

i technologicznych przewag firm, jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem, okreslenie udziatu akcji w indeksach
gietdowych oraz ptynnosci akcji. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane

na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 207 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem akciji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane w kategorie
lokat wskazane w art. 207 Statutu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje matych i srednich spotek. Catkowita wartos¢
inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz bedzie inwestowat w krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposéb
dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu. Za ,mate i Srednie spétki” w rozumieniu
zdania poprzedniego uwaza sie spotki, ktérych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych, ktoérych kapitalizacja rynkowa
(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spétke akcji) przekracza
réwnowartos¢ w ztotych 5 mid EURO.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spenienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.





3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
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Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytoéw i transakgciji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywdow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdéw u nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Oszczednosciowy
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Rynku
Pienieznego, diuzne papiery wartosciowe i listy zastawne oraz certyfikaty depozytowe w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 288 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu
nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 288 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

la. Subfundusz moze dokonywac¢ lokat za granicg. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu
moze inwestowaé swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 288 ust. 2 Statutu.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa
w pozostate kategorie dokonywanych przez Subfundusz.

3. Z zastrzezeniem punktéw ponizszych, do 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

4. Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz, z zastrzezeniem postanowienh niniejszego punktu i pkt 5a, nie moze lokowac¢ wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w Aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

5a. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 5, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Warto$ci Aktywéw Funduszu. Lgczna
wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

6. taczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.





10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tagczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) nastepujgce kraje nalezgce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Witochy.

3) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisiji
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,

o ktérej mowa w pkt 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutdw
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216 ust. 9 Statutu, a jezeli

ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania

jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy
i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20% wartosci Aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

¥ gczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Surowcéw
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Generali Akcje: Turcja byt subfunduszem akgji tureckich. Subfundusz inwestowat $rodki gtéwnie w akcje
notowane na gietdzie w Stambule lub emitowane przez emitentéw z siedzibg w Turciji.

W wyniku wprowadzonych modyfikacji od dnia 1 wrzesnia 2022 r., subfundusz zmienit polityke inwestycyjng
oraz nazwe na Generali Surowcow, ktéry jest subfunduszem z ekspozycjg na rynek surowcéw. Generali
Surowcéw inwestuje giéwnie w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie powyzej 50% swoich aktywow na rynku surowcow, w tym réwniez akcje spotek
prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach gospodarki takich jak poszukiwanie, wydobycie, produkcja,
przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami. Dodatkowo subfundusz moze inwestowaé w akcje i inne
instrumenty udziatowe. Cze$¢ aktywéw mogg stanowi¢ inne kategorie lokat wymienione w statucie. Ryzyko
kursowe jest zabezpieczane poprzez zawieranie transakcji w walutowych instrumentach pochodnych.
Subfundusz moze inwestowac¢ rowniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 216 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem rynku surowcéw, ktérego Aktywa sg lokowane w kategorie lokat okreslone
w art. 216 ust. 9 Statutu, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng lokujg powyzej 50% swoich
aktywow na rynku surowcow, w tym rowniez w akcje spétek prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorach
gospodarki takich jak poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel
surowcami, a takze w kategorie lokat wskazane w art. 216 ust. 2 pkt 1 Statutu emitowane przez spoiki,
ktérych dziatalnos¢ jest zwigzana z poszukiwaniem, wydobyciem, produkcja, przetwarzaniem, dystrybucjg
lub handlem surowcami. Udziat lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 216
ust. 2 Statutu

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

4. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytow i transakgciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.





8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

a. Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

b. nastepujgce kraje nalezgce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, Lotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwaijcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

c. nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216
ust. 9, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi Subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie
z Subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci
Aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego Subfunduszu.

Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji: Megatrendy
Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje bedace
papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 225 ust. 3 pkt 2 oraz pkt 3 Statutu. Lokaty Subfunduszu

w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,

w szczegolnosci w przypadku papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem. W celu zapewnienia
ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci,
oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane

przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje Aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 225 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczehh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% warto$ci Aktywow Subfunduszu tgcznie w nastepujgce kategorie lokat:
a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,

c. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania, o ktérej mowa
w art. 225 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy lub instytucji;





przy czym w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny
dokonywac swoich lokat w akcje.

W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz, dziatajgc
na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 225
ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywoéw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajagce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzier 31 grudnia 2022 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzacy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XlIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzone jest
na dzien 30 czerwca 2023 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz srednia warto$¢ aktywow netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.

Zasady sporzagdzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdanh jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz Generali Dolar denominowany w USD
od dnia 1 stycznia 2012 r.) poszczegolne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN

wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzieh bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roznice kursowe z przeliczenia poszczegodlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie
w pozycji VIl Bilansu ,R6znice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Generali Dolar na dzieh 30 czerwca 2023 r. zostato przeliczone
na PLN przy zastosowaniu nastepujgcych kursow:

e Bilans — USD 4.1066
e Rachunek wyniku z operacji — USD 4.2711





Kontynuacja dziatania
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz ulega
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 40 ust. 2 Statutu Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz moze
ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 40. ust. 2 lub ust. 3 Statutu.

Dla wszystkich Subfunduszy w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikaciji
sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681. z pbzn. zm.) lub Statucie Funduszu.

Podmiot, ktoéry przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4a.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000339379 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Kategoria jednostek

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Generali Oszczednos$ciowy, Generali Korona
Obligacje, Generali Korona Akcje Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Konserwatywny, Generali
Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Akcje Value, Generali
Akcji Rynkow Wschodzgcych, Generali Surowcdéw Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e Jednostki Uczestnictwa kategorii B
e Jednostki Uczestnictwa kategorii C
e Jednostki Uczestnictwa kategorii D
e Jednostki Uczestnictwa kategorii E
e Jednostki Uczestnictwa kategorii F
e Jednostki Uczestnictwa kategorii G
e Jednostki Uczestnictwa kategorii H
e Jednostki Uczestnictwa kategorii |

e Jednostki Uczestnictwa kategorii J
e Jednostki Uczestnictwa kategorii K
e Jednostki Uczestnictwa kategorii L
e Jednostki Uczestnictwa kategorii M

e Jednostki Uczestnictwa kategorii N





W subfunduszu Generali Dolar:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e Jednostki Uczestnictwa kategorii C

e Jednostki Uczestnictwa kategorii D

e Jednostki Uczestnictwa kategorii H

Kategorie jednostek roznig sie w szczegdlnosci wysokos$cig pobieranej od nich optaty za zarzadzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, I, J, K, L, M, N sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach
programéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych,
IKE czy IKZE, ktorych warunki przewidujg mozliwosé oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,

ze srodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programéw systematycznego oszczedzania
lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych, IKE oraz IKZE.





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
w tys. zt

30.06.2023**

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziatw  Wartos¢ wedtug ceny nabycia

aktywach ogétem

w tys. zt

31.12.2022**

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 725101 1034793 15,45 650 174 787 934 13,33
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 5406 4659 0,07 5451 4264 0,07
Listy zastawne 61 040 61112 0,91 33021 32389 0,55
Dtuzne papiery warto$ciowe 5205 992 5241526 78,25 4942761 4 855 493 82,16
Instrumenty pochodne* 0 52105 0,78 0 13670 0,23
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6 026 440 6418 909 95,83 5660 016 5720044 96,79

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych, wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2023 r. oraz 31.12.2022 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Dolar, Generali Akcje Matych i Srednich Spotek, Generali Korona Obligacje, Generali
Stabilny Wzrost, Generali Konserwatywny, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Korona Dochodowy, Generali Surowcéw, Generali Akcji: Megatrendy






Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2023* 31.12.2022*
I. Aktywa 6698 370 5909 626
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 123 346 81731
2. Naleznosci 108 804 16 453
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 47 311 91 398
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5691 815 4992 003
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 727 094 728 041
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 1135294 701 433
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 1135294 701 433
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1ll. Aktywa netto (I-11) 5563076 5208 193
IV. Kapitat funduszu 2741157 2842953
1. Kapitat wptacony 154 262 241 153 028 330
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -151 521 084 -150 185 377
V. Dochody zatrzymane 2482362 2 346 859
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1643724 1577776
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 838 638 769 083
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 335378 13 268
VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 4179 5113
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2499 3679
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1568 1342
3. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 112 92
VIIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5563 076 5208 193

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt.

*) Na dzier 30.06.2023 r. oraz 31.12.2022 r. dane obejmuja Subfundusze: Generali Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Dolar, Generali Akcje Matych
i Srednich Spétek, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Konserwatywny, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Korona Dochodowy,
Generali Surowcéw, Generali Akcji: Megatrendy





Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2023 - 30.06.2023*

01.01.2022 - 31.12.2022*

01.01.2022 - 30.06.2022*

I. Przychody z lokat 129 275 255 184 116 528
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8702 25 054 9662

2. Przychody odsetkowe 119 580 221 884 99 325

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 980 8237 7538

4. Pozostate 13 9 3

Il. Koszty funduszu 63 614 98 392 76 107
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 55 546 67 558 37 861

- stala cze$¢ wynagrodzenia 30 224 67 558 37861

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 25322 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Opfaty dla depozytariusza 160 566 398

4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 1285 2634 1487

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 514 828 482

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 878 463 149

11. Ujemne saldo réznic kursowych 3531 23031 33979

12. Pozostate 1700 3312 1751

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 287 407 131
IV. Koszty Funduszu netto (lI-111) 63327 97 985 75976
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 65 948 157 199 40 552
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 391 665 -879 240 -922 677
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69 555 -496 480 -424 332

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 322110 -382 760 -498 345

- z tytutu réznic kursowych -42 461 -49 715 -46 228

VII. Wynik z operacji 457 613 -722 041 -882 125
VIII. Podatek dochodowy 0 0 0

Wszystkie pozycje w tys. zt.

*) Dane za okres 01.01.2023 r. — 30.06.2023 r. oraz 01.01.2022 r. — 31.12.2022 r. obejmuja Subfundusze: Generali Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Dolar, Generali Akcje Malych i
Srednich Spotek, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Konserwatywny, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Korona Dochodowy, Generali Surowcow, Generali Akgji: Megatrendy






Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2023 - 30.06.2023** 01.01.2022 - 31.12.2022**
1. Warto$¢ Aktywoéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5200 209 8827 184
roznica kursowa wynikajaca z przeliczenia sald z dnia 31 grudnia 2022 r. a 30 czerwca 2023 r. * 7984 -12 976
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 457 613 -722 041
a) przychody z lokat netto 65 948 157 199
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69 555 -496 480
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 322110 -382 760
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 457 546 -721 931
réznice kursowe z przeliczenia -67 110
4. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: -67 110
a) przychody z lokat netto -19 -27
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 55 117
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -103 20
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -94 679 -2 897 060
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 1318 221 2974828
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek Uczestnictwa) -1 412 900 -5871 888
7. taczna zmiana Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 362 867 -3618 991
8. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 5563 076 5208 193
9. Srednia warto$¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 5368 514 6117 731

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt

*) Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu Generali Dolar na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie USD ogtoszonym przez NBP obowigzujagcym na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2023 r. — 30.06.2023 r. oraz 01.01.2022 r. — 31.12.2022 r. obejmujg Subfundusze: Generali Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje,
Generali Dolar, Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Konserwatywny, Generali Oszczednosciowy, Generali Korona Zréwnowazony,
Generali Korona Dochodowy, Generali Surowcéw, Generali Akcji: Megatrendy
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Informacje o metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2019 r. poz. 1312), catkowita
ekspozycja subfunduszy obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania. W okresie
sprawozdawczym osiggnieto nastepujgce wartosci catkowitej ekspozycji:

Wartos¢ srednia Wartos¢ maksymalna Wartos¢ minimalna
Nazwa Subfunduszu w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

Wartos¢ na date

2023-06-30

Generali Korona Akcje 0,03% 0,44% 0.00% 0.03%
Generali Akcje Matych i Srednich Spotek 4,89% 9,81% 0.00% 9.76%
Generali Korona Obligacje 21,77% 29,25% 17,94% 20,91%
Generali Dolar 0,07% 2,68% 0.00% 0.00%
Generali Akcji: Megatrendy 0,98% 3,53% 0,00% 0,93%
Generali Akcji Rynkéw Wschodzgcych 3,42% 27,99% 0,00% 2,19%
Generali Oszczednos$ciowy 10,00% 16,50% 5,62% 9,87%
Generali Akcje Value 0,63% 7,18% 0,00% 0,57%
Generali Konserwatywny 0,35% 3,69% 0,00% 0,51%
Generali Korona Dochodowy 27,80% 37,92% 24,77% 37,92%
Generali Stabilny Wzrost 19,18% 27,40% 14,40% 19,07%
Generali Surowcow 4,51% 14,97% 0,01% 0,42%
Generali Korona Zréwnowazony 13,60% 19,09% 9,56% 11,82%

Do wyliczen wykorzystywane sg zgodnie z Par. 9 zatgcznika nr 1 do rozporzadzenia warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w instrumenty pochodne po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji, suma
wartosci zaciggnietych pozyczek lub kredytéw oraz suma wartosci rynkowej papieréw wartosciowych,

instrumentdéw rynku pienieznego oraz srodkéw pienieznych:

Data Fundusz Instrument bazowy Wartos¢ ekspozycji w PLN
2023-06-30 Generali Korona Akcje CzK 49,65
2023-06-30 Generali Korona Akcje HUF 0,01
2023-06-30 Generali Korona Akcje uUsD 131 922,92
2023-06-30 Generali Akcje Matych i Srednich Spotek GBP 1,55
2023-06-30 Generali Akcje Matych i Srednich Spotek HUF 0,01
2023-06-30 Generali Akcje Matych i Srednich Spotek MIDWIG 17 295 600,00
2023-06-30 Generali Akcje Matych i Srednich Spotek TRY 158,25
2023-06-30 Generali Korona Obligacje CzK 162,26
2023-06-30 Generali Korona Obligacje debety 3839 514,07
2023-06-30 Generali Korona Obligacje SBB 128 490 667,22
2023-06-30 Generali Dolar usD 0,00
2023-06-30 Generali Akcji: Megatrendy CHF 3157,31
2023-06-30 Generali Akcji: Megatrendy debety 1854 830,14
2023-06-30 Generali Akcji: Megatrendy GBP 4 119,55
2023-06-30 Generali Akcji: Megatrendy SEK 138,99
2023-06-30 Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych debety 320 451,76
2023-06-30 Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych EUR 305,37
2023-06-30 Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych HUF 5,08
2023-06-30 Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych TRY 490,32
2023-06-30 Generali Oszczednos$ciowy debety 6278 097,18
2023-06-30 Generali Oszczednosciowy EURO-BOBL FUTURE Sep23 51 494 421,30
2023-06-30 Generali Oszczednosciowy US 10YR NOTE (CBT) Sep23 4610 300,16
2023-06-30 Generali Akcje Value debety 260 517,79






2023-06-30 Generali Akcje Value EUR 120,83
2023-06-30 Generali Konserwatywny debety 221 147,94
2023-06-30 Generali Konserwatywny GBP 3,16
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy CHF 991 669,82
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy CzZK 18,74
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy debety 32 309 363,95
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy EURO-BOBL FUTURE Sep23 97 839 400,47
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy EURO-BUND FUTURE Sep23 17 855 493,66
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy IRS 60 000 000,00
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy IRS 60 000 000,00
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy IRS 40 000 000,00
2023-06-30 Generali Korona Dochodowy SBB 726 106 187,72
2023-06-30 Generali Stabilny Wzrost CzZK 55,65
2023-06-30 Generali Stabilny Wzrost debety 392 559,80
2023-06-30 Generali Stabilny Wzrost SBB 30 422 587,04
2023-06-30 Generali Stabilny Wzrost TRY 10,02
2023-06-30 Generali Surowcow EUR 872,80
2023-06-30 Generali Surowcow usD 51 680,33
2023-06-30 Generali Korona Zréwnowazony AUD 488 605,37
2023-06-30 Generali Korona Zréwnowazony CzK 486,20
2023-06-30 Generali Korona Zréwnowazony debety 261 356,70
2023-06-30 Generali Korona Zréwnowazony GBP 518 818,53
2023-06-30 Generali Korona Zréwnowazony MXN 178,13
2023-06-30 Generali Korona Zréwnowazony RON 54 555,31
2023-06-30 Generali Korona Zréwnowazony SBB 33662 513,66
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