SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2023 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne pofaczone sprawozdanie finansowe
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku o tgcznej wartosci 143 393 tys. zt.
Bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 149 003 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 2 509 tys. zf.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 4 033 tys. zt.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Pawel Karczewski Aneta Zétkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/
Jakub Domagalski Filip Nowicki
Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.  Czlonek Zarzadu Superfund TFl S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 30 sierpnia 2023 roku
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.  WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’, ,Superfund SFIO”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

. Superfund RED - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

. Superfund GREEN - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Stabilnego Wzrostu (do dnia 03 stycznia 2023 roku funkcjonujgcy pod nazwg Subfundusz
Superfund Goldfund) - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Silver (do dnia 6 sierpnia 2020 r. funkcjonujacy pod nazwag Superfund Akcji) - Subfundusz
zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund GoldFuture - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzes$nia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund Spokojna Inwestycja Plus - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych Kkategorii
(w poszczegdlnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz wyodrebnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki
uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (zwana dalej Ustawg). Dane jednostek
uczestnictwa kategorii B nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywoéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowifska 26B lok. U2.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu zbywajg jednostki uczestnictwa réznych Kkategorii (w
poszczegdlnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B). Kategorie
jednostek uczestnictwa zréznicowane sg pod kgtem pobieranych opfat manipulacyjnych, stawek wynagrodzenia
oraz pod wzgledem sposobu ich zbywania.

6. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
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2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund RED odbywa sie poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywow w Superfund Red Sicav. Superfund RED moze takze inwestowa¢ swoje aktywa w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w Superfund
Green Sicav. Superfund GREEN moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4. Superfund Stabilnego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniejniz 60% swoich
Aktywdéw w dtuzne papiery warto$ciowe, depozyty i Instrumenty Rynku Pienieznego. Udziat akcji oraz innych
instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe bedzie zawierat sie w przedziale od 0% do 40% wartosci aktywow netto Subfunduszu.
Superfund Stabilnego Wzrostu moze takze inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

5. Superfund Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa ,Class Silver” zbywane przez Superfund Green Sicav. Superfund Silver moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w tytuly
uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu
inwestycyjnego Subfunduszu odbywata sie poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w tytuty
uczestnictwa Class Gold | zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund GoldFuture moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

7. Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Plynnosciowy,
moze lokowac posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty

Finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 30 czerwca 2023 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2023 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

9. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzieh sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

Akcje

TABELA GLOWNA

0,62%

0,11%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

50,91%

45,39%

Instrumenty pochodne

-0,11%

0,62%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

25,27%

20,82%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

18,69%

29,80%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

140 909

143 393

95,38%

141 361

150 842

96,74%

Tabela gléwna Potgczonego zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Potgczonego bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Potgczonego zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Potgczonym bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze potagczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania finansowego.
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Ill. POLACZONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 150 070 155 939
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6415 5051
2. Naleznosci 95 46
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 640 40 416
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 105913 110 426
6. Pozostate aktywa 7 -
Il. Zobowigzania 1067 2903
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 1067 2903
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
11l. Aktywa netto (I - II) 149 003 153 036
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 136 912 138 436
1. Kapitat wptacony 1812 828 1791972
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 675916 -1 653 536
V. Dochody zatrzymane 10 783 6103
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1572 -4 170
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 355 10 273
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1308 8 497
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 149 003 153 036

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.




V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

|. Przychody z lokat 4077 6515 4041
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 4 2
Przychody odsetkowe 3 368 5681 2 299
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 619 639 357
Pozostate 86 191 1383

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1507 7757 7 260
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 637 2024 2 382

- stata cze$¢ wynagrodzenia 637 2024 2382

- zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 195 365 188
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 558 938 480
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 13 54 10
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 72 4319 4170
Pozostate 32 57 30

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 28 79 38

1V. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1479 7678 7222

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2598 -1163 -3181

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 107 -10 135 -2 674
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2082 -4 300 339
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -7.189 -5 835 -3013

- z tytutu réznic kursowych -3974 2 000 5363

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 509 -11 298 -5 855

VIll. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 153 036 207 264

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 509 -11 298
a) przychody z lokat netto 2598 -1163
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2082 -4 300
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7.189 -5 835

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -2 509 -11 298

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu : :

(razem):

a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1524 -42 930

a) zmiana kapitatu wpla(_:onego (powigkszenie kapitatu z tytutu 20 856 35 253
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana Kapltalu wypiacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 22380 78183
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 033 -54 228
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 149 003 153 036
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 148 356 193 675

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kitére stanowig integralng czes¢
potgczonego sprawozdania finansowego.
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.biegli rewidenc

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu Super-
fund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z wydzielonymi Subfunduszami:
Subfundusz Superfund GoldFuture, Subfundusz Superfund GREEN, Subfundusz Superfund RED,
Subfundusz Superfund Silver, Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, Subfundusz Super-
fund Stabilnego Wzrostu, z siedzibg w Warszawie przy ul. ul. Dzielna 60, na ktére sktada sie: wpro-
wadzenie do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz
potaczony bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r., potgczony rachunek wyniku z operac;ji i
potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30
czerwca 2023 r., a takze noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa (,pétroczne potgczone spra-

wozdanie finansowe”).

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgcy Funduszem i reprezentu-
jacy Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie poétrocznego potgczonego sprawozdania finanso-
wego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(dalej ,ustawa o rachunkowos$ci” - Dz.U. z 2023 r. p0z.120 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej pod-

stawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat p6trocznego potaczonego sprawoz-

dania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzy-
narodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych prze-
prowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52¢/2019
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur anali-

tycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku ( z péZniejszymi
zmianami). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwe-
stie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wy-

razamy opinii z badania na temat tego pétrocznego sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2023 r. oraz wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslo-

nymi w Ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul.
Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-
czowy biegly rewident przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.

Kluczowy Biegty Rewident

Signature Not Veriﬁg S

Dokument podpisany yfez Joanna
Powichrowska
Data: 2023.08.30 16:2¥:13 CEST

Joanna Powichrowska
Biegly Rewident nr 10126

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 r.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.



INFORMACIJA O TECHNIKACH EFEKTYWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM

Podstawa prawna: Wytyczne nr 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) dotyczgce funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelami Subfunduszy, tj.:
a) zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-
back, repo, reverse repo);
b) zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;
c) zawiera¢ umowy pozyczek papieréw wartosciowych, gdzie Fundusz jest strong udzielajgca
pozyczki.

Dane dotyczace ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy

Nota 6 — instrumenty pochodne

Nota 7 — transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz pozyczki papierow
wartosciowych

Dane dotyczace tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach technik efektywnego
zarzadzania portfelem
Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy — Zestawienie Lokat: tabela uzupetniajaca

Rodzaj i warto$¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu
zmniejszenia ekspozycji kontrahenta

‘Subfundusz ‘ Kontrahent ‘ Rodzaj ‘ Wartos$¢

Brak

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do catego okresu
objetego rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi bezposrednimi i
posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami

Subfundusz Wartos$¢
dochodéw

Superfund RED 10 502,25
Superfund GREEN 228 026,73
Superfund Stabilnego Wzrostu -67 970,80
Superfund Silver 1067 019,86
Superfund GoldFuture 1664 324,82
Superfund Spokojna Inwestycja Plus 274 140,55




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

Superfund RED,

Superfund Green,

Superfund Stabilnego Wzrostu,
Superfund Silver,

Superfund GoldFuture,

Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci

aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych

aktywow przedstawionych w potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Wrzeszczynski Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/



SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 roku

LIST ZARZADU SUPERFUND TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A. DO
UCZESTNIKOW SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
OTWARTEGO

Szanowni Panstwo,

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe funduszu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: Fundusz) oraz
sprawozdania jednostkowe wydzielonych w jego ramach Subfunduszy, za okres od 1 stycznia 2023
roku do 30 czerwca 2023 roku.

Obecnie w ramach Funduszu wydzielone zostaty nastepujgce Subfundusze:
= Superfund RED
= Superfund GREEN
» Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund Goldfund)
= Superfund Silver
»  Superfund Goldfuture
= Superfund Spokojna Inwestycja Plus

Niniejszym przedstawiamy dane dotyczace procentowej zmiany wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszy:

Superfund RED -3,83%
Superfund GREEN -19,07%
Superfund Stabilnego Wzrostu 2,92%
Superfund Silver -23,45%
Superfund Goldfuture -16,24%
Superfund Spokojna Inwestycja Plus 5,53%

Przedstawione wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A. Z uwagi na brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku dane jednostek
uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne.

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sad Rejonowy dla m. st. ('
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci). .5/
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W 2023 rok po stabym 2022 inwestorzy wchodzili w minorowych nastrojach z oczekiwaniem na
nadejscie globalnej recesji. Tymczasem zaréwno $wiatowa gospodarka, jak i gtdwne klasy aktywow
akcje oraz obligacje zachowywaly sie wyraznie lepiej od oczekiwan. W pierwszej potowie roku
spektakularnie wzrosty indeksy akcyjne S&P500 i NASDAQ odpowiednio o 16% i 39%. Wzrosty byly
napedzane rozwojem sztucznej inteligencji, ktdra pierwszy raz w tak szerokim zakresie dotarta pod
strzechy za posrednictwem ChatGPT. Polski indeks WIG réwniez solidnie wzrdst o 17%.

Na rynku polskich obligacji takze zawitata hossa, a rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych spadty
Z 6,8% na koniec roku do 5,8% na koniec potrocza. Rowniez ceny obligacji skarbowych
zmiennokuponowych istotnie wzrosty na bazie lepszego postrzegania Polski po burzliwym roku 2022.
W efekcie bardzo dobrze radzit sobie Superfund Spokojna Inwestycja Plus, ktérego zmiana wartosci
jednostki uczestnictwa w przypadku kategorii A wyniosta 5,53%.

Na rynku metali szlachetnych pierwsze pdtrocze 2023 roku zakonczyto sie wzrostami ztota o 5,2%,
jednoczesnie cena srebra w tym okresie spadta o 4,9%. Niestety duzo stabiej zachowywaty sie
subfundusze Superfund Silver oraz Superfund Goldfuture, ktére spadty o niemal -25% i -17%. Wyniki
to efekt drugiego komponentu strategii inwestycyjnej czyli strategii algorytmicznej managed futures.
Strategia poniosta dotkliwe straty w marcu, gdy skokowo wzrosty ceny amerykanskich obligacji
skarbowych. Warto podkresli¢, ze caty segment strategii manager futures zanotowat ujemne poétrocze i
niestety nasze fundusze realizujgce te strategie wpisaty sie w ten negatywny trend.

Pierwsze pdtrocze 2023 to pierwsze miesigce funkcjonowania subfunduszu Superfund Stabilnego
Wzrostu. Warto podkresli¢, ze portfel w czesci akcyjnej zostat w petni zbudowany na przetomie lutego
i marca. W tej chwili wyniki subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu nie sg dla nas
satysfakcjonujace. Pierwsze potrocze to okres kilku niewykorzystanych szans na rynku akcyjnym.
Jednoczesnie trzeba stwierdzi¢, ze portfel akcji, pracuje ponizej oczekiwan w kontekscie tak silnego
rynku akcyjnego za oceanem. Na usprawiedliwienie jednak warto podkreslic, ze silne wzrosty
indekséw gietdowych to zastuga niewielkiej liczby spétek, a nie szerokiej rynkowej hossy.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy zawarto informacje na temat skiadu
portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatdw operacji finansowych, ktére pozwolg
poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy.

Z powazaniem,

Pawel Aneta Jakub Filip Nowicki
Karczewski Zo6tkowska Domagalski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu  Cztonek Zarzadu  Czlonek Zarzadu
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