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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe SKARBIEC
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku o facznej wartosci 3 054 781 tys. zi.
3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 2 935 048 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujacy wynik z
operacji w kwocie 372 635 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujgce
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 410 363 tys. zt.
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Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.
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I.  WPROWADZENIE DO POLtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 13 lipca 2007 roku w
rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien bilansowy funkcjonowaty nastepujace
Subfundusze:

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACIA

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Ill FILAR- (w dniu 10.03.2023 potaczony z Subfunduszem —Skarbiec Waga )
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — POLSKICH INNOWACII

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — NOWEJ GENERACIJI

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS (w dniu 10.12.2020 potaczony z Subfunduszem Skarbiec Rynkéw
Rozwinietych)

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH | SREDNICH SPOLEK,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KROTKOTERMINOWY

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE

Lo NOURAEWNRE

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiggniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii
Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Dane porownywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2022 r. (bilans i zestawienie lokat), okres od 1 stycznia 2022
r. do 31 grudnia 2022 r. (rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto) oraz okres od 1 stycznia
2022 r. do 30 czerwca 2022 r. (rachunek wyniku z operacji).

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2023 r.

Ze wzgledu na charakter i istotnos$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaty, o ile nie zaznaczono
inaczej, wykazane w petnych tysigcach ztotych.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozeni kontynuowania
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6. Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy
audytorskiej Grant Thornton Polska Prosta spotka akcyjna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusze oferujg kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za
zarzadzanie, wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

8. Inne informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

a) Ujawnienie COVID-19

W pierwszej potowie 2023 roku wptyw pandemii Covid-19 na gospodarke i rynki finansowe byt w poréwnaniu z
poprzednim rokiem jeszcze mniejszy. Za koniec okresu, w ktérym pandemia stanowita wazny dla rynkéw finansowych
czynnik nalezy uzna¢ wycofanie sie Chin z polityki ,,Zero Covid”. W naszej opinii pandemia nie ma juz istotnego znaczenia
dla funkcjonowania Skarbiec TFI S.A.

b) Wptyw wojny rosyjsko- ukrainskiej

Fundusze zarzadzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie majg ekspozycji na aktywa
ukrainskie i rosyjskie. Ekspozycja na spotki, w ktdrych rynek ukrairiski odgrywa role dominujaca jest nieistotna. Skarbiec
TFI S.A nie zatrudnia pracownikéw z Ukrainy, ktorzy z racji dalszego rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywac¢ swych
obowigzkéw (pobdr do wojska, brak tacznosci przy pracy zdalnej), a w przypadku, gdyby tacy pracownicy pojawili sie w
strukturze spotki lub zaistniaty okolicznosci, w ktérych pracownicy ci wymagaliby wsparcia, Towarzystwo jest na to
odpowiednio przygotowane. Oddziatywanie wojny rosyjsko-ukraifskiej na Towarzystwo i zarzadzanych funduszy nalezy
rozpatrywac¢ na gruncie makroekonomii i geopolityki. Kontynuacja agresji Rosji na Ukraine, moze negatywnie
oddziatywaé zaréwno na swiatowe taricuchy dostaw jak i powodowac podwyzszong zmiennosé na rynkach finansowych.
Ceny aktywow i surowcdw mogg podlegac¢ znacznym wahaniom w zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji i mozliwych
do realizacji scenariuszy. W odniesieniu do polskiego rynku kapitatowego mozliwy jest dalszy odptyw kapitatu zwtaszcza
zagranicznego i wzrost premii za ryzyko ujetej w cenach aktywow.

Kontynuacja konfliktu zbrojnego w Ukrainie moze mie¢ wptyw na ceny aktywdéw finansowych i surowcéw. Ceny ropy
naftowej i gazu ziemnego oraz innych nosnikdw energii mogg ponownie zaczgé rosng¢ w przypadku niekorzystnej
sytuacji pogodowej lub zaktécen w dostawach, m.in. na skutek sabotazu infrastruktury. Agresja Rosji na Ukraine moze
tez negatywnie oddziatywac na nastroje konsumenckie i ostabia¢ popyt na niektére wyroby i ustugi. Bezpieczne waluty,
takie jak dolar amerykanski czy frank szwajcarski, moga sie umacnia¢, a cena ztota moze dalej rosnac. Eskalacja czy
kontynuacja konfliktu rosyjsko-ukrainskiego moze takze prowadzi¢ do deprecjacji ztotego w stosunku do innych walut:
USD, EUR, CHF. Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo moga by¢ w zwigzku z tym zmuszone do utrzymywania
wyzszego poziomu depozytow zabezpieczajagcych od transakcji pochodnych na rynkach walutowych (hedging).
Negatywny wptyw wojny moze dotyczy¢ takze instrumentéw dtuznych. Historycznie, w przypadku bardzo duzego
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wzrostu ryzyka polskie obligacje skarbowe zachowuja sie w sposéb charakterystyczny dla rynkéw wschodzacych i ulegaja
silnej przecenie.

Z wojng rosyjsko-ukrainskg zwigzany jest wzrost ryzyka w obszarze bezpieczenstwa cyfrowego. Podobnie jak w
przypadku innych panstw NATO, takze w odniesieniu do Polski prawdopodobne sg ataki rosyjskich stuzb specjalnych na
systemy transakcyjne i ewidencyjno-rozliczeniowe GPW w Warszawie, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
oraz systemy rozliczeniowe dziatajagce w bankach w Polsce i zagranica. Z tego powodu w Towarzystwie nadal baczng
uwage przywigzujemy do bezpieczenstwa cyfrowego. W wyniku wyzej wymienionej wojny wzrastajg tez wymagania
wobec Towarzystwa zwigzane z przestrzeganiem nowych przepisdw zwigzanych z przeciwdziataniem praniu brudnych
pieniedzy.

c) Wptyw wzrostu inflacji i stép procentowych

W pierwszym potroczu biezgcego roku w wiekszosci gospodarek byt juz obserwowany spadek inflacji. Najwazniejsze
banki centralne jak Fed i EBC kontynuowaty cykle podwyzek stop procentowych, jednak coraz wyrazniejsza stawata sie
perspektywa ich zakonczenia i przejscia do bardziej tagodnej polityki pienieznej. Z punktu widzenia rynkéw finansowych
najwazniejsze staty sie perspektywy koniunktury gospodarczej, sama inflacja przestata by¢ czynnikiem samodzielnie
determinujgcym wycene aktywoéw. Dyskontowanie przez inwestoréw obnizek stop procentowych ma korzystny wptyw
dla wiekszosci klas aktywow i stwarza warunki zwiekszajgce atrakcyjnos¢ lokowania Srodkéw w funduszach
inwestycyjnych, takze zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A
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Potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

TABELA GEOWNA
2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ Wartos¢
) wedtug Procentowy wedtug Procentowy
;II(\EEI!;QII((;IL I?(;’VKTG' Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys. Wyz:ir‘l;)ll’jna alll(?;\l;;::] Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys. wyg:ir;):" kS a";(‘:;";:‘g]
bilansowy w ogétem bilansowy w ogétem
tys. tys.

Akcje 1365 286 1705494 53,85% 1287 190 1289 706 48,67%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 6 470 6216 0,20% 1202 827 0,03%
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1171 645 1195051 37,73% 945 026 939 507 35,46%
Instrumenty pochodne 0 12 601 0,40% - 50 918 1,92%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 137 382 135 419 4,28% 159 660 191814 7,24%
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 2 680 783 3054 781 96,45% 2393 078 2472772 93,32%

Niniejsze potqczone zestawienie lokat nalezy analizowac tqcznie z wprowadzeniem oraz zatqczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowiq integralng czes¢

potgczonego sprawozdania finansowego.
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. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2023-06-30 2022-12-31
I. Aktywa 3167 145 2649714
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75524 53 337
2. Naleznosci 7533 5 008
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 20 401 118 063
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2869 573 2 252 821
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 194 114 220 485
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 232 097 69 557
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 232 097 69 557
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
I1l. Aktywa netto (I - Il) 2935 048 2 580 157
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1650 994 1562 809
1. Kapitat wptacony 47 610 031 48 894 856
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -45 959 037 -47 332 047
V. Dochody zatrzymane 922 889 947 201
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 327 805 300 644
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 595 084 646 557
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 361 165 70147
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2935 048 2 580 157

Niniejszy potfgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowiq integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30

I. Przychody z lokat 37 668 87 014 39 630
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5899 19 020 8 929
Przychody odsetkowe 30162 60 056 23708
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1590 7 888 6 952
Pozostate 17 50 41

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 38 529 89 285 46 865
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 27 391 52 246 27 809

- stata cze$¢ wynagrodzenia 22 893 50 785 27 809

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 4 498 1461 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 1247 2624 1454
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 905 1564 808
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 126 254 127
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -2 124 30
Koszty odsetkowe 2872 19 647 10 024
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 506 7 559 3891
Pozostate 3484 5267 2722
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 602 730 296
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 37 927 88 555 46 569
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -259 -1 541 -6 939
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 372 894 -1 259 423 -1211134
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 82 874 -668 317 -498 357

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 290 020 -591 106 -712 777

- Z tytutu réznic kursowych -51 481 -52 330 43 441

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 372 635 -1 260 964 -1218 073
VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy potqczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowiq integralng czesc¢ potqczonego sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2023 od 01-01-2022
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 30-06-2023 do 31-12-2022
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 2504 685 4108 237
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 372 635 -1 260 964
a) przychody z lokat netto -259 -1541
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 82 874 -668 317
Iolf;thrOSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 290 020 591 106
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 372 635 -1 260 964
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu } :
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
tSy.rﬁ'mlany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 37728 267 116
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 654 056 2107 652
b) zmlana'kapltal'u wyptaconego (zr_nnlejszeme kapitatu z 616 328 2374768
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
i;l_'_;czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 210 363 -1 528 080
7. Waﬁoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2935048 2580 157
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2744 488 3 046 766

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz zatqgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowiq integralng czes¢ potgczonego sprawozdania
finansowego.
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