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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w marcu 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Marzec przynidst kontynuacje pozytywnych tendencji na szerokich indeksach, natomiast w
branzach zwigzanych z ekspozycja na wydatki i popyt konsumpcyjny przyniést dos¢ mieszane
dane. Fundusz w marcu odnotowat niewielka korekte na poziomie -0,4% wobec wzrostu
benchmarku na poziomie +2,98%. Za pierwszy kwartat 2024 fundusz uzyskat stope zwrotu
7.26% na tle benchmarku ktory urést z tym czasie o 8,44%.

W ujeciu sektorowym najwiekszy pozytywny wptyw na osiggniete wyniki miaty wybrane spéfki
sektoréw konsumenckich o charakterze ustugowym, spétki z branzy medycznej i ochrony
zdrowia a takze z segmentu communication. Ujemnym kontrybutorem wynikdw na przestrzeni
miesigca byty spéfki z sektora konsumenckiego z tradycyjnego handlu.

Rynkowo tradycyjnie w trzecim miesigcu kwartatu nie byto juz zbyt wielu informacji ze spoétek,
poniewaz swoje raporty kwartalne publikowata juz zaledwie ostatnia garstka firm. Znaczaca
wiekszos¢ podmiotéw z uniwersum inwestycyjnego Funduszu opublikowata dobre wyniki nawet
w obliczu niepewnosci dotyczacej otoczenia makroekonomicznego oraz wysokosci stép
procentowych na momentum biznesowe. Takze prognozy catoroczne w znakomitej wiekszosci
okazaly sie pozytywna niespodzianka dla inwestoréw. Potwierdzone zostaly niedawne
tendencje z ostatnich kwartatéw gdzie sektory oraz konkretne nisze biznesowe ktdre miaty
pozytywne tendencje w ubiegtym roku nakreslity réwniez pozytywna $Sciezke na nadchodzace
kwartaty.

Mocnymi punktami na mapie uniwersum konsumenckiego pozostaja firmy obstugujace klienta w
kanale cyfrowym zaréwno w czeSci ecommerce jak i czesci ustugowej, paymentowej czy
mediowej. Wiele z nich zasygnalizowaty ze korzystaja z narzedzi Al, ktére zwiekszaja znaczaco
efektywnos$¢ tych platform w obstudze klientéw. Mocne wyniki kontynuuja spétki zdobywajace
udziaty rynkowe w tradycyjnym segmentach konsumenckich takie jak Celsius na rynku napojéw
energetycznych czy Hermes oraz Ferrari w sektorze débr ,ultra” luksusowych.

Stabe informacje w marcu ptynely za to z firm dziatajacych w tradycyjnym modelu handlowym.
Rozczarowujace wyniki podat chociazby Nike, Lululemon czy Ulta, gdzie wszystkie wskazywaty
na stabszy popyt przy naciskajacych réwnoczesnie wyzszych kosztach z tytutu podwyzek pensji
dla pracownikéw oraz wzrostu innych kosztéw po fali inflacji. Nie widac tutaj szybkiej Sciezki na
poprawe tych tendencji. Wiele spétek wskazuje, ze ambitnym celem na ten rok jest utrzymanie
marz ze wzgledu na wymienione wyzej tendencje. Dlatego wydaje sie, ze zasadnym
pozycjonowaniem na dalsza czes¢ roku jest przewazenie platform i bizneséw cyfrowych, ktére
maja duzo lepsza sytuacje jesli chodzi o kontrole kosztéw.

Kwiecien powinien przenies¢ uwage rynku na rozpoczynajacy sie w potowie miesigca sezon
wynikéw za | kwartat, ktéry powinien da¢ nowe katalizatory dla inwestoréw po relatywnie
spokojniejszym i ubozszym w informacje ze spétek ubiegtym miesiacu.

Pozycjonowanie i strategia

Portfel lokuje aktywa w akcje spdtek zagranicznych charakteryzujacych sie ugruntowana
pozycja rynkowa oraz silnymi przewagami konkurencyjnymi. Zdecydowanie ponad potowa
aktywow ulokowana jest w USA a reszta spétek prowadzi dziatalnos$¢ na rynkach rozwinietych.
W zwiazku z tym, ze globalne, rozpoznawalne marki mozemy znalez¢ praktycznie w kazdym
sektorze, dywersyfikacja sektorowa jest w tym funduszu bardziej dostrzegalna. Sp&tki te moze
nie rosng tak szybko i intensywnie w ujeciu nominalnym jak przedsiebiorstwa
wyselekcjonowane do portfela Skarbiec Spdtek Wzrostowych, ale to wtasnie dzieki selekgji
globalnych lideréw w swoich branzach charakteryzujacych sie silnymi przewagami
konkurencyjnymi, ktérych biznesy rosng relatywnie szybciej niz catej branzy, ryzyko
inwestycyjne portfela rozumiane przez jego zmiennos$¢ jest na nizszym poziomie niz w
przypadku Skarbiec Spétek Wzrostowych.

Konsekwentnie wierzymy w filozofie dziatania i strategie, ktéra naszym zdaniem jest w stanie
zapewni¢ znaczacy sukces biznesowy zardwno w krétkim jak i dtugim terminie. Fundusz
realizuje strategie inwestowania tematycznego w spdtki wygrywajace w swoich segmentach.
Inwestujac w firmy B2C oraz B2B skupiamy sie na obszarach takich jak rozrywka, wygoda, dobra
luksusowe, transport, nowoczesny przemyst czy finanse, ktére biznesowo wygrywaja dzieki
swojej marce. Niejednokrotnie sg to spotki dziatajace globalnie, charakteryzujace sie silng i
rozpoznawalnym brandem, dzieki czemu osiggaja ponadprzecietne wyniki w swoich branzach.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Top Brands wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego
celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu moze
sie charakteryzowa¢ duzg zmiennos$cia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Prezentowane
wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w
konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajagcym dochdd z
inwestycji dostepne sg pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowa utratg przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych emitenta.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét, moze negatywnie wptywac na wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartnerdw Subfunduszu ze zobowiagzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniong realizacjg transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwiazku z tym, ze Subfundusz moze
nabywa¢ Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdéw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o
wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co najmniej 66%. Oznacza to, ze nawet w okresach
dekoniunktury na rynku akcji w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim
ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkdw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdétowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czes$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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