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Do Uezestnikow Subfunduszu BPS Akeji

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu BPS Akcji (zwanego dalej
~Subfunduszem™), wydziclonego w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w  Warszawie,
ul. Grzybowska 81, na ktdre sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien
30 czerwea 2014 roku. rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwea 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgeymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPS Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych S A, (zwanego  dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péin. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przeglad przeprowadzili$my
gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a lakze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda
przeglgdu sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnoscei i jasnoscei, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawic przeprowadzonego przegladu nie zidenlyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansowa Subfunduszu na dzieni 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji va okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz, 1859).

t4
Jacek Margzak
Kludzowy Biegly Rewident
przeprowadzajgey przeglad
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnioncgo do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Akcji (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,dalej jako Fundusz”).

Fundusz BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akgji,

- BPS Stabilnego Wzrostu,

- PBS Obligaciji,

- BPS Pieniezny.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.. (zwane dalej ,Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 19,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wzorcem sluzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu (benchmark) jest: 95% WIG + 5% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Akcji poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboruy, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje.

2. Fundusz, kierujac sig oceng biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i diuznych papierow
wartosciowych, inwestuje od 60 % (szes$cdziesigciu procent) do 100 % (stu procent) Wartosci Aktywow
Subfunduszu BPS Akgji w akcje spolek spetniajgcych kryteria doboru lokat wskazane w ust. 3 ponizej.

3. Fundusz lokuje Aktywa BPS Akcji gtownie w akcje spotek, ktére wedtug analizy fundamentalnej
przeprowadzonej przez zarzgdzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,idee wartosci dia akcjonariusza”; to
jest spotek, ktore prowadzg rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie na przedsigwzieciach
biznesowych i inwestycyjnych zapewniajacych ponadprzecigtng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadzg
polityke dywidendowa rozumiang jako ksztattowanie struktury finansowania spétki w sposob, ktory
uwzglednia koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa BPS Akcji zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 60 % (szescdziesieciu procent) do 100 % (stu procent) Wartosci Aktywow tego
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w tym, w
szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0 % (zera procent) do 40 % (czterdziestu procent) Wartosci
Aktywow tego Subfunduszu,

c. inne lokaty — zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™).

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozyciji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach Ziotych.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI

| S



oBamoyisoupal 95320 kuelBajul Bimoue)s a1o1y

IPOMV Sd8 ZSNANNHENS ‘ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA S48

¥

‘oBamosueuy eluepzomerds

‘emoxiepop klbewiour zeso jwAokleuselqo 1wejou ‘Waluazpemoidm z eiuzok} Demozileue Azojeu JB)O| SIUSIME)SSZ azslaluN

"yaAmolosopem mouaided yoAuznip feujeuiwiou oSopEM ZRIO 1EYO)| moxiupepis yoAujpBiezozsod Aqzol wanjielAm ez yoklopz yoeokish) m ks suemojuazald auep apfIsAzsp

ewng

82°L6

486 02

€45 8}

%65 L6

815 02

Vot 81

EI

apfSIoW MEIS

10$0LUOY3INIBIN

fnep

AAzodag

ASASM

1050UIBIAZIBIM

eojuelB ez dqizpais
2okfew ejuemojsamul oBaujgdsm aloniAisul zazid suemoyiwa EMJOILISZIN AMA |

aufAofysamul Aeyyhuen

EMIDIU}SaZon IYjSoupar

B|ogoujeizpaimodpo Buozoluelbo Z yoexods m Aerzpn

supoyood Ajuawnnsy|

%10'0-

amologopem Asided suznjq

aume)sez Ajs

amo)Azodap Ay

ruogod emeid

£T'1

592

1ye op emelyg

sulAodinisqns Ajuesieps

88'26

6€0 02

829 L1

%bt'e6

9 6)

68% L1

aloyy

watobo yoemApe m
te1zpn Amojuasoid

skim
Amosuejiq usizp eu
Auaohm Bm psouepm

sk} m e12dqeu
Kuaa Bm psopep

wapobo yoemApie m
jeizpn Amojuasold

.g;
Amosue)|q usizp eu
Auaafm Bm psopep

sA} m eoAqeu
Auad Bm psopepm

LE-ZL-E10Z

0€-90-7102

LYMOT IAINGY NS
VNMO19 vI38avL

YNMO19 vT3gvl
1vMOT JINIINMYLSIZ Il

<

—3_
"



IFOMV Sd8 ZSNANNHENS ‘ALIYMLO ANTADALSIMNI ZSNANNA SdE

V'S AIMVZSHYM M A 5
%50') 0zz €sl exsiod | 2.6 z¢ HOAMOIDSOLHYM iltke ki (61000SAHOTTd) V'S INIWLSIANI OHO3
MQUIIdvd YaI3I9
o V'S AIMVZSHYM M J—— -
%811 grz 0s2 eysiod | £97 65 HOAMOIOSOLYYM oAl AUGRY (BL00DAYOMATd) V'S SOHLINAS
MQYIIdYd Yd131D
o V'S AIMVZSHYM M AuemojnBat -
%EL'0 8z €5 EYsIod | 000 & HOAMOIDSOLHYM yauks AumApy (62000AVHWDTd) V'S AYWHOD Zd
MQ¥3IdYd Ya1319
e V'S SIMYZSHYM M AuemolnBay o
%00 8 0zt Binquassin | 000 9 HOAMOIDSO.LYYM YoukL AUMAPYY (8£82119¥90N7) "¥'S ADYINI V0D
MQ¥3Idvd ¥Ya131D
. V'S AIMVZSHYM M AuemonBai o
%LLD 9 ol ®isiod | €00 ¥ HOAMOIOSOLYYM youks AUmATY (8L000LNILD ) V'S SAWYD 1D
MQ¥3IdVd ¥a1I9
o V'S AIMVZSHYM M J— ..
%680 81 6 eYsiod | 8% G HOAMOIOSOLHYM OUAL AUMAPYY (8L000HOAIDTE) V'S HO3ID
MO¥3IdYd ¥a1319
o V'S IIMVZSHYM M AuemoBa: -
% b L0 B¥L 95 Binquiesyn | 822 6 HOAMOIDSOLHYM sauAs AumAnyy (1100001 LdOTd} V'S 1M3rO¥d 0
MOY3IdYd Ya33Io
. V'S AMVZSHYM M Auemojnbal -
%20’ vie 054 Bysiod | 18§ L HOAMOIDSOLEYM wouks AumApry (91000000207d) V'S 000
MQ¥3Idvd Y3319
o V'S AIMVZSHYM M Auemoin6as o
%S0} 0zz 801 Bislod | 898 | HIAMOIOSOLMYM youks AumAryy (e1000XWaNg1d) 'v'S x3wiana
MQYIIdVd Y1319
e V'S JIMVZSHVM M AuemonBay i
%S| Lee 20z Bislod | £8% 2 HOAMOIOSOLHYM HBUA AumApyy (£100000%S81d) V'S I4SY1S MNVE ONI
MOY3IdYd ¥a1319
) V'S AIMVZSHVM M AuemojnBal .
%8G L€E vl 2is10d | 969 HOAMOIOSOLHVM wouks AumApry (2100000349 1d) 'v'S MNVEW
MOY3IdYd Y3131
bk V'S FIMYZSHYM M AuemonBe N
%850 €21 801 BisIod | 000 £2 HOAMOIDSOLEYA YoUA) AumApry (11000MZS¥E1d) V'S MIZSAHOE
MQUIIdVd va3319
T A N AuemojnEa (0100000298 7d)
%810 gt BE BYsiod | €96 HOAMOIOSOLHYM W
MOYTIdVd VaT3I9 Ukl AumApyy V'S [IMOIDSONMAZ I¥HYA0dSOD MNVE
. V'S AIMVZSHYM M AuemonBas -
%610 o zv BYSIOd | BLE ¥ HOAMOIOSOLHYM Youk) AUy (£9000vHO9DV1d) V'S VHODVY
MQUIIdVd ¥a1319
, V'S JIMVZSHVM M AuemoynBo: -
%29'0 6zl 69 2isiod | 096 € HOAMOIDSO LYV MouAs AUMAPY (1L.0000VSOVd) ¥'S OV
MQ¥3IdYd Ya1319
%ZL'26 26v 61 82 L) 62F ¥5S | Auemojnbal yaukl AumApyy
. hu M
wajobo yoemipe AMOE mm 'sh} m epohqeu BjuUayWD n e fe Irovy
M JRIZPN AMOJU00I | L OSHE mu.ﬁw_wwmh Auad Bm ys01EM Aqizpajs [eny Ll s N Ditialezpon VOVrYINIZdNZN viZavL

30VrvINIIdNZN 3738VL




9

IFOXMY SdE ZSNANNDENS "ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNL Sdd

\/.W

V'S AMVZSHYM M

AuemojnBal (9L000a928M11d)

%LE'L 882 ¥sz eysiod | Opp 2 HOAMOIDSOLHYM e
MO¥IIdYd YaI3I0 sauks AumAp)y V'S YINVAO08 13199M IMST1IgN
V'S IMYZSHYM M Auemoynbas

%092 ps 89z eys|od | 69 HOAMOIDSOLHYM Youkl AumApry (1100000dd11d) V'S dd1
MQY3Idvd va3319
V'S AIMYZSUYM M AuemolnBos

%28'0 ZLL £el BYS|0d | 659 ¥ HOAMOIOSOLHYM sYoukl AumApry (52000S01011d) "¥'S SOLOT YdNHO
MQY3Idvd va3319
V'S AIMVZSHVM M fuemojnBas

%98'0 18} 6§ esiod | 2202 HOAMOIDSOLHYM oUAs AumApry (0100000M1d) V'S MNYH
MO¥3Idvd va 1319
V'S AIMYZSHYM M AuemoynBa

%¥e'0 1S €8 eys|od | €09 ¥ HOAMOIOSOLHYM YoUAJ AumApty (81000X3dOM1d) V'S XIJOM
MQY3Idvd va33I9
V'S JIMVZSHYM M Auemopnbas

%Z6'G A 681 L esiod | ¥20 0l HOAMOIDSOLHYA YUK AUMBpyY (£L0000WHDN 1) V'S ZATIW YHST1Od WHOM
MQ¥3Idvd vai3io
V'S FIMYZSHUYM M Auemopnbas

Y%trd'0 951 89 eYS|od | 689 HOAMOIDSOLHYM HOUAL AUMADYY (110000ALTN1d) V'S ALTN ¥dNHO
MOY3Idvd va131o
V'S AIMVYZSHYM M AuemojnBas

%940 09l 62 BinquasynT | vis+ HOAMOIDSOLHYM Youk) AUmApyy (68€4S€4ZE0NT) V'S ONIATOH TINYIN
MOY3IdVd Ya3319
V'S JIMYZSUYM M AuemopnBes

%210 9z 44 Bislod | 9€Z 2 HOAMOIOSOLHYM HouAl AumAsyy (010008 LIZ1d) V'S 1INYILNI 2
MQ¥3IdYd ¥a1319
V'S AMYZSHVM M AuemojnBas (S100000MSI )

%896'0 q02 eV eNsiod | 60t ¥ HOAMOIDSOLHYM -
MONIIAVA Y3339 neuis AumAnyy V'S VMOTOEM YHIQdS YISEaZHLISYr
V'S IIMVZSUYM M F—

%Z¥'0 88 6LL eys|od | ZZ2 S€ HOAMOIDSOLIHYM Youks AumApiy (6L000WXdNITC) V'S TVLINWXIdNI
MQY3IdYd va3ain
V'S JIMYZSHYM M Auemojnbes

%LE'D 1 LL} eysiod | 698 82 HOAMOIDSOLHYM Houks AUMATYY (6L000SLNIAT) V'S IMVH
MQY3Idvd Ya1319
35 AINVESHVM A AuemopnBa (2L000000HETd)

%LZ'L [elord 0Ll eysiod | 061 2 HOAMOIDSOLHYM e
MOMIIAV VaTIID Nauks Auminy V'S JIMYZSHYM M AMOTANYH YNvE
V2 Sl Seil Auemoinba (£100000MdDTd) V'S JIMVZSHYM

%65'0 A bl eys|od | €22 ¢ HOAMOIOSOLHYAN
MONIIdVd Y3I3ID sauks AumApyy M HOAMOIDSOLHVM MQYIIdVd Ya33I9
V'S AIMYZSHYM M AuemojnBo,

%61} 0sz £zl BYs|od | 210 28 HOAMOIDSOLHYM Houks AUMATYY (Z1000¥8.L397d) V'S MNVE 390N NILID
MQY3IIdVd Ya31a1o
V'S IIMVZSHYM M AuemojnBe,

%b9'0 ¥El 291 B480d | £SE € HOAMOIDSOLHYM HeUAL AUMAY (11000HDENATd) 'V'S HSYD0XN3
MQ¥3Idvd Ya1319
V'S IIMVZSHVM M J———

%¥1'0 0¢ 62 exsiod | 9.8 L HOAMOIOSOLHYM Souks AUy (£10000¥3aNTTd} V'S ¥aN3
MQ¥3Idvd va131D

sy m
wapobo yoemApe = sf) m e12Aqeu BjUaHWa AroNY
M jeizpn Amojuasolg | MOSUeNdyerzpeu | ot Tl Aquizpais feay 2I2R INUAKSMZEN ks fezpoy VOVrYINIIdNZN viZavL

Auaohm Bm psonep




L

IFOXV S48 ZSNANNSENS "ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA Sd9

V'S IIMVZSHYM M

%120 5% ¥e EYS|0d | P9 G HOAMOIDSOLHYM xwhﬂ acﬁﬁmwmm (5L000d38NN1d) V'S dadINN
MQY3Idvd Ya1a19
V'S AIMVZSHVM M AuemojnBes
%EL'0 751 18 e)s|od | 661 0L HOAMOIDSOLHYM ouAs AUy (£100000NALT) V'S NAL
MQ¥3IdYd ¥aI319
L2 AINTESHIM Ay AuemopnBa (1LO0ONMNY.Ld)
%071 62 A eY%siod | 905 £5 HOAMOIDSOLEYM -
MON3IdVd YOO HaukL Auminy V'S VIOYINT vMSTOd NOHNYL
V'S AIMYZSHYM M Auemonbas
%E0’L Lig oLz BYSIod | 08} 22 HOAMOIOSOLHYM yUAs AUMADY (£10007d¥1L7d) V'S YNSTOd IONVHO
MQYITIdYd ¥a3319
V'S AIMYZSHYM M AuBmonGal
%0L'0 LZ an BYsI0d | 00z | HOAMOIOSOLYVM YoU AumApiy (9100001dNDTd) V'S ALINDAS
MQU3IdVd Ya3319
V'S AIMVZSHYM M Auemojnbias
%LE'L QI 208 eysiod | 099 9 HOAMOIDSOLYYM SouAs AUMADYY (910008140S1d) 'v¥'S ANYIOd 0D3SSY
MQY3ldvd Ya1aIo
V'S IIMYZSHYM M fuemoinbal
%60'0 6l e e¥siod | L5z ¥ HOAMOIOSOLHVM YOUKs AUMAYY (810003Y=v21d) V'S OMVAvY
MOU3IdVd Ya339
el AuemoinBa) (1100000NZd el
Y%lLL 229 1L GEv L exs|od | £99 € HOAMOIOSOLHYM .
MONIIVd Y1319 HOUAL AumApty V'S NAZ031dZ3aN Qv HIvZ ANHOTZSMOd
V'S AMVZSHYM M AuemonBe.
%08'1 6.8 062 eisiod | z66 91 HOAMOIDSOLYYM youhs Aumiy (£1000LdH40Td) V'S LYSTOd AMOYHAD
MQ¥3IdYd ¥d3319
o ANz M Auemoyna: (91000000¥d1d) *¥'S 14570
%L9'8 €28 1 189 | eYs|od | 6EV 8F HOAMOIDSOLEYM
MO¥3IdVd YaIIID sauls AumAply NS [DSONAQ3ZOZSO0 VSV YNHIIZSMOd
o= ecsEv AuemoinBal (8100000NYd1d)
ey 56 L6 eysiod | 682 22 HOAMOIDSOLHVM s
MONIIdYd V331D Naukt Aumipy V'S NITHO AMOLIYN NYIINOM INS10d
b Auemopnas (£LO0ODINDTA) V'S OMLOINMOZYS
%ZY'E 605 99¢ BYsiod | 00S 86 HOAMOIOSO.LHYM
MONIdVd YaTIIO HaUAL AumApyy | IMOLIVYN OMLOINYOD 3MST0d
V'S AIMYZSHYM M AuemelnBas (0L0000839d1d)
%10 erg 169 BYS|od | 862 88 HOAMOIOSO LYV B
MO¥3IdVa YOT3ID Haukt Aumdpyy V'S YNZOALIDHINT YdNYD YMSTOd 39d
¥ 3 Ik sHYM I AuemojnBas {910000V3ad1d)
%EQ'L 6L¥ L 9Lz L eysiod | 945 8 HOAMOIDSOLYYM g
MONIIdYd Ya7319 Hauks Aumipy V'S IM31dO YSWM VMSTOd ¥NvE
V'S IIMVZSHYM M AuemojnBa,
%670 zol Lo} Bisiod | Z18 64 HOAMOIOSOLHYM wouls AumAny (¥1L.000VILANT) V'S YILIN
MOQ¥3Idvd YO 1319
V'S AMYZSHYM M Auemopn6al
%60'0 8l 8l exsiod | 000 0L HOAMOIOSOLHYM 7aUAS AUMADYY (2L0008Z1SW1d) V'S 3Z49VZ TVLSOLSON
MQ¥3IdVd YaI319 . :
o JONVHOX3 AuemoinBal 2568900000NH
b2 ke i AiBem | vie ¥00.1S 1s3dvang Houkl Aumipyy LY IIVAIZVO 53 -TVI0 UYADYIN TOW
sy m
watpbo yoemApe & *sA) M el19AqeU BJUWS AroMy
M fe1zpn Amojuanoig Amosuejiq yaizp eu Aued Bm 9sopem Aqizpoys feiy Bqzo| mjuil emzenN mjufi lezpoy VOVIVINIZANZN VI3avL

Auaohm Bm 9souepm




8

IFOMV Sd8 ZSNANNHENS "ALIYMLO ANTADALSIMNI ZSNANNA SdE

V'S IMVZSHVYM M

%' v6 zel eysiod | 29v 941 HOAMOIDSOLYYM v_m%acﬂﬂw_,mw_ﬂ (¥L000B0IN'Td) 'V°S SYaIN
MOY3IdVd Ya1319
V'S JIMVZSHVM M P——

%90°0 zL 8 ex¥s1od | 005 L HOAMOIOSOLUYM W o (91000009181d) "¥'S WNINNZTTIN YNV
MO¥3IdVd Y7319
oS Alhvastyin B AuemolnBas (6100000508 1d)

%510 1g 2z @siod | 259 HOAMOIOSO LHVM .
A e Houks AumAty V'S WISIMOTOXS ANONHOO YNV
V'S JIMVZSHVM M ES——

%EL' 8z 62 eisiod | 028 HOAMOIOSOLYYM youk Kumogy (15E72P0000IN) 3S SONIQTOH LSTHWY
MOY3IdVd VaT3ID
V'S JIMVZSIVM M P —

%50°0 oL 4 BsIod | 000 041 HOAMOIOSOLHYM JoUA) Aumkpry | (6F00DOSLSWd) V'S TYLSOLSON-XINITOd
MQUIIdYd va73I9
V'S JIMYZSHYM M ——

%610 6€ =0 eyslod | oF € HOAMOIOSO.LHYM yOUAL AUMAYY (£200007131L7d) '¥'S 1AL
MQ¥3IdVd Va1319
pE L) Auemopna, (210009Yd3ZTd) 'V'S NINOY

_—

e ot L e he e sie i HOUAL AUMAIY | -MOIWYAY-MONLY INMON1Y13 0dS37
V'S SIMVZSHVM M —

%6Z'0 2] 09 exsiod | €50 1 HOAMOIOSOLYYM Uk AUAppy (21000080713 7d) V'S ONIGTOH Vi¥IANS
MQ¥3IdVd V31D
V'S IIMVZSHVM M P—

%90°0 zL zl ®¥siod | 000 2 HOAMOIOSOLYHVM T Y (Z1000NLTIMd) V'S NOLTIIM
MOY3IdVd Ya1319
V'S IIMVZSHVM M P—

%LL'0 1oL Ll BIsIod | €22 15 HOAMOIDSO LM W0 s (¥100008JSDTd) V'S ONIGTOH NIL3D
MOYIIdVd ¥aI319
V'S SIMVZSHVM M P—

%250 12 L @xsiod | 0Ly Gl HOAMOIOSOLYYM Jouks Aumpyy | (LE000000197d) V'S F4INID 3aWaL 380719
MOY3IdVd vaI3I9
V'S JIMVZSEVM M P——

%E'0 £eL v0L ®isiod | 000 6 HOAMOIOSOLUYM SRR (zLo00aNgETT) v'S anaya
MQ¥3IdVd va33ID
V'S IIMVZSHVM M Pa——

%920 651 051 ®isiod | 996 01 HOAMOIOSO LYV s Kamhore (6L0004SHIMTd) V'S FDINYIS HIOM
MQ¥IIdVd Ya1319
V'S JIMVZSHVM M P—

%EZ0 8 v exsiod | 109 G HOAMOIOSOLHYM Wb (ZL000M LA Td) V'S MINOMLNAWOM
MQ¥3Idvd vaI31o
V'S JIMVZSHYM M Fm——

%9L'0 £ 52 esiod | 00z £1 HOAMOIDSOLHYM youks Aumdiny (Z1000MZMYZ 1) V'S STINHUIH
MQ¥IIdVd V33319
V'S JIMVZSHYM M PR—

%500 0L 61 exsiod | 006 L HOAMOIOSOLHYM SIS (¥L000NYINYTd) V'S SSIIOOM HNVY
MQ¥IIdVd Ya1319
V'S IIMVZSHYM M Fm—

%E2'0 8l ze eisiod | 1EL HOAMOIDSOLHYM saUAI Aumry (2100003NdZ1d) V'S ANdZ

- MOY3IdVd Ya73I9
waobo yoemhpe S M 'sf} m e1oAqeu BJusjws aroMy
M ferzpn fmojuad0ig | MOSUENA UBIZP BU | oy G gsopm Aaqizpels fea S DR TN Ll VOVrVINT3dNZN v13avL

Auaohm Bm gopEM

~3



6

IFOXY Sdb ZSNANNAENS "ALHYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA Sdg

L AN Auemopnba (£100000d431d) V'S

.

LD e s SRk Bk By HOUAI AUMADY | NVAOTONZSTO WNHINID JINSFId0NNT
V'S JIMVZSHYM M p——

%EL'D z 1e B¥sIod | 196 S HOAMOIDSOLHVM ki AUMAnyy (610000898 17d) V'S SYOSIL
MQY3IdVd V33319
V'S JIMVZSHVM M P—

%880 72} 68 @¥si0d | 002 L HOAMOIDSOLHYM SR AA o (ZLOOOWNLYZd) V'S ALOZY YdNHD
MQU3Idvd VaT3I9
V'S JIMVZSEVM M PA——"

%GE'0 ] L0b @isiod | 9v6 HOAMOIDSOLUYM ok AUMAPLY (5L000SOTAWTA) *¥'S NO3d
MQ¥3IdYd Ya7319
V'S FIMVZSUYM M P

%ZL'0 % 1e exsiod | oo | HOAMOIOSO LyYM W S (ELO0OMLSNITA) V'S MONVMM TYLSNI
MQY3IdVd Ya3319
V'S JIMVZSHVM M pr——

%62'0 09 08 ®¥sIod | 022 HOAMOIOSOLHYM 30Uk Kumhops (2L0D0NVINODTd) V'S HOUYINOD
MOY3IdVd V37319
e Sz sy i AuewmoinBa (61000000M1d)

s

HERD v <5 PR | oLk N Houks AUMAIYY V'S ONIGTOH NOILONYLSNOD "MT
V'S AIMYZSHYM M AuemolnBas {010009NISATd

%S0 e i€ ®isiod | 6v4 L HOAMOIOSOLHYM Ukl AUMAPY V'S ONISYH VMOV YdNHO
MON3idvd YaTaI9 HOAZDINNOO [ZO3ZHVN | N1524dS [MAYEV
V'S JIMVZSUYM M Kiemenba

%p1'0 62 5l eisiod | 091 HOAMOIOSO LYM St A (0+000SOLNITd) V'S SHVD ¥LNI
MO¥3IdVd Ya331D
V'S SIMVZSHVM M pres—

%900 A vl 23s/od | 00L HOAMOIDSOLHYM wouAz Aumsyy (EL00OVANYTd) V'S VAON 'V'd
MOY3IdVd va7319
V'S SIMVZSHYM M P—

%0zZ c9r iy e¥siod | z9z | HOAMOIOSO LYV youks Aumyy | (PPO00000ZEd) V'S HEM INGOHOVZ YNV
MQUIIdYd VIO
V'S SIMVZSHYM M Pr—

%Ev'0 16 15 oisiod | 9.z L HOAMOIOSOLMYM ST KU (8LO0ONYIONTd) V'S NYTI3OVI
MO¥3IdVd Va13ID
WS AIMTZSHYN AuemonBe (0L000ONZSINId) V'S ONZSIIN

%200 ¥ y e¥siod | 266 HOAMOIOSOLYHYM
MOYIIdYd VaT3ID sauks AumAiyy O9IZIINYINND NISAWIZY AQYIIYZ
V'S AIMYZSHVM M P —

%6LL sue zze @¥siod | 026 ¥ HOAMOIOSOLHYM W ey (SPODONOITY 1) "¥'S YNVE HOITY
MOY3IdVd va1319
V'S JIMVZSUVM M FRS—

%0€'0 £9 19 eisiod | 006 € HOAMOIOSO LYYM §ouks AumAbpy (£LODOMNDYATd) V'S OSYHNI YAOVHd
MQUIIdVd VaIaIo
V'S JIMVZSHVM M P

%520 2 ze ®si0d | 5002 HOAMOIOSOLHYM youRs Aumdpyy | (£100000MdZd) 'v'S OM3rVEO ¥343AITT4d
MQY3IdVd V131D
V'S IIMVZSHVM M PY—

%010 zz 62 elpuelcH | 805 HOAMOIOSOLHVM Wy 3. (60598900007TN) "A'N ONIGIOH V.LMV1SY

- MQY3IdVd V1319
waobo yoemApe S *sA} M e19Aqeu BJUD WS aroMy
M [e12pn Amojusoosg | AMOSUBIG YeIZp BU | g0 g ocen o Kqizpais fesy e AL S fezpo vOVrVINIZdNZN Vi3avL

Auadim Bm gsouepm




IFOXV Sd8 ZSNANNJENS ‘ALYVYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS SdE

V'S JIMVZSHVM M P—

%G0'0 oL 0l eysiod | 619 £ HOAMOIDSOLHYM JoURL Aumpyy | (BE000DNIWHOT) V'S VIVO YMON VIIWYHID
MO¥INdVd ¥a131o
o2 SlvESHY LM AuemoinBe: (086£022090N7)

%10 ¢ se BUEN | 00 € HOAMOIDSOLYYAM .
MOY3IdYd Ya13ID auds AumApyy V'S ANVAWOD MTIW TYI-HLSNANI
V'S IMVYZSHYM M ENGBa]

%ZL0 9z 9z Bysiod | 06 HOAMOIOSOLEYM OUKL AUy (BLO00SLANGTd) 'v'S SWILSAS LI43N3g
MOYTIdVd Y3319
V'S IMYZSHVM M P——

%G00 ot 6 Bisiod | 000 z HOAMOIDSOLHYM SpukIAumhpng (21L000YMNWYHTd) V'S NN
MOYIIdYd Y319
V'S JIMVZSHVM M AuemoinBias

%LL'0 ge 9 eisiod | 041 HOAMOIDSOLHYM SyoU3 Aampy (£10000d11S71d) '¥'S LMINAOYI VLS
MQYIIdVd V11D
V'S SIMYZSHVM M uemonibar

2800 1L 0z Bysiod | 009 L HOAMOIJSOLHYAM YoUAs Aumdy (0L000704QY1d) V'S TOdavy
MOY3IdvVd va1ais
T NVECUNIAA AuemoinBas (6100044 LS Td) V'S MONHOLYLS

%00 8 zh Bisiod | vOp HOAMOIDSOLHYM
MOYIIdYd YOITID HaUAL AumApyy HOAMOTLOM NIZaYZHN AQYIIVZ
V'S JIMVZSHYM M FusaomBa:

%80°0 il zZl eysiod | 0ge HOAMOIDSOLHYM ok AUMAYY (8LOOONILOV ) V'S NOILOY
MQY3IdYd ¥a1319
V'S JIMVZSHYM M KiemaiBes

%5Z'0 ¥s 2 2345/0d | 6GL | HOAMOIDSOLHYM ouAs AumApty (610000008V7d) V'S BV
MQYIIdYd Ya1319
V'S FIMVYZSHYM M oTo———

%P0'0 g ol Bxs|od | 008 HOAMOIOSOLHYM wouds Kumdpiy (91000431MY1d) V'S VINI LYY
MOYIIdYd ¥a3319 ' = ﬁ ;

oo JONVHOX3 uemo|nBal 65870960007 TN

e ok e Auoazg | dog 1 00L1S 3NOVHd HouAl AumApyy ‘AN dNOYO LNFWNIVLYILNT YNNLHOA
V'S JIMVZSHYM M Kbt et

%650 €01 0zl esiod | Gep HOAMOIDSOLHYM SOLRIALMAPY (8LO0OWHLYL1d) V'S YON3N
MOYIIdVd Ya1319
V'S JIMVZSHYM M Auemoinbies

%ES'0 zil 66 23si0d | 066 2 HOAMOIDSO LYY sous Aumppy | (£1000TLWI31d) V'S ONIQTOH TYLNIWI13
MOYIIdYd Ya1a1D
V'S AMYZSHYM M Auemopnbas (91.000%S71S7d)

%420 95 o¢ e¥siod | bzg L HOAMOIOSOLHYAM il Kty V'S HONVS TWOLS 0DIMONND
MOYIIdVd ¥a3319 NISAWTZYHd AQYIIYZ JINIONYS
V'S JIMVZSEYM M F—

%LZ'0 b Vi jsiod | 000 22 HOAMOIDSOLYVM ek Ky (£1000dH22T1d) V'S OO D1
MOYIIdYd Y1319
V'S JIMVZSHYM M Auemo[nBes

%.0'0 L 9L eysiod | 000 | HOAMOIOSO LYY Sa U Runting (1 LOOOJONNIWTA) V'S WIS 10 YOINNIW
MOYIIdVYd Y1319
V'S IIMVZSEYM M P ———

%LL'0 £ Ie EIpUEICH | L0L | HOAMOIDSOLHYM souks Aumipyy | (BOEZBI0000IN) "A'N SONITTIOH ALID TVEOTD
MQY3Idvd Y1319

‘sAy m
wajobo yoemdpe & *sA) m ejohqeu ejudW aroMy
m jeizpn Amojussosg | AMosueng uezpeu | o St 250LEM Aqizpays fesy Bqzar] Mjuks emzeN MUk fezpoy VvOVrVINIZdNZN V138vL

Auaohm Bm psouep




bl

IFOXV Sdd ZSNANNHENS ‘ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS Sd9

V'S AIMYZSHYM M

\/w

%60°0 61 1z esiod | 006 Z HOAMOIOSOLHYM ot (€L000THLNITE) V'S TOHLNI
MOYIIdYd YO 11D
V'S IIMVZSHYM M AuemojnGa;

%92'0 55 18 BYSIod | 002 HOAMOIDSOLHYM MUk Aumiply (1100080 dMd1d) V'S 0DUYD dXd
MQYIIdVd va13I19
V'S IIMYZSHYM M Auemo|nbai

%80'0 8l 6l Bysiod | 000 HOAMOIOSOLHYM YOUAJ AUMADY (£10000YLMINI) V'S 3aVHL MW
MQY3IdvYd Y3331
V'S JIMVZSHYM M Auemoynbai

%S0 ze ze Bisiod | L9L vl HOAMOIOSOLHYM 3oUAL AUMADY (9100094804 1d) V'S DABOY
MO¥IIdYd ¥a1319
V'S AIMVZSHYM M AuemoinBas

%S¥'0 6 58 Bjslod | 000 21 HOAMOIOSOLHYM Houks Aumpy (01000XLN311d) '¥'S XALNIAT AQYPIVZ
MOYIIdVYd ¥d131D
V'S JIMYZSHYM M Auemoin6ai

%¥r'0 6 8 =isjod | 000 §6 HOAMOIDSOLHYM »OUAL AUmAdsiy (71000704 LTd) V'S IIMHd VrONVEL
MQU3IdYd Ya1319
V'S AIMVZSHYM M AuemojnBal

%VE'D H 8L BYsIod | 062 9 HOAMOIDSOLYVM You Aumyy (91000NZOYULTd) V'S INSNAZONYL
MQY3IdYd VaI3I0
V'S JIMVZSHYM M AuemojnBas

%420 95 g8 EPEUBY | 00T £ HOAMOIOSOLHYM sBUA1 AUMAYY (25010252 18¥D) "ONI ADHINT SNNIMIS
MQYIIdVd ¥a1319
V'S AIMVZSHYM M AuemornBa

%010 1z ve BMIT | 620 € HOAMOIOSOLHYM HouAs AumApyy (S558Z1L0D0OLT) DNISYITWYVIAY GV
MOY3IdYd ¥a33ID
V'S FIMYZSHYM M Auemon6a

%150 101 zv ex4s|od | 056 ¥ HOAMOIOSOLYYA Youks AumApiy (81.000WY3IATd) V'S WNY334
MQY3Idvd Ya13I1D
V'S JIMVZSHYM M Kuemojnbal

- - Lb eisiod | 052 9 HOAMOIDSOLYYM soukl AumAnyy (¥P000VSINGIT) V'S WAl ISHATHYIN WOA
MOQYZIdVYd ¥a131o
V'S JIMVZSHYM M AuemonBas

%810 st I3k exsiod | 009 Zt HOAMOIOSOLHYM Houks Aumiysyy (51000ISHNDTd) V'S ISSOY ONID
MOYIIdYd Ya1319
V'S JIMVZSHYM M AuemolnBa

%82'0 65 £y e%slod | 068 €1 HOAMOIDSOLHYM souAL AUWADYY (v10001008Y1d) V'S ¥L¥d DAY
MON3IdVd YOI
V'S AIMYZSHYM M Auemonba

%00 9 8l ®isiod | £96 HOAMOIDSOLHYM »OUAs AumApy (6L0002014N1d) V'S SNZIuMN
MOYIIdYd ¥a331D
V'S AIMYZSHYM M fuemojnBa

%S¥'0 6 i BYsiod | 920 6 HOAMOIOSOLHYM yoUAL AUMAPY (FLODOMNIMN D) V'S OS VNI LAGIU
MOYIIdYd ¥a131D
mEli e Auemoin6es (7 100000NHd Td)

%520 €5 Zs B38i0d | 000 2 HOAMOIDSOLHYM -
AMONTIdYd YaI3I9 HoUAs Aumdpyy ¥'S IDSOWOHINYIIN DNITTOH I¥S70d
V'S IIMYZSHYM M fuemonBal

%10 vz zz Bisiod | 00y L HOAMOIOSOLHYM sUAL AUMADY (¥10001HONMTd) V'S AL WMSTOd ONIM

. MOY3Idvd Ya1I9
wagebo yoemApe Sham *sf} m elodqeu BjUaNWa IroMy
M fe1zpn AMOJU990g Amosuejiq yaizp eu Aua3 Bm s0pEM Aquzpais fesy eqzo| nyuil emzeN mjudi [ezpoy VOVIVINIZANZN Y138vL

Auaohm Bm gsopep




4

IFOXYY Sd9 ZSNANNHENS "ALYYAMLO ANMADALSIMNI ZSNANNS Sd9

3

: 06 9.8 “BWng
.Q\%.v s anm e mmv <t _. 2L mjuis WAUMAIYE BU BUEMO]ICUBIN
LOINNODMEN F— —
%60'0 8 0z eisiod | zz8 NLOYEO WLSAS g e (6L000MLYNSTd) V'S HLLNANAS
ANMALYNSILTY
LOINNODMIN P
%91'0 ve & exsiod | 052 | NLO¥E0 WILSAS oty ity (71125710L0AD) D'1d dNOXD YOIIOUDY
ANMALYNYELTY
LI3INNOOMIN Auemojnbasaiu
%8L'0 8e o @siod | 006 ¥ NLOMEAO WILSAS oUks Kumory (0L000ENANANTA) V'S 3TFOW ANIM
ANMALYNY3LTY
LOINNOOMAN AuemojnBasaiu
%620 29 zi Bxsiod | 000 5 NLOYEO0 WILSAS e (SLOOOXNOIE ) ¥'S YIIXVINOIE
ANMALYNMTLTY
%240 413 g02 cloez AuemolnBaiaiu yeukl AumAy
V'S JIMVZSHVA M AuewoinBes o
%810 8 ze e¥siod | 0008 HOAMOIOSOLHYM K s o (LE000NMAAOTd) V'S Huvd WLIdVO
MQ¥3IdVd Y1319
V'S JIMVZSHVM M P
%610 o or @siod | 0002 HOAMOIOSOLHYM BT e (0L000HdNODTd) V'S Td'VINIAWOD
MQY¥3IdVd Va3I9
V'S JIMVZSHYM M pr—
%500 o1 b evsiod | 618 HOAMOIDSOLHVA youks Kumhpyy | (SHOOOMLONNTE) V'S TWOIQ3I HOLVOHIN
MQY3Idvd V1319
V'S FIMVZSHYM M I -
%900 gl 8l eisiod | 186 2 HOAMOIOSOLYVM youks fumy | (BH000DSTHT) V'S dNONO 00§ T U'd
MO¥3Idvd ¥a3319
V'S JIMVZSHYM M Po— .
%60'L 622 681 evsiod | gLk 11 HOAMOIOSOLEVM AT (22000943NT1d) V'S YOUINT
MO¥3Idvd Y1319
V'S IIMYZSHYM M AuemejnBay ( NTd) VS OVASN
%60'0 61 £z B¥siod | 000 L HOAMQIOSOLHVM okl AUty ZL000DVMANTH) VS
MQY3IdVd Y3319
V'S JIMYZSHVM M P -
%6€°0 e8 6L e¥siod | 000 69 HOAMOIDS O LYYM ARk (0L00OWOLASTd) V'S WOLAS
MOYIIdVd Y1319
V'S JMVZSHVM M premmom— —
%S00 o A exsiod | L0922 HOAMOIOSOLHYM . e (€L000LNIDWTd) V'S ©1I38ND
MO¥3Idvd V33319
i 2 Aoy
wapbo yoemipe sy m eioAqeu BjuajWwa K1 e2po
M jeizpn Amojuscosg | AMosuenduerpeu | g el oo ol Aquzpais fery e AARALEMEEN Sppgliiied VOVrVINTZdNZN VI38vL

Auadhim Bm psouepm

A



gl

IFOMY Sd8 ZSNANN4ENS ‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS Sd9

%91y 6.8 6.8 ‘ewng
aos3ao
" - ) op yoAokzaeuaiu msued yoeinjem p
%Ly 58 68 g8 58 %L9Z'Z 'afers Nd exsiod .<xmz_www._7m LO-L0-7L0Z ‘UaIZD | ‘EMOUILLZ} ElNOT]
%917 G/8 g8 49030 op yokokzejeu msued YIEINEM AL
wstobo 'sAy M Amosuelq | m u.u:._w.m fauep sk} L]
yoemipie L . M aonjem [auep | ejuemojusscido nmjueq ALAZOd3a
M feizpn ua)zp eu Auaafm M Amosue|iq m eohgeu Ausd m e19Aqeu Ausd plunEM BIN[EM Aqizpass [exy] mjueq emzeN voYrVINTIdNZN YI3avL
Amojussaig Bm gsopep _..u_wmv eu Aupaim Bm 9s01eM BM 950L1EM
M JSOLBM
%10'0- 2z & 0} ‘Bwng
- < % - mjuAl WAUMADE BU BUBMGIOUBIN
- = = = AuemojnbBaiaiu yauks AumAiny
= = 5 = AuemojnBar saufl Aumixy
- . j B aupoydod
Auswniisu) suemozAiepuelsimaly
= = = T nyuAs WAUMADE BU BUBMOJOUIIN
- - - - Kuemoinbalaiu yaula AumAppy
V'S ¥'s
JIMVZSHYM M IMVYZSHYM M AuemojnBa (e S
i MIIN) (SGES0004901d) 61-60-71L0Z
%100 2 # ] 0Z9IM SMIANI EXS|0d [ HOAMOIOSOLYYM | HOAMOIDSOLHYM % 1 ;
MON3Idvd MOYIIavd Hauki AumMAply | ‘0ZFLN0ZMS '0Z9IM S3SpUl BU S3IMINg
vazae vay\io
%100 z- - i Auemo|nBai yaukl AumApy
i - - aupoyso
%100 [4 oL Auawnisul suemozAiepueisAp
warobo 304
m Amosue|q 'sfy (Romersim)
Yoeminie yajzp m epahqeu Auad eqzoI Amozeq BJUIJIWS {ESMEILAM) njull emzen mjukl [ezpoy 3NJOHOOd ALNIWNULSNI
M je1zpn BU AUBSAM Bm gsopem juawnJisu) Aqizpays feay juajwg vo¥rviNIZdnzn vi3avl
Amojuasoid BMm PsOUEM
- 3 5 00l v BWNg
- i muks whumfye (29000000MM1d)
b BiRled | oars AZIALOA 3N BU BUEMCIOUBIN V'S VMOT9EM W330S WISTIZHLSYE
- 1 - 00l ¥ nyUuAl WAUMAY{E BU SUEMOIOLBIN
= - p - Auemo|nBalaiu yaukl AUmADY
z - = = Auemo|nbai yaukl AumAny
'SRy m
watobo yoemiye sA) m e|2Aqeu BJUBNLLID NYO80d YMVYHd
M jeizpn AmojuBn0Ig ﬁwﬁ%wﬁwmy Auad Bm 950EM Aqizpais fexy e MO ey mukl [ezpoy VOVrYINAZdNZN V138YL




vl

IPOXV Sdd ZSNANNHENS ‘ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS Sd9

00°} 00'HLZ ‘Bung
00 00z V'S MIZSAHOE VMOTVLIdVY YdNuD
= AMVLSQ
ajpBo yoemA ¥
m ferEpn Amotososq | ™ AMOSUBII yszp B | 86 °LuV M VMO HOANOLM O IMOTVLIAYN AdNND
Auaokm Bm gsopem VYMOX.LV00d v13avL

IMOM1vaoa 313gvl



ll. BILANS

BILANS 2014-06-30 2013-12-31
I. Aktywa 21 025 21574
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 349 520
2) Naleznoéci 156 67
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 19 644 20 304
- dluzne papiery warlo$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 876 683
- diuzne papiery wartosciowe - 2
6) Nieruchomoéci = -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania, w tym: 163 75
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 -
lll. Aktywa netto (I - II) 20 862 21499
IV. Kapital subfunduszu 21323 21 611
1) Kapitat wptacony 43 048 42 184
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 21725 -20 573
V. Dochody zatrzymane -2 615 -2 526
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -133 -5
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal -2 482 -2 521
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2154 2414
Vil. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 862 21 499
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 212 937,7368 215 992,5970
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 97,97 99,54

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowsg,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2013-01-01
NI e OrERACH do 2014-06-30 do 2013-12-31 do 2013-06-30

I. Przychody z lokat 297 689 269
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 291 658 251
Przychody odsetkowe 6 31 18
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - ¥ >
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty subfunduszu 425 805 380
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 413 772 365
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 11 30 14
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 1
Koszty odselkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomo$ci = - -
Ujemne saldo roznic kursowych - - -
Pozostale - - =
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1ll) 425 805 380
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -128 -116 -111
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -221 1306 974
1. Zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat, w tym: 39 28 -382

- Z tytutu réznic kursowych - - -

t y1121" Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 260 1978 592
- z tytulu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -349 1190 -1085
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1.64 5,51 -5,36

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-06-30

od 2013-01-01 do 2013-12-31

l. Zmiana warto$ci aktywdw netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 21498 18961
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -349 1190
a) przychody z lokat netlo -128 -116
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 28
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -260 1278
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -349 1190
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -288 1348
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 864 21478
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1152 -20 130
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) -837 2538
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 862 21 499
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20 817 19 306
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa B 697,3799 215 473,8510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 752,2401 202 515,9610
Saldo zmian -3 054,8602 12 857,8900
2. Zmiana liczby jednoslek od poczgtku dziatalnosci subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 432 231,3646 423 533,9847

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

219 293,6278

207 541,3877

Saldo zmian

212 937,7368

215 992,5970

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Hll. Zmiana wartoséci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawczdawczego

99,54

93,39

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

97,97

99,54

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-1,58%

6.59%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

93,70 2014-03-14

84,98 2013-04-24

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

103,88 2014-02-25

106,46 2013-11-25

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w ckresie sprawozdawczym

2014-06-30

97,97

2013-12-31

99,54

Procentowy udzial kosziéw subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywéw netto, w tym:

4,12%

4,17%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,00%

4,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dysirybucje

Optaty dla depozytariusza

0.11%

0,16%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, kiére stanowig integralng czegéc jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartosc aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszajq niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dluznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominainej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przysiugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 12:00 Subfundusz nie olrzymat potwierdzenia zawarcia transakciji
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena
$rodkdw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzarn w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sig na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartociowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosziéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzing 12:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2. wartos¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warlosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktorej s notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
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wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartociowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;j.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dziefi wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 — tekst jednolity z pézniejszymi
zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz .U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu mefody
Zaangazowania.

I
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2014-06-30

2013-12-31

Naleznosci

156

67

Z tyluhu zbytych lokat

67

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

156

Z tylulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2014-06-30

2013-12-31

Zobowigzania

163

75

Z tytulu nabytych aktywéw

90

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikaléw

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2014-06-30

2013-12-31

Wartosé na
dzieni bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos$¢ na
dzieni bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

1. Banki / waluty

349

520

ING BANK SLASKI S.A.

349

520

PLN

349

349

520

520

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2014-01-01

do 2014-06-30

od 2013-01-01

do 2013-12-31

Wartosé na
dzieri bilansowy
w danej walucie

wtys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartosé na
dzieri bilansowy
w danej walucie

wtys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych

435

532

PLN

435

435

532

532

Nota-4.1ll Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2014-06-30 2013-12-31
Wartos¢ na dzieri Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ () sprawozdania spra‘:zazd ania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 349 520
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - =
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 875 683
Depozyty 875 683
Suma: 1224 1203

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie S$rodki
slalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegbtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw

wykupu/zapadalnosci zostaty przedsiawione w tabelach uzupeiajgcych zestawienia lokat.

pienigzne, depozyty oraz

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW

2014-06-30

2013-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (")

Suma:

(77} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jesl dodatnia.

(™) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy pracentowe] traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowsa ktdrych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2014-06-30 2013-12-31
. Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.JI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredylowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelinialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 1380 1270

wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)

Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym lraktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kidrych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*=**) Za znaczacq koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

2014-06-30

2013-12-31

Wartos§¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
Nota nr 6 Instrumenty pochodne
2014-06-30
T Kwota Termin »
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel Wartosc Wartoéch Ter:nngh bedaca | zapadalnosci Tkermml
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu | otwarcia | otwarte] przysz?yc_ BEZysZiy podstawg | (wygasniecia) pyonana
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji Istn_n'g:emh §trl_m;ienlh przyszlych | instrumentu inst;;umentu
plenigznych | pienieznych | *iiatnosci | pochodnego | POShodnego
Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Futures
Futures na indeks zabezpie
wWIG20, czenie Kazdego
FW20u1420, Krotka | Fulures akcyjnej -2 - dnia - 2014-09-19 2014-09-19
2014-08-19 czesci roboczego
(PLOGF0005355) portfela
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2013-12-31
- Kwota Termin -
NOTA-6 Typ | Rodzaj Cel | Wartosé m;t;;gh Trze‘;";";gh bedaca | zapadalnosci | TErmin
INSTRUMENTY | zajete] | instrumentu | otwarcia | otwartej [ PreYsZ ik Pstrzm' ani | Podstawa | (wygasnigcia) |~ <00 o
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji | : przysztych | instrumentu
pienigznych | pienieznych platnosci | pochodnego pochodnego
. nie . nie nie < ; i . .
nie dotyczy dotyczy nie dotyczy dotyczy | dotyczy nie dotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy nie dotyczy
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2014-06-30 2013-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wartos¢ na dzier bilansowy Wartos¢ na dzieri bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
NOTA-9 1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Aktywa - 21025 - 21574
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 349 - 520
PLN 349 349 520 520
2) Naleznosci - 156 - 67
EUR 0 2 - -
PLN 154 154 67 67
3) Transakcije przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 19 644 - 20 304
PLN 19 644 19 644 20 304 20 304
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 876 - 683
PLN 876 876 683 683
- diuzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomodci N - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 163 - 75
PLN 163 163 75 75
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sg wyceniane, a
zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié
$redni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany 2014-06-30 2013-12-31
przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
(w PLN)
ggrs w stosunku Waluta ggrs w stosunku Waluta
Kurs EUR 4,1609 | EUR 41472 | EUR
Nota 9 Il Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota 9 lll Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2014-01-01 do 2014-06-30 od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2013-01-01 do 2013-06-30
NOTA-101. Wartosé Wartosé Wartos¢
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego \_Nzrost SEEIEEN) zrealizowanego \_Nzrost [spadex) zrealizowanego !""ms‘. (spadsk)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego
by zysku z wyceny 3 zysku z wyceny zysku z wyceny
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat PP A s ze zbycia lokat aktywow W tys ze zbycia lokat s
TYTULU LOKAT wiys. YW ys. wtys. V3 wtys. yw i
Skladniki lokat
notowane na 39 -260 28 1278 -378 -592
aklywnym rynku
Skiadniki lokat
nienolowane na - - - - -4 -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozosiate - - - - - -592
Suma: 39 -260 28 1278 -382 -592
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Nota 10 Il. Wyptacone dochody funduszu
Nie dotyczy

Nota 10 Ill. Wyplacone przychody ze zbycia lokat funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2013-01-01
do 2014-06-30 do 2013-12-31 do 2013-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$é w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tylulu wynagrodzenia statego 413 772 365
z tylutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 413 772 365
lll. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | 2013-12-31 e U ERE
Lt}cx)algxséé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lala 21 499 18 961 16 526
Il. Warlo§¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek 99 54 93.39 82.02

uczestnictwa na koniec roku obrolowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operaciji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokenywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnos$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian

Nie islniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktore moglyby
w istotny spos6b wplynaé na ocene syluacji majagtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.
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BPS TFI

Grupa BPS

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

,ﬂ L?ﬂb\ e &L&&ww J’w
)

Agnieszka Czerwiakowska

Starszy Specjalista Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

A/)?jc e

Jdcek Wiggek
rezes Zarzgdu BPS TFI S.A.

Czionek Zarzadu BPS TFi S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ka Robert Chmielewski
iceprezes Zarzadu Czfonek Zarzadu
roService Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2014 roku

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI

26



Katowice, 25 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjinych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywow, w tym
w szczegolnosel aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS Akcji za okres od 1 stycznia 2014 r.

do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonym 25 sierpnia 2014 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
Centrum Uﬁug Powierniczych

Departament Sgrz daiypankowoéci Transakeyjnej
MO
mMegdalena Stefaniak

LASTEPUA LY
Departamentu Operacj
i KlieifMyw Strategicznych

N~

Slawamir T'rn!:m;;n

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z|
Deparament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zI
I Klientow Strategicznych Sqd Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
T+48 228204027, F +48 22 820 40 18



