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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu (zwanego
dalej ,.Subfunduszem™), wydzielonego w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 81, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien
30 czerwea 2014 roku, rachunck wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwea 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.  (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy
glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przeglagdu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnoscei i jasnosei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii 0 zalgezonym sprawozdaniu.

Na podstawic przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie | wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

{

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spolka
z ograniczona odpowiedzialnodeig Sp. k.

Warszawa, 25 sierpnia 2014 roku

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON. 010076870

Member of Delortte Touche Tohmatsu Limited



BPS TFI

Grupa BPS

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU BPS STABILNEGO WZROSTU

WYDZIELONEGO W RAMACH
BPS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu (,dalej jako Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,dalej jako Fundusz”).

Fundusz BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akgji,

- BPS Stabilnego Wzrostu,

- PBS Obligacii,

- BPS Pienigzny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.. (zwane dalej ,Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia 1 19.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto&ci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycii w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu (benchmark) jest: 30% WIG + 70% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All>1Y.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu poprzez inwestowanie $rednio
30 % (trzydziesci procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne. Srednio 70 %
(siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu jest inwestowane w instrumenty diuzne
emitowane gléwnie przez Skarb Paristwa.

2. Fundusz lokuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu gtownie w:

a) akcje spolek, ktére wedtug analizy fundamentalnej przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem,
odzwierciedlajg ,ideg wartosci dla akcjonariusza”; to jest spotek, ktore prowadza rzetelng polityke
informacyjng oraz koncentrujg si¢ na przedsigwzigciach biznesowych i inwestycyjnych zapewniajacych
ponadprzecigtng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadzg polityke dywidendows rozumiang jako
ksztaftowanie struktury finansowania spotki w sposcb, ktéry uwzglednia koszt finansowania kapitaiu
przez jej akcjonariusza,

b) diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz inne diuzne papiery wartosciowe
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci,
o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 0 % (zera procent) do 50 % (piecdziesigt procent) Wartosci Aktywow tego
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w tym, w
szczegoinosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz depozyty bankowe — od 50 % (pie¢dziesieciu procent) do 100 %
(stu procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu,

c. inne lokaty— zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 148, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysziosci, . przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu craz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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lll. BILANS

BILANS 2014-06-30 2013-12-31
I. Aktywa 12 637 12 848
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 216
2) Naleznosci 36 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 306 7908
- diuzne papiery wartosciowe 4828 2902
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2088 4724
- dluzne papiery warlociowe 1126 3145
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania, w tym: 3 78
- z tylutu instrumentéw pochodnych 1 -
lll. Aktywa netlo (I - Il) 12 606 12770
IV. Kapitat subfunduszu 11 235 11 561
1) Kapitat wptacony 23 085 22 986
2) Kapital wypfacony (wielko§¢ ujemna) -11 850 -11.425
V. Dochody zatrzymane 1212 1042
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1368 1222
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokal -156 -180
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 159 167
VIl Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 606 12 770

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

110 942,5515

113 816,7013

Wartos¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa

113,62

112,20

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ acznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU
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IV. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 2014-01-01 od 2013-01-01 od 2013-01-01
LS T S L ] do 2014-06-30 do 2013-12-31 do 2013-06-30

I. Przychody z lokat 325 718 363
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 80 168 37
Przychody odsetkowe 243 550 326
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych ¥ < -
Pozostale 2 - -

Il Koszty subfunduszu 179 3N 158
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 173 310 148
Wynagredzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 6 8 5
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 1 1
Koszly odselkowe - - 3
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozoslate - - -
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (II-I) 179 321 158
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 146 397 205
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 73 -294
1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokai, w tym: 24 224 131

- z tytutu réznic kursowych - - -

t y”21 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w i 151 425
- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 162 470 -89
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestinictwa 1,46 4,13 -0,89

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-06-30

od 2013-01-01 do 2013-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warlos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 12770 10:861
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 162 470
a) przychody z lokat netto 146 397
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 224
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal -8 -151
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 162 470
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem): - =
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresje sprawozdawczym (razem) -326 1439
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 99 12 856
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -425 -11 417
6. tgczna zmiana aktywow netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -164 1809
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 606 12770
8. rednia warlo$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 12 657 11 241
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 870,8327 114 501,4287
Liczba odkupionych jednoslek uczestnictwa 3 744,9825 101 893,8797
Saldo zmian -2 874,1498 12 607,5490

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci subsubfunduszu

Liczba zbytych jednoslek uczestnictwa

216 665,7822

215 794,9495

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

106 723,2307

101 978,2482

Saldo zmian

110 942,5515

113 816,7013

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

112,20

107,32

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcegoe okresu sprawozdawczego

113,62

112,20

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1.27%

4,55%

4. Minimalna warto$¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

110,68 2014-03-14

104,52 2013-04-23

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

115,08 2014-06-23

115,67 2013-11-25

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

113,62 2014-06-30

112,20 2013-12-31

Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym:

2,85%

2,86%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,76%

2,76%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,10%

0.07%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

g
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzier: wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestniciwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate) z kontraktu
terminowego.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tgcznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzarn z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
stralg ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walhego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 12:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakgiji
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17,

18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w kidrej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 12:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skfadnikoéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2.warto§¢ dluznych papieréw wartociowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartoéciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywow Ilub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartociowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sic w walucie polskiej po przeliczeniu
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wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
s wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieni wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 — tekst jednolity z pézniejszymi
Zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2014-06-30 2013-12-31
NaleZznosci 36 -
Z tylutlu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 36 -
Z tytulu odsetek . »
Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - 2
Pozostate L -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2014-06-30 2013-12-31
Zobowigzania 31 78
Z tytutu nabytych akbywdw - 45
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 1 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 3
Z tytuu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikaléw R _
inwestycyjnych
Z tylutu wyptaty dochodéw subfunduszu = .
Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredyldw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
2Z tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tylutu rezerw 29 30
Pozoslate sktadniki zobowigzan 1 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2014-06-30 2013-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
Wartosé na dzier bilansowy Wartos¢ na dzieri bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 207 - 216
ING BANK SLASKI S.A. - 207 - 216
PLN 207 207 216 216
od 2014-01-01 do 2014-06-30 od 2013-01-01 do 2013-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wartosé na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
sz? gﬁ"ggg&fgx'gkgﬁgﬁ%}g: Eﬁgﬁf\m&fmw dzieni b?lansou_ry w walucie : dzien b@lansowy w walucie :
CELU ZASPOKOJENIA BIEZAGYCH ZOBOWI AZAN w danej walucie sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow 212 105
pienieznych B )
PLN 212 212 195 195

Nota-4.1ll Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2014-06-30 2013-12-31
Wartos¢ na dzient Wartos¢ na dzieri
- bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE, - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (%) Spr av:v,;z dahia sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 207 216
Skiadniki lokal notowane na aktywnym rynku 279 269

Dluzne papiery wartosciowe 279 269
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 962 1579

Depozyty 962 1579
Suma: 1448 2064

") Jako aktywa obcigzone ryzykiem warlosci godziwej wynikajacym ze slopy procentowe] traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
slafokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. SzczegGlowe informacje dotyczagce oprocenlowania oraz termindw

wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2014-06-30

2013-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzienrt
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku {**) 4549 2633
Dtuzne papiery warto§ciowe 4549 2633
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku (**) 1126 3145
Diuzne papiery wartosciowe 1126 3145
Zobowigzania (***) - -
Suma: 5675 5778

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dluzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(*) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przephywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna,

2014-06-30 2013-12-31
Wartoé¢ na dzien Warto$¢ na dziers
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 7159 7842
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***%)
Przypadki znaczgcej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 1169 1795
lokal w podziale na kalegorie bilansowe (*****)
ING BANK SLASKIS.A. 1169 1795

(**) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym trakiuje sig¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto srodkow pienieznych, depozyldw,
naleznoséci, dtuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kiorych wycena na dzier bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(") Za znaczaca koncenlracjg ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

2014-06-30

2013-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgeej koncentraci ryzyka walutowego w poszczegdinych
kalegoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2014-06-30

NOTA-6 Typ Rodzaj Cel | Wattoas | Veadose. | Terminy. é‘é’;‘& zapg‘:::::;gsci rommin
INSTRUMENTY | zajgte] | instrumentu | otwarcla | otwarte] | PrYSZVCh | r2yszlyeh | oyeiayy | (wygasniecia) akonanis.
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji | . . przysztych | instrumentu

pienigznych | pienieznych platnoéci | pochodnego pochodnego

Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne

Futures
Futures na indeks zabezpie
WIG20, czenie Kazdego
FW20uU1420, Krotka | Futures akcyjnej -1 - dnia = 2014-09-19 2014-09-19
2014-09-19 czesci roboczego
(PLOGF0005355) portfela

2013-12-31

NOTA-6 Typ Rodzaj Cel |Wartos¢ Wa""ggh Te““i"zh m;l“'a zap:;:r'n:sci Tf'"’i“. B
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej ‘:tzr‘u’:snfzni iﬂsnzngni podstawa | (wyga$niecia) i;vsy;r:r':air::tu
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji % R przysziych | instrumentu

pienigznych | pienigeznych platnosci | pochodnego pochodnego

nie dotyczy gftyczy nie dotyczy EI:lyczy gftyczy nie dotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2014-01-01 do 2014-06-30 od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2013-01-01 do 2013-06-30
NOTA-101. Wartosé Wartosé Wartosé
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego | YWZ7ost (spadek) zrealizowanego | WZOSt (spadek) | owanego | WZrost (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty)
zysku z wyceny zysku z wyceny . zysku z wyceny
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat e s ze zbycia lokat et ze zbycia lokat aktywow wivs
TYTULU LOKAT wtys. A ¥ wiys. YW Ve wtys. e VED
Sktadniki lokat
notowane na -4 -6 238 -243 143 -450
akbywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na 28 -2 -14 92 -12 25
aklywnym rynku
Nieruchomoéci - - - - - -
Pozoslate - - - - - -
Suma: 24 -8 224 =151 131 -425

Nota 10 ll. Wyplacone dochody funduszu

Nie dotyczy

Nota 10 lll. Wyplacone przychody ze zbycia lokat funduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2014-01-01

od 2013-01-01

od 2013-01-01

do 2014-06-30 do 2013-12-31 do 2013-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. wtys.

z tytulu wynagrodzenia stalego 173 310 148
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 173 310 148
lll. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA AL 2sias U UAE
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
Bhiotevi 12770 10 861 9 457
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek 14220 107.32 9454

uczestnictwa na koniec roku obrolowego za trzy ostatnie lata obrolowe
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezy ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operaciji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z tg kwestig koreki.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zZmian

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.
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BPS TFI

Grupa BPS
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

}g_fl{;’»bi,% Q&,«J/»M&w

Agnieszka Czerwiakowska

Starszy Specjalista Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

/
A/)/ S Cesa
acek Wiecek
Prezes Zarzqdu BPS TFI S.A.

Tomasz Sedkow:
Czfonek Zarzagdu BPS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Abfia Urbanska ert Chmielewski
Wiceprezes Zarzadu Czfonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2014 roku
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Katowice, 25 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slgski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywéw, w tym
w szczegllnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu BPS  Stabilnego Wzrostu za  okres
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., sporzadzonym 25 sierpnia 2014 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

D\{re!r;tor. rniczych
Centrum Ustug Powlernic o
Departament Spize aiy B‘ankowoém Transakeyjne)

FLIPCA DYREKTORA

y Nl O s e
Maydhlena stefaniak Kliehon o A0 Finansowych
! %,. raiegicznych
Blawearmir Trapeza
ING BANK 5LASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z|
Deparament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zi

I Klientow Strategicznych 53d Rejonowy w Katowicach
ul Putawska 2, 02-566 Warszawa
T+48228204027, F+4822 8204018



