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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
IPOPEMA Gotéwkowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach [POPEMA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zatgczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad [POPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
wydanie, na podstawie przegladu zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakorficzony dnia
30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013330 z pézniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data
29 sierpnia 2014 roku.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY
WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Gotdéwkowy (,dalej jako Subfundusz') jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).
Uruchomienie Subfunduszu IPOPEMA Gotdéwkowy miato miejsce 21 listopada 2012 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11
sierpnia 2011 roku.

Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

— Subfundusz IPOPEMA SHORT Equity,

— Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

— Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

— Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

— Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

— Subfundusz IPOPEMA Obligacji.

Na dzieA 30 czerwca 2014 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA
Agresywny, Subfundusz IPOPEMA Obligacji, Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji, Subfundusz
IPOPEMA Gotéwkowy, Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek oraz Subfundusz IPOPEMA
SHORT Equity.

Nazwa Subfunduszu IPOPEMA Stabilnych Spélek zostata zmieniona na Subfundusz IPOPEMA
Matych i Srednich Spétek w dniu 26 czerwca 2012 roku poprzez zmiang Prospektu Informacyjnego
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Nazwa Subfunduszu IPOPEMA Portfel Funduszy zostala zmieniona na Subfundusz IPOPEMA
SHORT Equity w dniu 20 grudnia 2012 roku poprzez zmiane Prospektu Informacyjnego IPOPEMA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 21 listopada 2012 r.
Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostat przeprowadzony przez Ernst
& Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkow
gtownie w diuzne papiery warto$ciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz przeznaczony jest dla:
- klientdbw indywidulanych, ktdrzy poszukujg ochrony i pomnazania kapitatu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci,
- firm i instytucji, dla ktérych Subfundusz jest dobrym sposobem na inwestowanie nadwyzek
finansowych ze wzgledu na wysoka ptynno$¢ i atrakcyjng stope zwrotu.
Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 6 miesiecy.

2. Subfundusz IPOPEMA Gotdwkowy bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasada
maksymalizacji warto$ci Aktywoéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci diuznych papierow
wartoéciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego lub depozytow przy uwzglednieniu ryzyka
emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury stép procentowych i ryzyka
plynnosci.

3. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY
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odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest stopa WIBID 6M.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:
a) diuzne papiery warto$ciowe — nie mnigj niz 50% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
b) Depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 50% Aktywow
Subfunduszu,

c) Subfundusz nie moze zawieraé umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne.

2. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 2) i 4) Statutu Funduszu,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegoblnosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomiczne;j,
b) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j
c) wskazaniami wynikajgcymi z analizy rynku kredytowego emitentéw
d) kryterium plynnosci.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014, poz. 157) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 69 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz =zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikéw lokat w warto$ci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostale pozycje, ktdrych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzieh bilansowy przypadajgcy na dzieh roboczy
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
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wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzieri bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzieri
bilansowy przypada na dziern wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzieri ostatnie] w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dziefi bilansowy i
dzielony jest kluczem podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014
roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2014 roku. Na dzieh sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz oraz nie sg speinione przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
Jednostki uczestnictwa poszczegoélnych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokos$cig minimalnych wptat,

¢) wysokoscig i sposobem pobierania opfat manipulacyjnych.
Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaty jednostki uczestnictwa
kategorii A oraz B, ktére réznity sie wysokoscig optaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem.
Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem nie moze
byé wyzsze niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,00%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,25%

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 0,75%,
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.
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BILANS 2014-06-30 2013-12-31
{. Aktywa 10 630 8 263
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 772
2) Naleznosci 7 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 848 3 895
- diuzne papiery wartosciowe 4 848 3895
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5594 3578
- diuzne papiery wartosciowe 3684 3176
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1177 9
1. Aktywa netto (I - Il) 9 453 8 244
1V. Kapitat funduszu 8 847 7 807
1) Kapitat wplacony 69 302 57 598
2) Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -60 455 -49 791
V. Dochody zatrzymane 6586 432
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 483 380
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 103 52
VI. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 5
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 9 453 8 244
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 89 359,894 79 311,969
A 62 828,841 68 464,679
B 26 531,053 10 847,290
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 105,78 103,94
A 105,96 104,01
B 105,35 103,53
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2014-01-01
do 2014-06-30

od 2013-01-01
do 2013-12-31

od 2013-01-01
do 2013-06-30

1. Przychody z lokat

162

496

241

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

152

495

241

Przychody 2zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Koszty funduszu

51

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

47

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1V. Koszty funduszu netto (lI-1ll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-38

-  tytulu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym:

- 2 tytutu ré2znic kursowych

VIIl. Wynik z operacji {V+-V1)

169

157

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A

2,16

6,01

0,95

B

1.24

2,07

0,70

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

<141 -




RA4

AMOYMOLOD ZSNANNLENS ALYVMIO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZIALSIIVIO3dS VINTOI

‘BIEZEIMOQOZ 105320

M auemowln aisuepg m s 3usaim Buwaln Ajeiw AMOSUE(IQ Uaizp eu a10p aupoydod Auswnisu| -duadin euwaln gn| Biulepop Ajeiw AMOSUE|IG ydiZp BU 310}y supoydod Auswnisul eme)spazid

1e3j0] eluame)saz feumoib age ) m aupoyood Auswnisu) efbAzog “ydAUBMOIOUSIU | UOAUBMOIOU JEXO0} MONIUPERIS 105320 M nsue|ig op IS Pelupebzn aiu 8zow IE)0| BIUSIME}SSZ eumolb elage

%2 86

Tewng

€Ly L

(4443

06¢ 0L

auu|

SIYSIOW DREIS

[0SOWOLINIBIN

AnEm

%L6'LL

AAzodag

SO

psouj@ifzZIBip

‘Boueib ez 3qizpais
aokfew eiuemoisamul obaujodsm alonifjsul zezid SUBMONWS BMIDIUISOZON AmAL

aulfofysamul fjexuAuad

EMJOIU)SaZON DRSOUpar

Biosoujeizpamodpo Euozoluebo z yoexods m Ateizpn

aupoyood fuswnysu)

amotosopem Aeided suznig

aume)sez Ljsi

amojhzodap Aymy

ruoqod emeid

o)e op emeld

aulfodAiysqns Aueliep

sy

‘shym
Amosueiiqg ueizp eu
Auashm Bm 501N

-8/} m Bjofqeu
Auaa Bm ggopeps

wetobo yoemipe m
{e1zpn Amojuesoid

shym
Amosueqq uazp eu
Auaalim Bm pg0leM

8K} m ejohqeu
Auoed Bm ggopep

Le-21-¢102

0€-90-v102

LVIOT IMINGVINS
VYNMOTO V38Vl

HOANTADALSIMNI AZBNGNNS CMLSAZHYMOL

ew o di




AMOMNMOLOD ZSNANNASNS ALHVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSIVIDIdS VINIJOd!

*ChlL -

%69'EY 4404 €09 ¥ Auemo|nBasaiu }aull AumApjy
%5229 9199 1259 SeBia0
- - - aul]
- - - amoqueys Auog
- - - auzajuaid Auog
%S¢ 29 9199 1159 mjos | lezAmod ndnyAm ajuiuue) O
V'S Ry () [22 il 3¥8 VI4as
%E£9'9 soL 202 L 000 001 %LS'E 12-0bH10T ®¥SIOd | ANZOZLOJIH [ AzohopoiN | whumApeeu | o\ oo 0t S SO
MNVEIN BUBMOJOUBIN
Eooz_m%mm mjulks () L¥pvS133
%ee'z Lot zoe £ 000 001 %00’y LI-ZL-bh0T exsiod JenanAy | A2oiopaIN | whumkpe eu VINES V'S AMOSNISYIT
SraoNNa suemojousiN | ZSNGNNA IMSFAdOXN3
Eowz_mwwm Uk () ¥8¥VS143
%SE'T 0se [X-74 -4 000 0L %98'¢ 12-£0-6102 eysiod ZSNaNNA Azokop 8iN | wAumApie eu VIY3S V'S AMOONISYI]
I suemojouaIN [ ZsNANNA IMsradoyna
<v_m_>>0cn.v,um WAL ) ) VINES V'S VISIMOTOYS
%98' vog oog 00¢ 000t %po' 22205102 erstod | VISNOTOS | Azokiop e Hﬁ:;b;o. e o NG Ve
SNV !
V'S YNVE ki 3
%96'0 zo1 00t L 000 001 %Lh'y 62105102 eisiod [ u3WNSNOD | AzokiopeiN | whumApie eu .<.Amvmo%wow%ﬂﬂww<_mmm
YIANVLINVS aUBMOJOUaIN
Eowz_m,wmm njuks {-) 09p¥S143
%Lb'0 0s 05 g 000 0} %06 1Z-10-5102 exsiod SanNal | AzofopeN | - whumdpre eu VINTS V'S AMOONISYI
SeaHouna suemojousiN | ZSMANNA IMSFIdoYN3
. nyuks
%019 erLl oL WAUMAD{E BU SUBMOJOUSIN
aNviod | —
%60'0 ol o oL 000 - 52207102 exsiod <>>.wmamm 104SaNo8 v_“”noﬁ;ﬂw_« (60020100001d) ¥1.20MO
ANNSYIHL
aNviod [ 4
%980 16 16 06 000 1 %zL'e §2-10-5102 ewiod | YMISNVE| ) 04SANGE | yorks Ry | (08990100007d) SLLOZM
AMNSYIHL
aNv10d | 4 P
%L60 £01 801 00 000 1 %05’ SZ-40-5102 oo | YMSWYE | 10dSONOE | youks Aumkny | (£5650400007d) S1r0S
AUNSYIYL
%e6' | 02 60C Kuemolnbasa yauhs AumAply
%20'8L 916 | 616 L apebiino
- = - U]
- - - amoqJeys Auog
- - - auzaluaid Auog
%2081 916 1 616 | nXoJ | op ndnyAm auiuug; O
wiejobo “shy
m Amosuej slym IMOIDSOLNVM
P vomp | eoAgeuhuss | eqroy | Culeuhiou | mwemelsoudo | AOHIR | e | eww3 | miukiemzeN | myudi fezpoy Au3ldvd INZNa
eu Ausohm | Bm gs0pep 2 VOVIVINIZdNZN ViZavl
Amoweoosd | gy ggopem

HOARTASALEIMNL AZSNANNS OMLSAZHYMOL

ewdleodi




ol o

AMOMMOLOD ZSNANNLBNS ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNI ANZDALSITYIO3dS VINTOdI

%LT'08 €9 8 06¥ 8 Tewng
VS WIS10d ks (520000VaE01d)
. . o SNve | 4 < £0/10ZN9L0JAVD
%iL'y 00s 005 0s 000 01 %8s’ 12-80-L102 B4 | gioonoy | APNOPIN | Wik eu T o
1340 'N1 >iNve 3100RIDY LG40
<v_m_>>ono,mw ks (2910000508 1d)
%8L'E 10¥ 00¥ 0ov 000 L %6E'Y 20-90-8102 eysjod NONHIO Azofjop aiN | whAumépie eu ZN VIH3S V'S WISIMOAouS
e auBMOjoUaIN ANOYHOO %NV
[T
%8L'Y 805 805 g 000 001 Wby £2-11-510¢ oxsiod| WSNVAW| Azokiopoi | whumieeu| — (69+S000IUENA) SLiLETOE
SUBMOBUSEN VIN3S V'S ¥NVEW
AMOSNISYD nyuAl () 655vS 143
%8'L 00z 00z z 000 001 %le'e 52-L1-9102 eysioq | AMOINISYIT | kzokiop e | wikumkpee eu V43S V'S AMOONISVET
oo auemojouaIN | ZSNANNA IMSF3doUNa
V'S VYIS 10d s (Z16000vaH0T1d
. . ol SNvE < 019L0ZNIE0JEYD
%is't vl 09l o 000 O %ze's 18-01-9102 BOd | qioopoy | APNOPIN| Wkindire eu s o
IEN) '] siNva 310019V L1G3H0
V'S HINVE nyuka X
%06'} 202 002 z 000 001 %P3y 62-0-9102 eisiod | ¥IWNSNOD |  Azofiop aiN | whumdpye eu 'S mommv%m@mﬂwwsmmm
HIAANVLINVS BUBMOJOUIIN
. nyuil
%958l cist 896 | WAUMAD{E BU SUEMOIOUSIN
GNV10d | raemoms
%8e'LL 106 L 168 1 0002 000 4 - 52-20-9102 oisiod | YMUSNYE 1 600NO8 | yauks ke | (92620100007d) 912000
guwts | SOCSONOT | Heuks Auminy
GNV10d | fuemomd
%560 Lot 66 00t 000 %ZL'Z 52-10-6102 ewsiod | YMUSNVE [ 1 640aNOE | Souks tumbay | (E0920100007d) 6410ZM
auwis | SOASINOR | weuks Aumkpty
aNviod
%010 o1 oL o4 000 1 %ZL'T SZ-10-LL0Z eysiod | VMUSNVE | o agang | AuemoinBSa | (ees0100001d) £1LOZM
guwts | SOTECROT | Heuks Aumsiry
aNv10d
%60 ook 86 oo 000 %zl 52-10-4202 oisoa|  YMUSNVA | o eanog | AUEROMBRAM | (ga080100001d) 1210ZM
auwis | SOISIRON | weuks Aumkpty
aNvi0d
%z8'c zesz 5052 0is2 000 1 %z 5Z-10-8102 oisioq | YMISNVA | ooqnom | AUSMOINBER | (412p0100007) BL0ZM
quvis | SQASNe] | euk Aumkpry
woigo |, pucsieng | sy AMOIDFOLNVM
semipje BUjBUjWIOU UM sdo dnyAm we
_u> e1zpn ueizp ejafqeu Auad eqzaf] vwoa"!s =t EM«:..”H _”._Ev.“e L Bwﬂwﬂ_ﬂ feayl juejwy nyuis emzeN | mjuls fezpoy A¥3Idvd 3aNzn1a
[ eu AuedAm | Bm psopem voVrvINIadNZN VIE8vL
juadald BMm 250UEM

HOANFADALSIMNI AZSNANNI OMLSAZHYMOL

ewgle’odi




ipgflFma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Wartoéé
Wartoéé wg Wartosé
TABELA Kraj wyg ceny | Wartodé | wyceny wg Procentowy
Warunki nabycia | wg ceny | na dzies wyceny udziat w
UZ%Z%Z'AY.‘:.‘Y"CA i Apbsl s:;‘z&:y piauts oprocentowania | w danej | nabycia | bilansowy | na dzlefi aktywach
walucie | wtys. w danej | bilansowy ogélem
wtys. walucie w wtys.
Wwal e
walutach paristw
nalezgcych do OECD 1900 1910 17.97%
BANK
o erminowa B | O owicKa | Poiska | PLN 3,1800% 900 900 909 909 8,55%
S.A
jo.Kata terminowa 6M | BANK PEKAO | poiska | PLN 28500% | 1000 1000 1001 1001 9,42%
W walutach paristw
nienalezacych do - - -
QECD
Suma: 1900 1910 17,97%
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Procentowy
Wartoéé wyg Wartoéé wg
GwW ARAL"\I'%ENL:N%OSDI?J&V:{S LOKAT Rodzaj taczna liczbha ceny nabycia w m(ceny na dzlen amrl'l
H ansowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez _ . _
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z parstw
nalezgcych do OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez ~ _ _
NBP
Skiadniki bez gwarancji - - -
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
parnstwa nalezgce do OECD (z - - -
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa 4812 4848 45,61%
Obligacje 4920 4812 4 848 45.61%
Suma: 4812 4 848 45,61%
TABELA DODATKOWA
Warto§¢é wg wyceny na dziert Procentowy udziat w
Sktadniki lokat nabyte od pog:;laov:gw o ktérych mowa w art. 107 bilansowy w tys. aktywach ogbtem
Suma: 5347 50,31%
WZ0118 (PL0000104717) 2522 23,73%
WZ0115 (PL0000106480) 41 0,39%
0OK0714 (PL0000107009) 10 0.09%
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. SERIAK (-) 304 2,86%
SANTANDER CB S.A. SERIA SCB00001 () 202 1.90%
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. SERIA CABPO36M201610 161 151%
(PLCRDAG00017) !
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A. SERIA EFLSASSS (-) 200 1,88%
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. SERIA N2 (PLBOS0000167) 401 3,78%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A. SERIA EFLSA447 (-) 301 2,83%
MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA BRE [K 27] (-) 705 6.63%
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. SERIA CABPO36M201703 500 471%
(PLCRDAG00025) '
Suma: 5347 60,31%
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do

2014-06-30

od 2013-01-01 do

2013-12-31

1. Zmiana wartosci aktyw6w netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 8244 504
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 169 434
a) przychody z lokat netto 103 378
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51 52
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 169 434
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1040 7 306
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 11704 §7 097
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 664 -49 791
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1209 7 740
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9453 8244
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 9145 13 812
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87 634,226 542 114,606
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93 270,084 478 655,824
Saldo zmian -5 635,838 63 458,782
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 351,403 16 828,501
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 667,640 5992,211
Saldo zmian 15 683,763 10 837,290
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 634 754,729 547 120,503
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 571 925,888 478 655,824
Saldo zmian 62 828,841 68 464,679
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 41 190,904 16 839,501
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 659,851 5 992,211
Saldo zmian 26 531,053 10 847,290
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Hll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 104,01 100,56
B 103,53 100,36
2. Wartosc¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
105,96 104,01
B 105,35 103,53
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 3,78% 3.43%
B 3,54% 3,16%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 104,02 2014-01-02 100,56 2013-01-02
B 103,55 2014-01-02 100,36 2013-01-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 105,96 2014-06-30 104,01 2013-12-31
B 105,35 2014-06-30 103,53 2013-12-30
6. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 105,96 2014-06-30 104,01 2013-12-31
B 105,35 2014-06-30 103,53 2013-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci H
aktywow net‘t'g w tym () J 1,08% 0,85%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,79% 0,76%

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w 2akresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnoéé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto¢

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodptiatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze”,
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzsze] biezgcej warto$ci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opgji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu,
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.
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9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwsze] kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

11.Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

12.Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokoéci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

15.Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji po
godzinie 7:00 przez Ksiegowo$¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakgji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

16.0peracje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$é¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17.Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
zwyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzah w walutach obcych, przychody
odsetkowe.

18.Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sig na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 107 i 108 Statutu
Funduszu.
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19.Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

20.W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytulu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposab:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzief rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedlug wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieh Wyceny i ksiggowane na
konto naleznos$ci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

21. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy
skorygowana ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22.W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

23.Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujgcych zasad:

a) wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) warto§¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;
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¢) warto$é godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢

d

oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile
jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego
sie istotnie papieru wartociowego w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
wartoéé Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego
Rynku; przy czym bedg to modele:

w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych.
wartosé depozytdow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
wartosé warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,

warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéow
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktorej sg

notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
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sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentows;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w
walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartoéci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartoéci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013.330., z p6zn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w__jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz stosowanych zasad rachunkowosci

1. Od 1 stycznia 2014 roku naleznosci z tytulu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy diuznych papieréw warto$ciowych ujmuje sig w nastgpujgcy sposob:

- Wartoéé sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytuiu odsetek.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2014-08-30

2013-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

2Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2014-06-30

2013-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostale sktadniki zobowiazar

2 tytutu podatku dochodowego od osob fizycznych

» [

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2014-06-30

2013-12-31

Wartoéé na
dzieri bitansowy
w danej walucie

wiys

Wartoéé na
dzlen bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartosé na
dzien bilansowy
w danej walucle

w tys.

Warto$é na
dzied bilansowy
w walucle
sprawozdania
finansowego w
tys.

|. Banki / waluty

181

772

MBANK S.A.

181

772

PLN

181

181

772

772

NOTA+4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2014-01-01

do 2014-06-30

od 2013-01-01

do 2013-12-31

Warto$é na
dzieri bilansowy
w danej walucie

w tys.

Warto$é na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Warto$§é na
dzieri bilansowy
w danej walucie

wtys

Wartoé¢ na
dzlen bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

1I. Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom srodkow
pienieznych

PLN

608

608

1757

1757
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2014-06-30 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 i. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach {(w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 181 1,70% 772 9,35%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2014 18,94% 2 570 31,14%
Diuzne papiery wartosciowe 2014 18,94% 2570 31,14%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1910 17.97% 1097 13,29%
Depozyty 1910 17,97% 402 4,87%
Diluzne papiery wartosciowe - - 695 8,42%
Suma: 4105 38,61% 4439 53,78%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienig¢zne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2014-06-30 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowsgo w tys.) ogblem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2834 26,67% 1325 16,06%
Diuzne papiery warto$ciowe 2834 26,67% 1325 16,06%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3684 34,66% 2481 30,06%
Diuzne papiery wartosciowe 3684 34,66% 2481 30,06%
Zobowiazania - - - -
Suma: 6 518 61,33% 3 806 46,12%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2014-06-30 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzied bilansowy) { Procentowy . Ldzief Dllensowyy || = Rrocentowy,
BIEUCIRZGVAN S ZO?%V#&%;RZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 10630 100,00% 6253 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 181 1,70% 772 9,35%
Naleznosci 7 0.06% 8 0,10%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4848 45,61% 3 895 47,20%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5594 52,63% 3578 43,35%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegoinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 7151 67,28% 6283 76,13%
bilansowe (*****)
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 1614 15,19% 1107 13,41%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1614 15,19% 1107 13,41%
MBANK S.A. 689 6,48% 1281 15,52%
Srodki na rachunkach bankowych 181 1,70% 772 9,35%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 508 4.78% 509 6,17%
SKARB PANSTWA 4848 45,61% 3895 47.20%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 848 45,61% 3 895 47,20%

{****} Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartoéci bilansowe] brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 2014-06-30 2013-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i _ _
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i _ _
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 1110 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw R _
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga, strong praw wiasnosci i 1110
ryzyk -
1il. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od funduszu w trybie R i
przepls6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papleréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w N N
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
2014-06-30 2013-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Wartosé na dzieri bilansowy Wartosé na dzieni bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
NOTA-9 1. WALUTOWA STRUKTURA POZYC.JI BILANSU w dane] walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
8. b
I. Aktywa - 10 630 - — 8 253
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 181 - 772
PLN 181 181 772 772
2) Naleznosci - 7 - 8
PLN 17 7 10 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 4 848 - 3895
- dluzne papiery wartosciowe - 4 848 - 3 895
PLN 4848 4 848 3895 3 895
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 5594 - 3578
PLN 1910 1910 402 402
- dluzne papiery wartosciowe - 3684 - 3176
PLN 3 684 3684 3176 3176
6) Nieruchomoséci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 1177 - 9
PLN 1177 1177 9 9
od 2014-01-01 do 2014-06-30 od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2013-01-01 do 2013-06-30
NOTA-10 1. Wartoéé Wartoéé Warto$é
ZREALIZOWANY | | zreslizowanego | WE'OSt(spadek) |, oq;0anago | WErSSHiSPAdOK) ) srgalizowanego Warost {spadal)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego
ZVSK (STRATA)Z | 2o zbycia lokat | ZYEKUZWYCONY | oop cia tokat | ZYSKUZWYCENY | oo opyciaokat | ZYSKU 2 wWyceny
aktywow w tys. aktywéw w tys. aktywow w tys.
TYTULU LOKAT w tys. wiys. wtys.
Skiadniki lokat
notowane na 51 15 46 4 -38 5
aktywnym rynku
Diuzne papiery
wartosciowe 51 15 46 4 -38 -38
Sktadniki lokat
nienotowane na - - 6 - - -
aktywnym rynku
Diuzne papiery _ B 6 B B _
wartosciowe
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 51 16 52 4 -38 5
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od 2014-01-01 do

od 2013-01-01 do

od 2013-01-01 do

2014-06-30 2013-12-31 2013-08-30
Wartosé w okresie | Wartodé w okresie | Wartodé w okresle
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczy! sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wtys. wiys.
z tytulu wynagrodzenia statego 36 105 47
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma; 36 105 47
2014-06-30 2013-12-31 2012-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 9453 8244 504
1. Wartosé aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 105,96 104,01 100,56
B 105,35 103,53 100,36
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre nalezato ujgé

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia, ktére nalezatoby ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I  OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4, DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.
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b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

¢) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

6. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybralo metode zaangazowania.
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IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikaliriski Maciej Jakub Jasifpki
Aol b -
Pr Zarzgdu Ipopema TFI S.A. Wiceprezgs-z qdu Ipopema TF| S.A.

iceprezgs Zarzadu Ipppema TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Michat Suwinski

Cztonek Zarzadu OFIZ Sp. z 0.0.

Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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