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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych 5.A,

|. Przeprowadzilismy przeglad sprawozdania finansowego SKARBIEC - TOP Funduszy Stabilnych
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) zsiedziba w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A. obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca
2014 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajgeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksigg rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (., Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalgczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieghvch Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob. aby uzyskac umiarkowang pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci, Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, weladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania linansowego istotnie roznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane wtrakcie badania, zostaly ujawnione. w zwiazku zczym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz ze rzetelnie i1 jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoniczony dnia
30 czerwea 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pozniejszymi  zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalgczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadezenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)

Ernst & Young Audyt Polska
Rondo ONZ .l' DI]-]I24 Warszawa spifka z ograniczong odpowiedzialnodcia
Nr ewidencyjny 130 spétka komandytowa

Rondo OMNZ 1, 00-124 Warszawa
Kluczowy Bieghy Rewident

U Glbudac

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

SKARBIEC — TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
~Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestyeyinyeh pod numerem RFi 181.
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 lutego 2005 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 10 lutego 2005 r,
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestyeyinych ( Dz, U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami), zwanej dalej
"Ustawg™.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjonych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyevinych S.A. z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,, Towarzystwem",

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Kategorie jednostek uczestinictwa

Fundusz zbywa roine Kategorie jednostek uczestnictwa, Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sa
w nastepujacy sposob:
a. mBank Stabilny,

b. MultiBank Stabilny,

¢.  BRE Private Banking Stabilny,

d.  SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych,
e.  Top Stabilny.

Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczesmictwa stanowia:
wysokose pobieranych oplat manipulacyjnych,

spostb pobierania oplat manipulacyjnych,

zasady pobicrania | wysokos¢ oplat za zarzadzanie Funduszem,
minimalna wysokosc¢ wplat,

kanal (siec) dystrybucji.

4 & 0 o owm

Cel inwestyeyjny Funduszu

. Celem Funduszu jest stabilny diugoterminowy wizrost wartosci aktvwow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

2. Fundusz me gwarantuje osiagniecia celu inwestyeyjnego.
Specjalizacja Funduszu

I.  Fundusz dazy do realizacji celu inwestyeyjnego poprzez aktywna alokacje pomiedzy kategoriami lokat
oraz odpowiedni dobor poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
oraz instytuc)i wspolnego inwestowania  siedziba za granica,

tJ

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestveyjnyvch w zakresie lokat
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulu uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspalnego inwestowania
z siedziby za granica beda w szczegdlnosei:
a. ocena sytuacji makrockonomicznej, w tym biezgcego i prognozowanego: poziomu stop
procentowych, poziomu wezrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,
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b. ocena doswiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu
zarzadzajacego,

¢. ocena dodwiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,
ocena relacji osiaganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

e. wyniki analiz statystycenych agencji ratingowych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzii inwestycyjnych w zakresie lokat w akcje,
instrumenty rynku pienigznego, dluzne papiery wartosciowe i depozyty sa w szczegdlnoscei:

a. ocena sytuacji makrockonomicznej kraju emitenta, w tym biesacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotow zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnosé
oprocentowania, plynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréow wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papierdw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyezacych instrumentdw
rynku pienigznego, dluinych papieréw wartoiciowych oraz depozyiow,

b.  sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy,
Jjak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku
akcji w przypadku podeymowamia decyzji inwestycyjnych na rynku akcji.

Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentownoéé portfela wzorcowego o skladzie: 70%
52-tygodniowe bony skarbowe + 30% WIG20, pomniejszona o procenlowo wyrazony koszt
wynagrodzenia siatego Towarzystwa za zarzagdzanie Funduszem.

Ograniczenia inwestyveyjne

Fundusz lokuje co najmniej 75% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytulu uczestictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tyiuly uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica.

Nie wigcej niz 25% aktywow Fundusz lokuje w akcje, instrumenty rynku pienieznego i dhuzne papiery
wartosciowe, depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Co najmniej 50% aktywow Funduszu powinno byé lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestniclwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, kidre zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dluznych lub rynku
pieni¢znego, depoiyty o terminie zapadalnodci nie dhuzszym niz rok platne na 2adanie lub kidre mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci oraz instrumenty rynku pienigznego i dluzme papiery
wartosciowe.

Nie wigce) niz 50% aktywow Funduszu powinno byé lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane preez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktdre zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akeyjnych oraz akcje.

Nie wigeej niz 20% wartosci aktywdw Funduszu powinno byé lokowane w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania.

Laczna wartosc lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze preewyiszac 30% wartosci aktywow Funduszu,

Lgczna wartosc lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestveyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze preewyzszac
30% wartosct akiywow Funduszu,

Opracz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie,
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego

I.

e

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2014 roku, za okres od dnia | stycznia
2014 roku do dnia 30 czerwea 2014 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu w dajace]
si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu.

Ze wzglgdu na charakter i istomos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych,
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1. BILANS

Pozycje Bilansu_(w tys. PLN) 30.06,2014 r. 3.12.2013 r.
1. Aktywa 38 100 A9 438
1, Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 3087 4756
2. Nalednodci 1246 A2
3, Transakeje pray zobowigzaniu si drugicj sirony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokst notowane na aktvwnym rvnko, w tym: 3478 1221
- dlugne papiery wartodciowe 1] 1411
5. Sklndniki lokal nienotowane na aktvenym rynku, w tym: 30 289 z4m
- dluime papiery wartosciowe ] 1]
6. Nieruchomobei 0 0
7. Pozostale aktyws 1] 0
1l. Zobowigzania, w tym: A5 268
- 7 tylulu ujemne) wyeeny instrumentdw pochodnych I ]
111, Aktywa netto (1 - 11) 37775 39170
IV, Kapital Funduszu 131578 15 251
I Kapital wplacony 263926 260 976
2. Kapial wyplacony (wielkod¢ ujemnu) <240 348 -235 725
V. Dochody zatreymane 10 462 1D 263
|, Zakumulowane, merozdysponowane preychody 2 lokat netto -2 205 =2 095
2. Zakumulowany, nicoedysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 667 I2 358
VI. Wierost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabyeia 31735 3656
V1. Knpital Funduszo i zakumulowany wynik z operacji (IV + V4LV TS 9170
Liczba jednostek uezestniciwa w podeiale na kategorie jednostek uczesiniciva 224 061,613 234 297,562
1. Liczha jednostek uczestnictwa kategorii mBank Stabilny 135 174,929 126 163,802
2. Licrba jednostek uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 18 091,908 1§ 224,956
3. Liczha jednosick uczestniciwa kategoni BRE Private Banking Stabilny 1 378 469 I 378 469
4. Liczha jednostek uczestniciwa kategoni SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 67 513,694 83619554
5, Licyba jednostek uczestnictwa kategoni TOP Stabilny 1 902,613 | S10.481
Il Wartod€ aktyvwiw netio na jednostke uczestnictwa (w PLN) = =
1. Wartose sktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii mBank Stabilny 169,87 168,54
2. Wartodé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii MultiBank Swabilny 169.82 16845
3 Wartodé akbvwow netlo na jednostke verestnictwa kategorii BRE Private Banking 172.03 171.43
Stabilny -t :
4, Warlodc akbywow netto na jednostke ucrestnictwa kategoni SKARBIEC-TOP Funduszy 166 64 165,55
Stabilnych i i
5. Wartosé aktywow netlo na jednosthe ucaestnictwa kategorii TOP Stabilny 13231 131,44

Wazystkie dane w tysigeach wotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa | wartosci aktywow netto na jednostke

uezestniciwa,

Niniejszy bilans naledy analizowaé lgcanie ¢ wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjs dodatkowa. Kiore

stanowig integralng czedd sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

Stabilny {w PLN)

Porycje achunku wyniku 2 operacii ( fys. PLY) s062014r. | 3iazansr. | soszoisr.
I. Praychody z lokat 165 330 173
I, Dvwidendy | inne udzialy w zvskach 44 0 0
2 Preychody odsetkowe kY] 95 55
3. Prevchody zwiazance z posiadanicm nicruchomosci 1] 0 0
4. Dodatnie saldo rdenic kursowych o 17 I
5. Pornstale, w hym. 87 218 17
- zwrol 7 tviulu Kick-backdw 87 218 117
11. Koszty Funduszu 275 (1) 245
|. Wynagrodzenic dla towarzystwa 242 636 225
2. Wynagrodzenia dla podmictiw prowadzacych dvsirybugje 1] 0 0
3, Oplaty dla deporvtariusza 5 10 5
4. Oplaty pwiazane # prowadzeniem rejestru akivwdw Fundusiu 1] 0 0
5. Oplary za rezwolenin oraz rejestracyine 0 1] 1]
6, Uslugi w zakresie rachunkowosci 15 23 15
7. Uslugi w zaktesic rarradeania sktywami Funduszu 0 0 1]
£, Ushugi prawne 1] 0 1]
9 Uslugi wwdawnicee, w tym pohigralicrne 0 L] 0
10, Koszty odsetkowe i] 0 i]
11 Kosaty swinzane 2 posiadaniem nieruchomaosci 0 0 0
12 Ujemne saldo rodnic kursowych I3 1] 1]
13, Pozostale 0 0 1
111. Kosziy pokrywane precer lOWarzystwo 1] 1] 0
1V, Koszty Funduszu netto (11 - 111} 275 669 245
V., Przychody z lokat netto (] - 1Y) -110 -39 72
V1. Zrealirowany i niezrealizowany zysk (strata) 38R 2501 =260
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym; 309 RO 17
= 2 tytulu rddmic Kursowych: «f - 0
2. Werost {spadek) nierrealizowanego zysku (straty) 2 wyeeny lokat, w tym: 79 1611 297
= 2 tylulu rodnic kursowvch: bl =13 -]
VI Wznikzu@tli (V +- V1) 278 2162 -332
Wynik x operacji preyvpadajgcy na jednosthe uczestnictwa (w PLN) - = =
Wynik & operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii mBank 135 947 .96
Stabilny (w PLN) ' a '
Wiynik  operacn preypadajacy na jednostke ucecsiniciwa kateponi 132 975 090
MultiBank Stabilny (w PLN) o . A
Wynik z operacyi prevpadajacy na jednostke norestnictwa kategorii BRE 1.5 967 591
Private Banking Stabilny (w PLN) : : 2
Wiynik z operacyi prevpadajacy na jednostke uczestnictwa kategoni Skarbiec- 100 4§79 118
TOP Funduszy Stabilnych {w PLN) : s i
Wynik z operacyi prevpadajgey na jednostke uczestnictwa knlegorii Top 087 8,80 .99

Wszystkie dane w tvsigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji preyvpadajgcego na jednosthe uczestnictwa,

Minigjszy rachunek wyniku # operacii nalezy analizowac lycznie  wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacy

dodatkows, ktore stanowiy integralng czgdé sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Pozyecje zestawienin zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 30.06.2014 r. ILIZI003 .
I. £miana wartofcl akivwbw netio:
L Wartodé aktywiéw netto na koniee popreedniego okresu sprawozdawezego 39170 36035
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawery (razem), w tym: 278 1162
a) prevehody 2 lokan netio =110 -334
b} rrealizowany rysk (strata) ze zbyeia loknt 309 £90
©) werost {spadek) niesraalizowanepo eysku (straty) 2 wyceny lokat 79 1611
3. Zmiana w aktvwach netto z tvtulu wvniku z operacji 278 1162
4. Dvstryvbucja dochodéw (provehoddw) Funduszu (razem), w tvm: o o
a) z preychoddw # lokal netto 0 0
b} ze mealizowancgo zysku 2o zbycia lokal o 0
¢) z prevehodiw ze zhyeia lokat 0 [1]
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczvm (razem), w tym: -1 673 973
a} zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu 7 tylulu zhytych jednostek 2 950 9045
werestiictwa ) %
b) zmiana kapilalu wyplaconego (Emniejszenie kapitaiu 2 tviulu odkupionvch 461 072
Jednostek uczestnictwa) =
6. Lacznn smians akivwiw netio w okresie sprawoedawezym (3 - 4 4/- 5) =] 395 3135
7. Wartodd aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczegn 17775 W70
. Srednia wartodé aktywdw netio w okresie sprawosdawezym g 199 16571
11. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa
1. Zmiana liceby jednostek ucecstnictwa w okresic sprawozdawceym, w tym: = =
) liczha zhytyveh jednostek ucrestniciwa - -
- liczba zbyiych jednosiek uczestnictwa kategorii mBank Stahilmy 12 181,568 21 497,336
- liczha zbytych jednostek uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 2 666,069 9634223
- liczha #byviveh jednostek vepesinictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny {1, (M) 0,000
- liczba zbytych jednostek ucaestnictwa kategorii SKARBIEC - TOP Fundusiey
Stabilnych 2 692 458 24 799,232
- liczha zhyiych jednostek verestnictwa kategonii Top Stabilny {1,(HHD 7,868
b} hceba edkupionych jednostek uczestnictwa - -
- liczba odkupionych jednostek ucrestnictwa kategorin mBank Stabilny 6 170441 14 063,938
- liczba odkupionych jednostek uezestmiciwa kategorn MuliiBank Stabilny 2799017 5 682,061
- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny 0,100 380,099
= liczha odkupionveh jednostek ucrestniciwa kategorin SKARBIEC - TOP Fundussy
Stabilmych 18 T98.618 29 495,085
- liczba odkupionych jednostek uczestniciwa kategorii Top Stabilny 7868 26,997
¢} saldo zmian liczby jednostek wezesinictwa r 3
- saldo zmian jednostek uczesiniciwa kategoni mBank Stabilny 6 011,127 T 433,358
- saldo zoman jednostek pezestnictwa keponi Multi Bank Stabilny -133.048 3972,162
- saldo #mian jednostck ucrestnictwa kateporii BRE Private Banking Stabilny 0.000 3840053
- saldo zmaan jednostek vczestmiciwa kmegoni SEARBIEC - TOP Fundussy Stabilnyeh =16 106,160 -5 195,853
- saldo zmien jednpsiek uczesmictwa kateponi Top Stabilny -7.568 -§10,129
2 Liceba jednostek uczestnictwa narastajgco od pocegtku drialalnodci Funduszu, w
1ym: - -
a) liczba zhviveh jednostek uczestnictwa - -
- liczba zbytveh jednostek uezestniciwa kateporii mBank Stabilny Toh 486,246 754 304,678
- lizeba #bytych jednostek uezestnictwa kategoni MultiBank Suabilny 191 B0 B9 159 135,825
- ligzha zhytyeh jednostek uerestnictwa kategoni BRE Pnvate Banking Stabilny ST974.454 57974454
- liczba shytych jednostek uczestnictwa katcgorii SKARBIEC - TOP Funduszy
Stabilnych | D08 185,020 | 005 492 562
- Hiczba sbytych jednostek uczestniciwa kategori Tap Stabilny 31 545592 31 545,592
b liciba odkupionyeh jednostek uczestnictwa - -
- liczba odkupionyeh jednostek ucrestnictwa kateporii mBank Stabilny 631 311,317 625 140,876
- liczha odkupionyeh jednestek uczestnictwa kategoni MultiBank Stabilny 173 704,986 170 910,869
- ligzba odkupionyeh jednosiek ucrestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny 56 595,985 56 595985
- liexha odkupionych jednostek uozestnictwa kategoni SKARBIEC - TOP Fundusey
Stabilnych = 940 671,326 921 872,708
< liczba odkupionych jednostek uczestniciwa kategorii Top Stabilny 30 642,079 20635111
¢} =abdo zmaan liceby jednostek ucrestmctwa = =
- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategorii mBank Stabilny 135 174,929 129 163,803
- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategorii MuliiBank Stabilmy L8 091 5908 12 224 956
- saldo zmian jednostek vczestmictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny | 378,469 1 378 4659
- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategoril SKARBIEC - TOP Fundusey Stabilnych 67 513.604 53 619,854
- sabdo #mian jednostek verestnictwa kategorii Top Stabilny 1 902,613 | 910,481

3. Przewidvwana liczha jednostek uczestnictwa

1. Zmiana wartofci akiywiw netto na jednostke uczestnictwa

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
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. 01.01.2014 - 01.00.2013 -

Poxycje zestawienia zmian waktvwach netto (w iys. PLN) 10062014 1. 122003 1.
1. Wartodé aknywdw netto no jednostke uczestniciwa na konies poprzedniego okress

sprawozdawezego (w PLN) - -
- Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii mBank Stabilny 168,54 158,49
= Wartosé aktywow netto na jednostke uceestnictwa kategoris MultiBank Stabilny 168 49 15848
- Wartoét akiywow netto na jednostke ucrestnictwa kKategorii BRE Private Ranking

Stahilny 171,43 160,57
- Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii SKARBIEC - TOP

Funduszy Stabilnych 165,55 156,07
- Warlosc aktywiw netto na jednostke vezestnictwa Kategonii Top Stabilny 13144 123,86
2, Wartose aktywdw netio na jednosike uczestmictwa na koniec biezycego okresu

sprawozdawezego (w PLN) - =
-Warodd aktywiw netto na jednostke uczesinictwa kategorii mBank Stabilny 162 87 168,54
- Wartogé aktvwiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 169,82 168,49
= Wartosd aknywow netto na jednostke uerestnictwa kategoni BRE Private Banking 17201 171,43

Stabilny i *

= Wartosé aktywdw netto na jednostke ucrestnictwa kategorin SKARBIEC - TOP 166.64 165.55
Funduszy Stabilnych ’

- Wartosd akiywiw neito na jednostke ucrestnictwa kategorii Top Stabilny 132,31 131,44
3. Procentown smiann wartodci aktywow nefto na jednostke uorestniciwa w okresie

sprawozdawczym {w PLN} - -
- na jednostke uczestmictwa kalegorii mBank Stabilny 0.79% ,34%
= na jednostke wezestnictwa kategoni MulliBank Stabilny 0,79% 6,32%
- na jednestke uczestnictwa kateponii BRE Private Banking Stabilny 0.8 T% b, 56%
- na jednostke perestnictwa kategorii SKARBIEC - TOP Fundusizy Stabilnyeh 0.66% 6,07
- na jednosthe uczestnictwa kategoni Top Stabilny {h Bt%s 6,12%
4, Mimimalna wartodd aktywow netto na jednosike verestnictwa w okresie

sprawozdawezym (w PLN) a o
- jednostki uczestnictwa kalegorii mBank Stabilny 165,31 155,78

dista wyceny 2014-03-17 2013-04-19
- jednostki uczesinictwa kategorii MultiBank Stabilny 16527 155,78

data wyceny 2014-03-17 2013-04-19
- Jednostki uczestmictwa kategorii BRE Privale Banking Stabilny 168,21 158,23

data wyceny 2014-03-17 2013-(4-19
- jednosiki uczestniciwa kategoril SKARBIEC - TOP Fundusry Stabilmych 162.29 153,30

data wyeeny 2014-03-17 2013-04-19
- jednostki uczestnictwa kategorii Top Stabilny 128,86 121.67

data wycemy 2014-03-17 2013-04-19
A, Maksymalne wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawmedawczym (w PLN)

- jodnostki uceestnictwa kateporii mBank Stabilny 171,56 172,31

data wyceny 2014-06-11 2013-11-26
- jednostki uerestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 171,51 172,26

dats wyceny 2014-06-11 2013-11-26
- jednostkl uczestnictwa kateporii BRE Private Banking Stubilny 174,64 17523

data wyceny 2014406-11 2013-11-26
= jednostki uerestnictwa kategorii SKARBIEC - TOFP Funduszy Stabilnyeh 168,32 169,29

data wyceny . 2014-06-11 20013-11-26
- 1 ucdestnictwa kategorii Top Stabilny 133,65 134,42

dats wyeeny 2004-06-11 2013-11-26
6. Wartode aktywaw nelio na jednosike ucrestnictwa wedlug ostatnie) wyceny w okresie

sprawozdawceym (w PLN} - -
= Warlodd aktvwidw netto na jednostke ucrestnictwa kategorii mBank Stabilny 165,87 168,54

data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
- Wartose aktywiw nelto na jednostke ucsestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 169,83 16849

data wyceny 20 4530 2013-12-31
- Wartnsé aktywow netto no jednostke uczestnictwa kategorii BRE Private Banking

Siabilny 17293 171.43

data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
- Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa kategorii SKARBIEC - TOP

Fundusey Stabilnych 166,64 165.55

data wyceny - 2014-06-30 20013-12-31
- Wartod¢ aktywiw netlo na jednostke uczestmiciwa kntegorii Tep Stabilny 132,31 131,44

data wyceny 2014-06-30 2003-12-31
IV, Procentowy udzial kosztow Fundueszu w drednicj wartobel aktywdw netto w skali

roku, w Ivm: 1,45% 1.83%
1. Procentowy udzial wynagrodzenis lowarzysiwa 1.28% 1.74%
2. Procentowy wdzial wwnagrodzenia dla podmiotdw prowadzacveh dyvstrvbucie 0,00% 0,.00%
3. Procentowy udzial oplal dla depaeyviariusea 0,03% 0.03%
4. Procentowy udzial oplat ewigzanych # prowadeeniem rejesinu akiywiow Funduszu 0,00% 0,.00%
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5 Z 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Porycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tvs. PLN) 30.06.2014 r. IL12.2013 .
5. Procentowy udrinl oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,06%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzadzania aktywami Funduszu 0,00% 0.00%

Wszystkie dane w tysigeach zlotveh za wyjgikiem liceby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowad lacznie # wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacia

dodatkowa. kiore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Notanr 1
Opis previjetveh zasad rachunkowodci:

Z

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, Ktdrego dotycza.

Wartoé¢ aktywdw netto Funduszu jest rdéwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nic uwzglednia si¢ #mian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru,

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiggowe)
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane 2 jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszajg niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomnicjszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg)
z kontrakw terminowego,

Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w 2amian za Kidre zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartod¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sig w sprawozdaniu finansowym facznie
1 prezentuje lacznie jako skladnik lokat Funduszu,

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
prevpisaniu sprzedanym skladnikom najwyi#sze] ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow  wycenianych w wysokosei skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowe] (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygadniecia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premig netto, Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda najdrodsze spreedaje sig jako pierwsze”,

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika,

. Preyslugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na

rvnku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgey wartodci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

. Nalesna dywidend¢ z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu,

w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nymkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Preyslugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz praysiugujace prawo

poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tvch praw,
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15.
16.

18.

19.

21,

22.

. Zmiang wartosci nominalne] nabytych akeji, nie powodujaca #miany wysokodci Kapitalu akeyjnego

emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycanej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Wiezrealizowany zysk (strata) z wyeeny lokat wphywa na werost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokal przez Fundusz uimuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz skiadniki

lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Fundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane
sa w najblizszej dacie wyceny aktywdw Funduszu i ustalenia jego zobowiazan, w kidrej jest to mozliwe,

. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w kidrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone
w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu - ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody # lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnic saldo rdZnic Kursowych powstale w zwiazku
z wyceng érodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnodci: ujemne saldo rénic kursowych powstale w zwiazku z wyceng
srodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzai w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skladajacy sie na wyceng aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metods
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz Koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

. Przychody odsetkowe od diuinych papierow wartodciowych wyeenianych w wartoéei godziwej nalicza

sig zeodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierdw wartosciowych przez emitenta oraz prezeniuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Preychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduseu,

W przypadku kosxéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosei z tytulu kosztow
zmnicjszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz Kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodei ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszly odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasic
przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej.

Stosowane najwatniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjal godzine 23:30 czasu polskiego, o Kidrej pobierane s3 ostatnie dosigpne

kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu
wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwe], z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwyg skladnikéw lokat notowanyeh na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs 2 aktywnego rynku.

3.2, warto$¢  dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig¢
w skorvgowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przcz wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplvwdw pienieznych zwiazanych 2z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejiciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uzmanych metod estymacii lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rvnku ceny nierdinigcego sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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A

. W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

LA

. Nieruchomoséci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoseiami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wanoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania,

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obeych wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Marodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabyeia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbyeia papierdw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty réznicy pomigdzy
cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleinosci i zobowigzania wykazuje sig w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polsks,

Dzien wyeeny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Funduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na jednostke
uczesiniclwa przypadajacy w kaddym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesia na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie 5.4,

Stosowane w okresic sprawozdawceym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie 2 przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia
29 wrzednia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow 2 dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Funduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycie Funduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania,

Wprowadrone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono #mian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naletnodei Funduszu

Naleznodci Fundusza

30.06.2014 r.

31.12.2003 r.

13 & tvtubu zbviveh fokat

2} Z wytuhu instrumentow pochodnych

317 tytuly #gbviveh jednostek uczestnictwa

4) £ wiotu dywidendy

5) Z tytulu odseick

&) £ tvtulu posisdanych nieruchomoscl, w im ceymszow

=1 b= El E=3 =1 =]

71 & wytulu udziclonveh podyvezek, w podeiale na podmioty udzielajace poryerek

b | E=d =] B = [F 0 o] [ ]

B) Pozostale, w Lym

= ZEPIS NA papiery Warnossciowe

- kick-hack

par PN

Razem

e
b

MNota nr 3 Zobowigzania Funduszu

Lobowigzania Funduszu

30,06,2014 r.

31122013 r,

1} £ tviubu nabyivch akinvwow

23 4 tviulu transakcji prey aobowigzamiu sig Funduss do odkupu

31 2 il instrumentdw pochodnych

4) £ tviutu wplat na jednosiki uczesiniciwa

53 2 tvtulu odkupionyveh jednostek uczestnictwa

1aitd

) £ tviubu wyplaty dochoddw Fundusiu

71 £ tviubu wyplaty prevehoddw Funduszn

%) £ tviulu wyemitowanych obligacji

93 Z tvtudu krdkoterminowych pozverek i Kredytow

10} & tytuly dhugoterminowych podyczek 1 kredyiow

11} tvtulu gwarancii lub porecren

g{:ﬂ:—ﬂﬂﬁm:}-ﬁt‘.ﬁ

12} Z tytulu rezerw

13) Pozostale , w tvm

- 2 tvtulu podatku

Razem

- Y Y - P P 0 P Bt Y P

[

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Struktura frodkiw pleniginyeh na rachunkach
bankowveh

30062014 r.

3L12.2013 r.

Waluta

Wartodé na
deled
bilansowy w
danej walucie
W Lys.

Wartodt na
dzieh
bilansowy w
fys.

Waluta

Wartodé na
dzieh
bilansowy w
danej
walucie w

fvs.

Wartodé na
dzieh
bilansowy w

tys.

Banki:

mBANE 5.A

PLN

2517

2517

PLN

4 756

4 756

mBANEK 5.A.

LSD

Usp

1]

Dom Maklerski MBANEL S A

PLN

1]

Shi

PLN

[1]

o

Razem

3 087

4 756

zaspokojenia biedgeych zobowigzan Funduszu

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkiw pienigznyeh utrzymywanych w celu

30.06.2014 r.

3122003 r.

Wartodé na deici
hilansowy w tyvs.

Wartold na dzieh
bilansowy w tys.

Sredni w okresie sprawoedawczym poziom srodkdw pienicmyeh * )

l922

4 726

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw picnigenyveh zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkdw pienigenych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie pocegwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pieniginych
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

Ryzvka 30.06.2014 r. 3L12.2013 r.
1) Poziom obeigtenia aktywaw i zobowigzan Funduszu rvzykiem stopy procentowe], w
podeiale na Kategorie bilansowe, w tvm: = =
a) aktywa obcigrone rveykiem wanosci godziwe) wynikajgevm ze stopy procentowe) w ivs.
") i 1411
b aktywa obeigrone rvevkiem praephywdw srodkiw pienigimych wynikajacym ze stopy
procentowe w tys. **) 1 0
¢} zobowiazania obcigzone nveykiem preephywiow stodkow pienigemych wynikajgoym ze
slopy procentowe] w lys. ***) 0 0
2) Poriom obcigienia akiywiw | zobowigeah Fundusen ryveyKiem kredyvtowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w lym: = =
a) kwoty odewierciedlajace maksymalne obcigzenie rvzykiem Kredytowym na deriefi
hilansowy w praypadku, gdvby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowigekow, prey

cZym w opisie nie uwzglednia sig wartosel godziwyeh dodatkowych zaberpieczen w tys ****) 1089 6178
b} wskaranie istniejgoyeh provpedkow snacesce) koncentracii rveyvioa kredviowego w
| poszezegilnych kategoriach lokal w tys. *****) - =
- 4rodki picnigine sdeponowane na rachunkach bankowyich w mBANK 5.A 2517 4 756

3) Poziom obeigtenin aktywiw | zobowigeat Fundusza ryeykiem walutowym, ze
wikazaniem prevpadkiw snaczgeej koncentracji ryeyke walutowego w poszczegbinych

kategoriach lokat w tys. A 516 A1
u) srodki pienigéne i ich ekwiwalenty 4 1]
b) naleznosci 3l 1]
¢} skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 3478 210
d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym nmku 2 1]
€] zobowiarania I 0

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacie stalokuponowe,
obligacje zerokuponowic, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, ceryfikaty depozytowe stalokuponowe oraz
weksle,

**) Za aktywa obcigzone rvavkiem przeplywdw srodkdw pienigenyeh wynikajacych ze stopy procentowe] wenano obligacie
#miennokuponowe, listy zastawne emicnnokuponowe, certviikaty depozviowe smiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows, o dodamiej wycenie na dzien bilansowy.

vex) Fa zobowigzania obcigzone rvzykiem przeplyvwow srodkdw pieniganyeh wynikajgeym 2¢ stopy procentowe] uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentiows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

ss¢s) Rysvko kredytowe obejmuje ryevko niewypelnienia precr kontrahenta zobowigzan ¢ wyemitowanych papicrow
wartosciowyeh (obligacji stalo-, smienno- | zerokuponowyeh, bondw skarbowych i listow zastawnyeh), depozytow bedaeyveh
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigenych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta 2 gawartyveh transakeji, w szczegélmodci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

sssss) Ja rnaceges koncentracje ryzyka kredviowego uznano poziom 0% udzialu procentowego danego emitenta w
akiywach ogdlem dla poszeregdlnyeh kategorii lokat.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

0




ALEVMLO ANIAIALSIMMNI Z5TANNY ANZIALSOIVIIE4S

b

HOANTIHY LS AZSNANNA dOL- JAIFHVNS

- 1 - - - WAZEY
= | ¥T-LOFIOT QSN ESSOE | ¥T-LO-RI10T T WARKIN[EM [ E | Le th | (o} pELOPIOT NS MoYS prsiog
LLLA A COp T wianyszAs poead
SNy Al saidzagey
od gsn
PO POE LEL
= | PE-LORIOL HNE S8R | ¥T-LO-FIOT 0 wAmmnEm IR L [ | (ary ) $7L0PT0T NT4MNE MOUS presaog
LLLA S| w1 paed
arsany dunEsideagey
od yng
86'TEC P
= | #T-LO-FI0T A LLPLE | PT-LO-FI0T I- wimomiem P Dlony (e} PELOPIOT WTdHNT HoYS prwdog
(TR LT wanAed paad
J5ny gy
ol dna
T0'L9L 0%
-1 6l-60rl0z - ookl | o oHoulfaAysamiL Saamin | GO ey
p HusumQl ajuod ($SE50004D0Td} 61-60-F10T "0TF INOTAL "0TDIM SHIPW BU S2un1n ]
odauaep IR0LEM
Yo swazaonbeagez
M Efndagseu
rgvuand
Amddazy
ofaupoijaed | odsupoysed wAl | yaiupiad adzod ilakzad | odaupoyaod ELETT
nuaunsey | nuawnagsag | s agoupepd [CEIITRLINE faaemgo | epaEmp0 ) PP T faydlee diy.
sjuEuoy s | ERduFEEin gasyrsizad yakprsizad FIULIE AR nlezpoy
LILTREY oq)w kaepspod Aupuesag
Pyoupepedi EIEPYG | | pponaEA
WERLLED | LIS
3 EOT900E aupoipad Auawnsuy

aupoyzod Syuaunasul g Ju gjop)




(44

ALAVMLO ANFAIALSIMNI ZENANND ANZIALSIIVIOA4S

HOANTIEY LS AZSNANNA dOL- 3189V S

fzakiop aiy
mealzod | GApasy g su vion

Keakyop apy

ndnypo op fuosys [aidnip qnj nzsnpung s njuezkimoqoz Azid aldyesurs ] ; u sjoy

- = - - .—n = - = Enuﬂﬂ
1 9-10kl0T HOEA BEITF | 91 10-010T | ulmainiem saumng Lt (0 | (EY0Id) G1I0RIOT NT4MNT Hoqg piesac]
LLEA O] ey zd pacad
ALEINY atarasiagey
od yng
0¥ rep 91
1 9-1rEI0T HNA GTITY | F-10-FI0L 1| [T T Suning LE Lok | (ESI0N) OTI0RIDE N Id/HT HoYsS plming
WA A posad
sy Muazsadraqey
od yna
(608 55|
- | 1Z-E0-vl0T ) Ui [ oBuliat=mul s g winic] | (wnggl (€99r00040071d) 1ZE0-P 10T FIHOTMA 0ZD1M SPMI eu samng
O IS [ERTREGH
ofaurEp TR0
[TRLITIL] nexanydeaquy
» Blnd>sen
augumd
Amapdoes
oiaupoyaed | adoupoydod 1| yakuzhmaid W kzod il3tiod | odaupoysod akzod
nEaunagseg | npuamndgsul | s oagooyed [CEINTNG T Tapaemyo HIIER O [3) LR T fap3fee di |
LT v TR KT Y garpEsazad gangEsarad FEOIIE AL nlezpoy
[TTEEYY o Esmyspod Aunueia)
1ayoujepeduz B3 kpig I 75000 8y
TR 0y
AELOTTIIE aupoaod Duaunasuj




EZ

ALYV AMLO ANTADALSIMNI Z5NONNE ANZIALSIIVIDALS
HIANTIHY LS AZSOONNA dOL- JFIHEV NS

DL 6E = - SLLLE - - 0))aU EMAIYT WY
1] MN1d AL M 1 N1d "BAL M .I.._mui:EE__ muepramds a0t m -
1] R E] WAL M ] I E] w41 M TG IN[E M -
i NId s | N1d S41 M HIUEZ F MO0
] N1d sam g N1d WAL M WA MOSIELL EIUERZOMEIDS alan|a m -
£ ¥y sam g I E] e R foxgo Jomem -
[ WNid wm | N1d SAh1 M OTIMOSURUL] DIIEPEOMEIS 2100]Tm M -
il {150 Ay (157 T W Faago aamgem m -
1 NTd L NTd EA M NHYUAL WAUMAINE U JUEMDIOWHG |EY0] Y IUPENS
oy N1d sAle | Lgg W1d EAL M OFAMOSUNLL] BIUEPEOMEIS 2TanjEm M -
s L] EENIT [IRE] T Ao amm W -
0 M1d M| IFE Wld A1 A OFMOSTELL RILEEATELLS HON|Ts M -
i) o8 w1 TED ) asn D fqo 3amem m -
g WNTd WY Nld SAL M WAL MAUMAIYE WU JUEMGION JENO) D IUPEEYS
0 Nld “&AY 13 N1d AL OFAMOSURLY ETURDEOAMENTS 2Ia0]EM A -
i) 5N T s AL M 0o apom m -
[ NTd e RIS NTd “sA1m [AFOUEIEN
U N1d =Him p Nld D UTAAOSUEN]) BIUBPZ0MIIOS FIN[EN M -
fi asri D ] asn EAT T30 HAMAM M -
L N1d whiwm |y N1d "3AT AquagEminya a1 | aughioad ppoay
[H N1d WA (gSE Nd AL M T ATy
N - - - + 541w oddmesueny suepeosmesds Sinpea wn muaeEad od ga oo gaEm e w (g
8§97 Nld e 55 Nld A1 m BUBZE MO
i N1d s 1o N1d A1 UMATYU A[ESU2L] ©
BlFCE NTd shm | [RT0C Wld SAL M ML) WAUMATE DU SURMOLOUAIL 0| TIUPERS
Lit ! Nld shim o NTd 541 M NHUAT WALMATYE BU SURMOIOW 1E90] DYIUPRYS §
ZE Wld N A N1d SAL M 13F0URAEN T
G5L ¥ Nld shlm [ ER0E N1d AL M Al 40 1 ougdiuad ypoag |
L19 8E N1d S | sEs pE N'ld D By
= = N - = A1 W OdIMOSUTHY EURpPZomELds JN[EM W (F
oTnmosuRLy RuEpomids Spnjes eu muassiaeid od nsupy elaizog
AMosUTY WINEAY | EIS0UpI AmosuEig minjEpy | Sisoupar Eysjod Jinjewm
UILED ww J500aw ey UINED B0 JFOLAE AL wu njuazajazad od | iapea 3njpas wagerpod 2 nsuegg ifAz0d BINRIRAS EAOIR|E AL
JEITINIE IS0 0E

DMOSINY 3ULOT | AIN|RAY § JU BYON




4

ALY L0 ANTADALSAMNI ZSNUNN ANZIALSTIVIOAdS
HIANTEYLS AZSNANNA dOL- DUV NS

L6T- LE 1191 68 6L It ey
0 il 0 1 0 0 sy (p
0 0 ] 0 0 0 150U (£
1" zop Lk 10§ [ LIL MUY WAUAAYE BU SUEMOIOUIU WO THIBPERS (T
¥ 59E- tEl H8E 5" fil] LA WALLMATAE T SURMOL O] IYIUpepyS (]
SA) M HAY M LD 541 TN ET1] TENO] T UpTS
MOMADE AUI2AM | IW§0] BRAYZ 02 | momARjE Auodiu woiEjo) eRdge | monde duasism o) wakgE
Z(Apens) nyudz | (Speaps) nysiz ¥ (Aeas) mjsdz | o (Kpeags) nysiz Z (Apeas) mysde | a7 (Krwais) nygsaE
ofauEsmiEuaIzaiy | ofausworijeary | odaurmoreasam ORI MOEI AL | OF I ORI LRI ofuE Moz raIF
(qapeds) jsoszgy, oy | (qopuds) jsoxz oy | (qapeds) soazg PRI A
TELOTO0'0E - 107710710 HEINTTIIE - €102 10°1L0 A FLOT900E - LOT 1OTI0 (A3eas)
nysAz ofauesorjrasea (qopeds) jsoses Pego) madge o (R)eags) jEiE AurworjEasg
slangAasip yai | Apoydog) () Ju w0y
asin | 0ZIv'E Qs | ELP0'E asn
HNd | TLrl'y HNE | 6091k e
ELNE Y Op NHUNSOJE M S0 EIN[EAY O NHURSHIS W SI0Y
JEITINIE plOT90%0E (N1d W) odamosuwuy vvpzomeds
spuazpkziods wup 7 " gy raead fuezag)in odavosurny epuepzoseads Qe sany wpags puseln Szagen
FYRAIG0 YIRIN|ES W JUB[EISD EUEZEIMOqoZ B aueuad S s eadpge gadagy cdzsnpun g aypedizad 4y
1 il £l- 9 1] 9 WIATWH
I 0 e e [} s Eriuend ez
Sgrzpars astle i osaa oFau)odes almAls Fazd AmbwoILD EWIAIEIFIN AJnes |
ELEY 0] Y] Y] skl £l yENO| IUpERS
JUEMCENIIIEIU | W SUEMOZI|EILE | A OISR M AUEMOZI[EDIE | M DUEMOXERIZIN IR O] DT
AMOSIIY amosany IRORITNY IMOEIIY T AsosIny
pugga awmal[y | aaugos amwaly a3uges auwaly anuggs awwal) anugpd auwaly anuEgs awaly
M ETOT900E - €102°10°10 MENTTEIC - LTI A PIOT900E - FIOT'IOT0 nzsnpun g 1Eq0) nfeayazad w asociny aauggs auwalf)
0 L [ il L 1] warey
L] 1] 1] 1] ] 1] MR e
SIS oML BTSN OB Odss AMIAISU i SImMOIILD ERIUISEIN AL
EAY M %A1 WAl WAl 5A) wA1 VENO] TlOpEMNS
IWEMDEHIFLIU | M IUBMOTIBILE | W HIEWOFI|EIIEI U M DUMMDZIERIE | 4 S ORI BRI A DU OF ]| RIIE
IMOsINY AMOSITY FMOELIY AMOSITY DMOSIIY JMORIIY
AUER ANUEPD | ITIUFOL NUIEPAY] | PRI JUPEPOY] | IA0EOS EIEPOG] [ IR AuEpog]
auwpag APUEPOQ
R0 - 10T 10710 SEITTULE - €TI0 ED “FFIOT 0L - FLOT 1010 nzsnpun g (o) nlosazid w Jn0sIny 2TUFR AUTEpG(




74

ALHY MO ANCADALSAMNI ZSNANNA ANZIALSTIVIOALS
HOANTIEVLS AZSNANNL d0L- DFIaHYHS

LI g | Il Aupiqers do ), I0TNEY BAIBIIISEEIN SS0upal B 0130 MOMATYE J50LE A
FHLED L9l $5°891 yrsuqes Zesnpung dOL - JAIHYY NS 1083 EWINUIS0EN SISOupal B0 CHa0 MOnARE J50LE A
Lrirl LE091 EF1LI Aupigerg Juiueg) AEALY T (UOTN0Y EWIIUEEIN S1S0upal B0 ONAL waM AT FHOLE A
2oLl HFES b+ 891 AUNIQEYS JUREINY 1LOTHEY UMIDILIEIZN SYIS0UPST B0 019U WOMNALYE J50LE
I¥eLl [T P RG| AUJIGEIS YU E L THOTIEY BMIIIUIS2aN SY1S0upal B0 O30 MOMATYE P01 A,
* - [N Td M) amoloigo
EEE] JUIEIS0 A2] B2 0FM0I0UG0 NY0I 3300Y FU BMIILISIEIN yasoupal suoSagey supodseszeod i onau MOMALYE 50U (T
bl 6E SE09¢ 0L 6E SAT M ANOI0G0 BYR] AUTIS0 K21 B2 0FIMOIOIG0 P01 JAM0Y TU 0150 MOMAIYR J50LT A | |
HIITTINIE A TITINLE A EIOTTIE EMIUEIEIN o soupal o azamEnwpiod surg
waluISAEIN Yaeyisoupal 0 arasmsusodod aurg 7] B10N
| STT 9€9 it WAEEY]
1] LL1 i TIESTIPUIL] I po BUHUZA [N BIEDTPOIEULIAM 35523 (7
| 5TT Sop i RIEFPOLTEUANW B[EIS 750231 |
SALmowizamepzomeads | S8 W WA MEpEomEnds | 540 w wAza wepzomeids EMISIZIEMO ] B]P JUAZPOITRUA 4y
AFIINO M JFOLIE AN FIANO M JFOLIE AL AEIINO M JFOLIE AL
< ETOTH0E - ER0TT0°T0 | 2 €102 1€ - EL0T10°T0 | 4 FLOT90°0% - PIDT 1010

deakiop any
ompsizaemo | razad suesiajod Gesoy

NESNPpUN 1250y || Ju B0

Azakiop aiy
nEsnpung 1eyo] wakgz a2 Apoyaszad auoaepd A g

KEaflop aip)
nEsnpuny Apoyop auodjdig




INFORMACIA DODATRKOWA

I. Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeyeh lat ubieglych, ujetveh w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, kudre nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionyeh w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi uvjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym skutkéw
finansowych na sytuacje majathows i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownoéé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa:
Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akiywdw netto na jednostke uczestniciwa.

c) Informacja o preypadkach nierozliezenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakc)i zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposdb wplyngé na oceng sytuacji majatkowe|, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynad na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzgdzajycej sprawozdanie:

Agnieseka Czerwiakowska
Starszy Specfalista Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracii § Wyceny dknwdw
ProService Agent Transferowy 8p. z 0.0,

Podpisy osib reprezentujgcyeh Fundusz:

M G Lt

artk Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzadu Skarhice TFIS A Wiceprezes Zarzqdu Skarbiee TFI 8.4,
)3:1 i De#h /mﬂ /_gé«f’.;
Bariosz Jozefiak b/ Lukasz Kedzior
Ctonek Larzgdu Skarbiee TFI 5.4 Czlonek Zarzgdu Skarbiee TFT 5.4

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

obert Chmielewski
Czlonek Zarsgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 siepmia 2014 roku
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fundusze

inwestyoyine

Warszawa, 27 sierpien 2014r.

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu list Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inweslycyjnych S.A, oraz polroczne
sprawozdanie finansowe SKARBIEC-Top Funduszy Stabilnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od 01 stycznia 2014 do 30 czerweca 2014,

Pierwsza polowa 2014 roku obfitowata w wydarzenia, kiére mialy bardzo silny wplyw na sytuacje na rynkach
finansowych., £ punkiu widzenia polskich inwestordw najwigksze znaczenie mial konflikt na Ukrainie oraz
nakladane wzajemnie sankcje gospodarcze. Skutki spadku aklywnosci w wymianie zagraniczne] oraz
pogorszenia sig nasirojow wsrod polskich przedsiebiorcow widac juz w statystykach. Syluacje pogorszyla gorsza
od oczekiwane] koniunktura w Europie Zachodniej, ktéra jest gidwnym partnerem handlowym naszego kraju.
Obok ryzyka geopolitycznego, na warszawska gielde znaczacy wplyw miala niepewnost zwigzana ze zmianami
w syslemie emerylalnym. Informacje | liczby osob, kidre zdecydowaly sie pozostac w OFE wskazywaly na
realizacje negalywnego scenariusza, w kiorym fundusze emerytalne wybierze tylko kilka procent uprawnionych.
W efekcie najmocniej ucierpial segment malych spdtek, ktdry tradycyjnie byl wspierany przez OFE. Indeks
sWIGED stracit do polowy roku prawie 19%, gdy tymczasem szeroki rynek, reprezentowany przez WIG wzros!
o 2%. Choc¢ rok 2014 mial byc lepszy dla inwestycjl w akcje, pozytywnie zaskoczyly inwestordw obligacje
skarbowe. Stato sie tak za sprawa bardzo niskiej inflacji | powrotu oczekiwan na obnizki stop procentowych,
podsycanych wypowiedziami niektorych czlonkdw RPP. Wsparciem dla polskiego rynku diugu byly takze, co dosdé
zaskakujace, spadki rentownosci obligacji na rynkach bazowych.

Kryzys w Europie Wschodniej odcisngl swoje pietno rdwniez na koniunkturze gieldowe| na rykach krajow
rozwinigtych, zwlaszcza Europy Zachodniej. Trzeba jednak dodaé, ze duze znaczenie mialy takze gorsze wyniki
gospodarek tych krajow. W efekcie pogiebity sig roznice w stopach zwrotu z indekséw zachodnioeuropejskich
i polnocnoamerykanskich. S&P 500 zyskat w pierwszym potroczu 7,7%, zas DAX stracil w tym czasie prawie 2%,
a inne glowne indeksy _starej” Unii Europejskie] oscylowaly wokol zera. Spoérod krajow rozwinietych takze
Japonia doswiadczyla pogorszenia keniunkiury gieldowe] - NIKKEI 225 stracilt ponad 4% w omawianym ckresie.

Zroznicowana syluacja panowala na rynkach wschodzacych. Uwage zwracajg gietdy w Indiach i Turcji, ktdre daly
inwestorom bardzo dobrze zarobié. Mimo probleméw na poczatku roku, gidwny indeks parkietu w Istambule
wzrost o 16%. Bylo to dwa razy lepiej niz indeks MSCI Emerging Markets. Na przeciwnym biegunie znalazia sig
Moskwa, skad w miare eskalacji konfliktu z Ukraing wyptywal kapital zagraniczny, W miare uplywu czasu coraz
lepiej radzily sobie gieldy Dalekiego Wschodu, zwlaszcza gietda w Hongkongu.

W pierwszym pélroczu 2014 roku, Skarbiec TFl mocno odswiezyl oferte produktowa uvaltrakcyjniajac jg znacznie
nowymi rozwigzaniami. W lutym br zmienione zostaly polityki inwestycyjne oraz nazwy Subfunduszy Skarbiec-
Aktywnej Alokacji (obecnie Skarbiec-Top Brands), Skarbiec-Ochrony Kapitatu (obecnie Skarbiec-Market

Skarbites Towarrystwo b undusry I-1-.-.-==.:w.|'.-_.-|n-,-rr~ SA .7 siednbE ul Nowogmodzka 47 A, O0-085 Warsrawa, Sad Higonowy dla
m sl Warszawy
W Warsrawie. Xl Wydzial Gospodariery Rejestiowy KRS 0000060540, NIP 521-26-05-383, kaphal rakizdowy 4450 505 - zlotyeh
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Opportunities), Skarbiec-Alokacjl Glabalngj (obecnie Skarbiec-Rynkéw Wschodzacych ) | Skarbiec-Top Funduszy
Zagranicznych (obecnie Skarbiec-Rynkow Rozwinietych ). Ponadto, Subfundusz Skarbiec-Akcji Nowej Europy
przejal Subfundusz Skarbiec-Selektywny Nowej Europy. W grupie funduszy inwestycyjnych zamknigtych powstaty
trzy nowe fundusze. Pierwszy z nich Skarbiec-Zdrowia FIZAN o fundusz, kidry zgromadzone 4rodki inwestuje
w wierzylelnosci publicenych | niepublicznych zakladéw opieki zdrowotlnej, a portfel wierzytelnosci jest
zarzgdzany przez spolke Magellan S.A. Drugi, Skarbiec-Absolute Return Globalnych Obligacji FIZ, to fundusz
w kidrym aktywa sa lokowane gldwnie poprzez wyselekcjonowane fundusze zagraniczne w roznego rodzaju
obligacje emilowane na calym Swiecie - obligacje skarbowe denominowane w réznych walutach, obligacje rynkdw
wschodzgcych, papiery wyemilowane przez spdlki. Tu zarzadzajgoy wybiera odpowiedni segment rynku
w zaleznosci od prognoz. Trzecim funduszem jest Skarbiec-Dochodowych Nieruchomodci FIZAN, ktdrego aklywa
lokowane sa w nieruchomoéci komercyjne pod wynajem,

SKARBIEC-Top Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w omawianym okresie
sprawozdawczym osiggngl stope zwrotu na poziomie: mBank Stabilny 0,79%", MulliBank Stabilny 0,79%", BRE
Private Banking Stabilny 0,87%", SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 0,66%°, TOP Stabilny 0,66%". Na
wyniku funduszu najmocniej odbila sig sytuacia na krajowym rynku kapitalowym. W tym czasie indeks
najwigkszych spotek WIG20 prawie sig nie zmienit {(+0,3%), a szeroki indeks WIG wzrosl o 1.27%. Najwieksze
spadki zanolowaly male spdlki, kiore siracity 10,9% (sWIGBD), co przelozylo sie negatywnie na wyceny jednostek
uczestnictwa funduszy akcji, znajdujacych sie w portfelu funduszu, Pozytywnie natomiast kontrybuowaly do
portfela fundusze dluzne, korzystajace na bardzo dobre] koniunkturze w praktycznie wszystkich segmentach
rynku obligacii.

Z powazaniem,

Marek Rybiec Piotr Kuba Bartosz Jozefiak tukasz Kedzior
rd ' [ ] 7 = .
L0 OL (k. [} o o it i
rezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zal_'.fqdu Czlonek Zarzadu
Skarbiec TFI SA Skarbiec TFI SA Skarbiec TFI SA Skarbiec TFI SA

* Zmiana wanoscl jednostkl uczestnictwa Funduszu w ckresie 01.01.2014-30.06.2014. Do wyliczenia podang| rentownosc
brano pod uwage wycene jednostki uczestnictwa Funduszu z dnia 01.01.2014 i 30.06.2014.

Skarbies Towarzystwo Fonduszy tnwestycynych 5.4, 2 siednba ul Nowogrodska 47 A, 00-6856 Werszaws, Sad Rajonowy dia
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz SKARBIEC - Top
Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Fundusz), potwierdza zgodno$¢ danych dotyczacych stanow aktywow
Funduszu w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2014 za okres od 01 stycznia
2014 r. do 30 czerwca 2014 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

ydzizhy
nach

ditimi U Mntn'n“!
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al na foporo

Sporzadzil: Pawel Podgorski
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