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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu

PrzeprowadzilisSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu BPS Stabilnego
Wzrostu (,,Subfundusz”) wchodzacego w skltad BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(-Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81, na ktére skiada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzien
31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem™).

Zarzgd Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na
jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,Rozporzgdzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilimy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

-~ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym.
W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoécei zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

\Qﬁ Rejonciy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu
we wszystkich istotnych aspektach:

Jacek Marczak

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Kluczowy piegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Lhtzineer

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU BPS STABILNEGO WZROSTU
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz”) wchodzi w sktad BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem™). Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej
»BPS FIO”.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz BPS Akcji,

2. Subfundusz BPS Obligacji,

3. Subfundusz BPS Pieniezny,

4. Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym z dnia 24 wrzeénia 2010 roku,
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajgce pod firmg BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 81. Towarzystwo
prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru
przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000303993, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 629 w dniu 19 kwietni 2011
roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subunduszu petni ING Bank Slgski S.A.
z siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34.

Funkcj¢ Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz pemni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

-~ ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

—  statutu Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 24 wrze$nia 2010 roku
roku sporzgdzonego przed notariuszem Andrzejem Jacewiczem (Repertorium A Nr
5462/2010) z pdézniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Subfunduszu w 2013 roku zamkneta sie dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
470 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo sie w dniu 16 czerwca 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 6 maja 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 14 lipca 2014 roku, zawartej
pomiedzy Subfunduszem reprezentowanym przez Towarzystwo a firma Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentdw liste podmiotdéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegltego rewidenta Jacka
Marczaka (nr ewidencyjny 9750) poza siedzibg Towarzystwa od dnia 9 marca 2015 roku do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie potwierdzajg, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

4. Dostepno$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Towarzystwa

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjaénien,

co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
31 marca 2015 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu, rachunku wyniku z operacji
i zestawienia zmian w aktywach netto oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy
Subfunduszu, jego sytuacje finansowa i majatkowa za rok 2014 oraz poprzedni okres
sprawozdawczy.

Podstawowe wielkodci z bilansu i rachunku wyniku z operacji 2014 2013
w tys. zt
Aktywa 12.536 12.848
Aktywa netto 12.505 12370
Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 12.645 11.241
Przychody z lokat 1.180 718
Koszty Subfunduszu 360 321
Przychody z lokat netto 820 397
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) (357) (151)
z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (315 224
Wynik z operacji 148 470
2014 2013
— Rentownos¢ aktywdw netto 1,17% 4,18%
— Udziat kosztéw netto Subfunduszu do $redniej wartosei 5.85% 2 86%
aktywdw netto Subfunduszu w okresie sprawozdawczym ’ ’
- Udziat kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do sredniej 2.75% 2769
. . . .1 ,76%
wartosci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
— Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 113.48 112.20

sprawozdawczego (z1)

Analiza powyzszych wielkoéci i wskaZznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujacych

tendencji:

—  spadek rentownosci aktywow netto,

—  spadek wartosci aktywow netto,

—  wazrost wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

—  spadek wskaznika kosztéw netto Subfunduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywow
netto w okresie sprawozdawczym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we
wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
»Rozporzadzeniem o rachunkowosci”. Zasady te byly stosowane w sposéb ciggly i nie ulegly one
zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni okres sprawozdawczy izostat on
prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalisSmy  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowodci 1 nie stwierdziliémy
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 wykazujace lokaty w kwocie 12.303 tys. z,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 wykazujgcy wartosé aktywdw netto w kwocie
12.505 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 148 tys. z,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 265 tys. z,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw i pasywdw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo szczegblowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Lokaty Subfunduszu obejmuja diuzne papiery
wartosciowe o facznej wartosci 6.406 tys. zt, akcje o tacznej wartosci 4.300 tys. zt oraz depozyty
o0 tacznej wartosei 1.597 tys. zi.

Stan aktywoéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych oraz wartosé lokat na dzien
31 grudnia 2014 roku zostaty potwierdzone w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Srodki pieniezne

Struktura Srodkéw pienigznych zostata szczegdtowo przedstawiona jako element sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata szczegdélowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital Subfunduszu

Warto$¢ ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku byta dodatnia i wyniosta
11.148 tys. zl. Szczegélowe informacje dotyczace zmian w kapitale Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 1.180 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji
szczegdtowo przedstawia strukture przychoddéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 360 tys. zi, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 348 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji szczegétowo przedstawia strukture
kosztow operacyjnych.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatgcznikiem
do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnos¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Istotne zasady
wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidfowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob szczegélowy opisujg istotne pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie istotne pozycje, ktorych
ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywoéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujagcymi przepisami zostaly dofgczone do potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

QOséwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Towarzystwo przestrzegalo przepisow prawa w zakresie zarzgdzania Subfunduszem.

L
Jadek Marczak

Klyczowy bieglty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Eromon

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2015 roku
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Grupa BPS

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU BPS STABILNEGO WZROSTU

WYDZIELONEGO W RAMACH
BPS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,dalej jako Fundusz").

Fundusz BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akcji,

- BPS Stabilnego Wzrostu,

- PBS Obligacii,

- BPS Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.. (zwane dalej ,Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp.k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 19.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
BPS Stabilnego Wzrostu (benchmark) jest: 30% WIG + 50% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt
All>1Y + 20%WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu poprzez inwestowanie $rednio
30 % (trzydziesci procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne. Srednio 70 %
(siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu jest inwestowane w instrumenty diuzne
emitowane giéwnie przez Skarb Panstwa.

2. Fundusz lokuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu gtéwnie w;

a) akcje spotek, ktére wedtug analizy fundamentalnej przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem,
odzwierciedlajg ,idee wartoéci dla akcjonariusza®; to jest spolek, ktére prowadzg rzetelng polityke
informacyjng oraz koncentrujg si¢ na przedsigwzieciach biznesowych i inwestycyjnych zapewniajgcych
ponadprzecigtng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadza polityke dywidendowg rozumiang jako
ksztattowanie struktury finansowania spotki w sposéb, ktéry uwzglednia koszt finansowania kapitatu
przez jej akcjonariusza,

b) dituzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne diuzne papiery wartosciowe
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci,

o terminie wykupu (zapadalnoéci) diuzszym niz rok.
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 0 % (zera procent) do 50 % (pig¢dziesigt procent) Wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w tym, w
szczegolnosci papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz depozyty bankowe — od 50 % (piecdziesieciu procent) do 100 %
(stu procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu,

¢. inne lokaty— zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2014 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci, fj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ziotych.
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lll. BILANS

BILANS 2014-12-31 2013-12-31
I. Aktywa 12 536 12 848
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 218 216
2) Naleznosci 15 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8785 7908
- diuzne papiery warto$ciowe 4 485 2902
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3518 4724
- diuzne papiery warto$ciowe 1921 3145
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 31 78
Ill. Aktywa netto (1 - Il) 12 505 12770
IV. Kapital Subfunduszu 11 148 11 561
1) Kapitai wptacony 23 102 22 986
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -11 954 -11 425
V. Dochody zatrzymane 1547 1042
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2042 1222
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -495 -180
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -190 167
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 12 505 12770
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 110 195,7131 113 816,7013
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 113,48 112,20

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 2014-01-01 od 2013-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-12-31 do 2013-12-31
|. Przychody z lokat 1180 718
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 186 168
Przychody odsetkowe 982 550
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 2 -
Il. Koszty Subfunduszu 360 321
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 348 310
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 11 8
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu = -
Uslugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 1
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-lll) 360 321
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 820 397
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -672 73
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -315 224
- z tytutu réznic kursowych = -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -357 -151
= Z tytutu réznic kursowych - -
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 148 470
Wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,34 4,13

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji

jednostke uczestnictwa.

przypadajacego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego YD 10861
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 148 470
a) przychody z lokat netto 820 397
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -315 224
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -357 -151
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 148 470
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychod6w ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -413 1439
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 116 12 856
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -529 -11417
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -265 1909
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 505 12 770
8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 12 645 11241
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1024,3714 114 501,4287
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 645,3596 101 893,8797
Saldo zmian -3 620,9882 12 607,5490
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 216 819,3209 215 794,9495
106 623,6078 101 978,2482

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

110 195,7131

113 816,7013

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

- 112,20 107,32
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 113.48 112.20
biezgcego okresu sprawczdawczego ' :
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 1.14% 4.55%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ik A0
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 03 Ty
okresie sprawozdawczym i data wyceny HESS 20140314 a2 2013-04-23
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 00 sopi
okresie sprawozdawczym | data wyceny Lidsen 2014-08:22 115,67 2013-11-25
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej : re
wyceny w okresie sprawozdawczym 113,48 2014-12-31 112,20 2013-12-31

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci

aktywow netto, w tym: 2,85% 2,86%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,75% 2.76%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,09% 0,07%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zfotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg

dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

i
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacije dotyczace Subfunduszu ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartod¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodpfatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartoéci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane 2
zamknigciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sig w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentoéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgce] wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opciji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartoéci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksigegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 12:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakc;ji
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18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedfug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartoéé nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy si¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartociowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
Zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartoéci aktywdw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 12:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2.wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

Jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
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wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci | zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
§g wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dziern wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
WartoSciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330 - tekst jednolity z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2014-12-31

2013-12-31

NaleZnoéci

15

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

15

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2014-12-31

2013-12-31

Zobowigzania

2Z tytulu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzar

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2014-12-31

2013-12-31

Wartos¢ na
dziet bilansowy
w dane] walucie

wtys.

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartoé¢ na
dzier’ bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzieri bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 218 - 216
ING BANK SLASKI S.A. a 218 - 216
PLN 218 218 216 216

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzieni bilansowy Warto§¢ na dzieri bilansowy
nggﬁ"égégfgﬁ'&ﬁ:&gﬁ?ﬁ: t‘;‘;g(ouz\?v‘::v:fg# w | dzieri bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania

wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw _ 217 ; 195
pienieznych

PLN 217 217, 195 195

Nota-4.lll Ekwiwalenty Srodkéw pienigeznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2014-12-31 2013-12-31
Warto$¢ na dzieri Wartoé¢ na dziehi
A bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) Sprawozdania spra‘:z)z dania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 218 216
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1227 269
Diuzne papiery warto$ciowe 1227 269
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1988 1579
Depozyty 15687 1579
Diuzne papiery wartosciowe 401 -
Suma: 3443 2064

*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pienigzne, depozyty oraz

stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgeych zestawienia lokat.

informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw

2014-12-31 2013-12-31
Wartos¢ na dzieri Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW S cwordahia spra‘;"vyoz PR
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 3258 2 633
Diuzne papiery warto$ciowe 3258 2633
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 1520 3145
Diuzne papiery wartosciowe 1520 3145
Zobowigzania (***) - -
Suma: 4778 5778

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sig zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dziefi bilansowy jest dodatnia.

(™) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stopg procentowg ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2014-12-31 2013-12-31
Warto$¢ na dzier Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 8236 7 842
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 218 216
Naleznosci 15 -
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4485 2 340
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3518 5 286
Przypadki znaczgceej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 3308 1795
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- Srodki zdeponowane na lokatach i rachunkach bankowych w ING BANKU SLASKIM 1815 1705
S.A.
- Dluzne papiery warto$ciowe emitowane prze Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1493 542

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym trakiuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto &rodkow pienieznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktdrych wycena na dzien bilansowy jest
dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

("™™) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

2014-12-31 2013-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzieri bilansowy Warto$¢ na dzieri bilansowy
dzieri bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
sktadnika w tys. | finansowegow | skladnika w tys. | finansowego w
tys. tys.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczgce]
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach
lokat
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy ujaé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
Jjednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentowno$é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian
Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Coo deloowndia

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

N jus,

Jacek Wiecek
Prezes Zarzadu BPS TFI S.A.

; <7

Tomasz Sedkowski _ , LV
Czionek Zarzadu BPS TFI S.A. >V [/ )
AL A

Pawet Sujecki F
Prezes Zarzgdu onek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2015 roku
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ING

Katowice, 31 marzec 2015 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu BPS  Stabilnego = Wzrostu za  okres
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzgdzonym 31 marca 2015 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

LASTEPCA DYREKTORA

'33Pﬁfwll:3nlu(3§raql Rynkow. Finansowych Depaﬂam?nlu‘Op;r Rynkéw Finansowych

i Kliefhow Srategicanych i Klientow|pjrategicznych
44

W“:mm“ik"‘ﬁ-s_; o Krzyszt

ING BANK S5LASKI Spatka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z|
Departament Operacji Pynkov: Finansov ych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonovvy w Katowicach

ul. Pulav.cka 2, 02-566 Warszawa
T+48 228204027, F +48 2282040 18



