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WPROWADZENIE DO JEDN OSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN: SOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Pieniezny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny  Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931,

Fundusz zostal zargjestrowany w dnin 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczgt dziatalnosc w dniu 10
grudnia 2013, Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzies 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokrelony,

Subfundusz posiada jedna kategorig jednostek uczestnictwa. Brak Jest kategorii réznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Subfundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2 siedzibg w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytarivszem prowadzgcym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie Hmowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Postgpu 12, Wwpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych
pod numerem 3355,

5. Cel inwestycyjny Sabfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfinduszu, jest wzrost wartoei Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartodci lokat,

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel mwestycyjny Superfund Pienigzny poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dhuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego
roku Iub wysoko$é oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok, lub Tytuly
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywow w
instrumenty dluzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza Jjednego roku lub wysokosé
oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru fokat

1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Superfund PienigZny w:
1) Instrumenty Dhyzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
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3) Depozyty — od 0% do 50% wartodci Aktywdw Subfunduszu.

2. Fundusz dziatajac w imieniu Superfund Pienigimy inwestuje Iacznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:

1}y Instrumenty Dhuzne: .

) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) ktére regularnie podiegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienigznym w okresach nie dhuzszych niz 397 dni, lub

¢} kiorych ryzyko inwestycyijne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjna, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku Iub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestujg conajmniej 50% aktywéw w
Instrumenty Dhizne wskazane w pke 1), osiagajac przy tym sredni wazony czas trwania ich
aktyw6w mniejszy niz 1 rok.

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Pienigzny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartod¢c ustalonego przez Superfund Pienigimy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Pieniezny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmioten:,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rézZnica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Wartosé ryzyka kontrahenta w odniesieniu do Jjednego podmiotu z tytuhs lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartodei aktywdw Superfund
Pieniezny.

4. Poziom zaangarowania w instrumenty pochodne, nabyte w cehu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Pienigzny, nie moze przekraczaé wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

3. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane 53 nastgpujace rodzaje ryzyka;

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiszane z nickorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw Jub wartosci instrumentow bedacych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

¢. ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania blgdéw lub opéznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem $a instrumenty pochodne

e ryzyko plynnofci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem iokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
6. Do portfela inwestyoyjnego Superfund Pienigzny nic mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfinduszu
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7. Okres sprawozdawczy, dzieh bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone za okres sprawozdawczy od dnia | stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku,

Walutg sprawozdaweza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter { istomos¢ pozycji informacje zawarte w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosei, to maczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzied sporzadzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpily przeslanki

rozwigzania Subfunduszy i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Driem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.
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1. Sroﬂlu pieniezne § ich ekmwaienty

2. Naleinofei 1 1]
3. Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ) )
4. Skladniki lokat notowane na aktywonym rynku, w tym: 5 500 196
- dluzne papiery warfosciowe 5305 196
5, Skladniki lokat nienotowane nz aktywnym rynky, w tym; 26 109 139
- dhuzne papiery wartosciowe 10 245 139
6. Nieruchomo§ch

7. Pozostale aktywsa

1L Zobowigzaniai

T Altywa nefte 00~

IV :Kapital Subfunduszy’

1. Kapital wplacony

2. Kapital wyplacony (wae]koéé ulemna) -10314
V.Dochodyzatrzymane FIET e L T 294
1, Zakumylowane, mcrezdygg_gnowane Em]_md_y z ]okat netto 335
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycm lokat -4]
VL. Warost (spadek)y wavto§ci Iokat wiodniesieni do ceiiy nabycia " L
VI Kapital Subfunduszi’i zakumalowany wynik z operici (IV. -+ V+."-VI)'-- e 32 261
Liczhs jednostek uezestnictwa - S ST SUTITT369.4468 1 10 0558624
Wartofé: aktywéwneuons;ednnsticeucmtmctwn (w PLN) T CELRFEY] e 100,26

Niniejszy bilans nalezy analizowad lgcznie z wprowadzeniem, notami objaSniajgcymi oraz informacjs dodatkows, kidre

d

jednostkowego spr

ia finansowego.

stanowig integralng czgfé
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWES'I‘YCYJNY _ 'TWARTY
PORTFELOWY SUBFUNI)USZ SUPERFUND __IENiEZNY_ i

1. Przychody z: lokat
1, Dywidendy i inne udwialy w zyskach
2. Przychody odsetkowe 507
3. Przychady zwigzane z posiadaniem nieruchomoset [i]
4. Dodatuie saldo roznic kursowych 1]
5. Pozosiate ] 25
1. Koszty Subfundiiszu R R B e et T SRRy U B,
1. Wynagrodzenie dla mwaxzystwa 138

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacyeh dystrybucje ] 0
3. Opiaty dla depozylariusea 2

4. Oplaty winzane z prowadzeniem rejestru akiywow Subfundusza 0
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ]
6. Ushugt w zakresie rachunkowosci 6

7. Uslugi w zaksesie zarzadzania aktywami Subfinduszu ] 4]

8. Uslugi prawne 0
i 0

0

4

9,

0

L]

9. Ushugt wydawnicze, w tym poligraficene
10. Koszty odsetkowe 1
1t. Kosaly zwigzane z posiadaniem nieruchomosc: )

£2, Ujemne saldo réanic kursowych 4
13. Pozostale ) )

M Koszty pokrywaiie przez fowarzystwo
IV, Koszty: Subfunduszu netto (=) =
VoPrzyehody 7 lokatnetto L IvVy -0

Y. Zrealizowsiy i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu roznic kursowych: _ ]
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 273
- z tytuh réinic kursowych:

2
0
2
0
0
0
{1}
0
0
[1]
Q
[t}
¢
(4
4]
0
0
0
[
0
0
0
2
1
[t}
0
I
0
3

VIL: WyniK 'z operseii: (V- VI)

IWynik'z'op«era(_!j_ip_r;}_"“,’, ¥ najednosthe uexestnictws (WPLN)- . X T . e L R X1

*) Subfundusz rozpoczgt deietalnodé w dniv 6 grudnia 2013 roky. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsee w dniu 10 grudnia 2013 roku.
Niniejszy rachunck wynike z operacji nalezy analizowad lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajaeymi oraz informacjs dodatkows, ktére stanowis
integraing cz4¥¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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SUBFUNDUSZ SUPERKUND FIENIEZNY

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO o
SUPERFUND SPECJAL STYCZNY FUND USZ INWESTYCYJINY bTWART_Y_PORTFEI%OWY»J

- “sporuyitzony 7a okres 01013014 <31.12.2014 £,

(w eysinench zlotych 28 wyjqtliem lcsby jedgosteli hcses wa i walodci aktynw netto ua edassthe

I, Zmigna

wartoict aktywow nétto

1. Ws_rtoéé aktywéw netto na koniec poprzedniego akresu sprawozﬂa&gégé . " . 1008 .

[
. Wynik z operacii za okres sprawozdawezy {razem), w tym: 565 3
) praychody z lokat netto 333 2
b) zrealizowsany zysk (strata) ze zbycia lokat 4] i
¢} wzzost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat 273 1
3. Zmiana w aktywsch netto z tyfuly wyniku z operacyi 565 3
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszn (razem), w tym: 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 o]
b) z¢ zrealizowaniego zyski ze zbyciz lokat 0 0
©) 2 przychodbw ze Zbycia lokal [ i &
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawerym (razem), wtym: 30 688 1605
a} zmiana kapitaty wplacm_ego {powigkszerie kapitalu z tvtuly Zbytych jednostek uczestiictwa) 41 0602 1095

b} zmiana kapitatu wyplaconego zmniejszenie kapitah z tytula odkupionyeh jednostek nozestuictwa) _ ~10 314 0]
6. Lacena zmiana akeywéw netto w okresie sprawozdawerym (3 - 4 +/. 5) 31 2834 1008
7. Wartoéé¢ aktywéw netto na konise okrese sprawozdawezego ) 32 261 1008

8. Srednia wartodé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym _ _ 19754 1006

L. Zmiana liczby fednostel werestmickwa: v 7 A T L s
1. Zmfans Hezby jednostek uczestuictwa w oXresie sprawordawerym, w bym: 301 313,8844 10 055.5624

2) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 401 271,1029 10 055,5624
__b) liczba odkupionych jednostek wezestniotoa 99 9572185 0,000
<} saldo zmian liczby jednostek uczestmiciwa 301 313,8844] 10 055,5624]
2. Ligzha jednostok uczestnictwa narastajaco od poczatku dzisiainose Subfandusza, wiym: o 311 369 4468 ' 10 055,5624
2) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 411 326,6653 1G 055,5624
by liczba odkupionych jednostek uczesticiwa i ’ ’ ] ] 999572185 {,0000)
¢) saldo zmian Jiczby jednostek uczestnictws i ” 311369 4468 j 10 055,5674
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnietwa ~ ~ " ) - -

L Ziniana wartosci aktvwiw netto ins jednostic niz aimi o S i
L. Wartog¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na kopiee Ppoprzedniego okresu sprawozdawczego (w |
PLN) _ _ 100.26] __ 000

2. Wartogé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa ng koniec biezgeeno okresu sprawozdawczego (w PLN) | 103,61 N 100,26
3. Procentows zmiana wariofci aktywsw netia na Jjednostke nczestndctwa w okresie sprawozdawezym (w PLN)
s — - - - 3‘34% — 0’26%
. Minimalon wantosé aktywdw netto na iednt_)_st.kg: uczestnictwa w okresic sprawozdawezym (w__!”LN) i 99 98 100,12
Data wyceny 2014-02-03 2013-12-10)
3, Maksymalna wartosé aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczymn (w PLN) 103,79 104,26
Data wyceny 2014-12-0F ] 2013-12-31
6. Wartosé aktywdw netto pa jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezyrm (w
[PLN) 103,611 100,26
Data wygeny i 2014-12-31 2013-12-31
IV..I'.%oc'elimwy vidzial kosrt 5% Sabfunduszu W‘é;rédnie'] wartodci a'k.lywﬁv;' Hetto w skali rolax, w tyin *) ; 1,01% 0,60%
1; Procentowy ndxial wyeagrodzenia towarzystwa 0,70% 0.00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotbw prowadzacych dystrybucie 0.00% 0,00%,
3, Procentowy udwial apiat dla depozytariusza 0,0I% 0,00%,
| 4. Procentowy udzial pplat Zwigzanych 2 prowsdzeniem rejesten aktywow Subfunduszn 0,00%] 0,00%:
5, Procentowy udziat opfat za ushigi w zakresic rachunkowoiol 0.00% 0.00%

6. Procentowy udziaf oplat za ushapi w zakresie zarzadzania aktywami Subfimduszu 0,00% 0,00%

*) Subfundusz rozpoczql deistalnose w dnis 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfundusza miata migfsce w dniu 10 grudnia 2013 roku,

**} Do wyliczenia zmiany proventowsj zostala przyjeta wartosé jednostki uczestuictwa na deie 31.12.2013 r. oraz wartoéé poczatkows {nominaina) jednostki uezestnictwa Subfunduszy,

Nisiejsze zestawienic zmian w aktywach neftc naleiy analizowaé lgcanie 2 wprowadzeniem, notami objesniajgeymi oraz informacjs dodatk 9, ktbre st ig integralay
cxgié jednostkowepo sprawezdania finansowego.,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY  PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ  SUPERFUND
PIENIEZNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 - tekst jednolity, z poiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegbinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Opis przyvjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszn ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedhig stanéw odpowiednio aktywéw i
zobowigzat oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiggowe] réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skdadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty Iub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrgbnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metods ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w preypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartodciowych nabytych zudzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytuhs wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygaénigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciggniecia ofrzymano najnizszy
premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metods ~najdrozsze sprzedaje sie jako
plerwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaj transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.
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13.

4.

i5.

i6.
17.

18.

19

20.

21.

22,

23.

24.

Przyshugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, wdniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w kidrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, uimuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
Jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
wwalucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzief njecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dia kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursy —
ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosei: dodatnie saldo réimic kursowych powstale w zwiazku =z
wyceena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartodciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Skutki przeszacowania depozytow krétkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych rozmic kursowych w rachunku wyniku z
operacii.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkow pienigznych,

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okredlonym w

Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. warto$cig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej centie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

13



2.3, warto$é godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
Oszacowana przez. wyspecjalizowans, niezaleing Jednostke $wiadczgea tego rodzaju ustugi lub

poedstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézmigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobne] konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gidwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagranicme papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej 53 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papierow nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w kiérej papier warlosSciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wattodciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 §redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig retoda
skorygowanej ceny nabycia 0szacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniy si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sie
metodsy korekty rézmicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Tytuly uczesmictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyinych 1 inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytutléw uczestnictwa w instytucjach wspéinego imwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobne; charakterystyce dla
ktrych nie istieja rynki aktywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywéw netto na Jjednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng  instrumentu finansowego do poszczegblnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dia instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sa w oparcin o wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sa w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepna na godzing 23:30 w Dpiu Wyceny warto$é aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznodei i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaruy catkowitej ekspozycji

Towarzystwe  oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszn zgodnie z wymogami okreflonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania,

rowadzonych zmian stosowanveh zasad rachunkowosci w okresie s rawozdawczym:

Opis w

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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SUPERFUND

wnz:YEZLuéc HWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

Podpis oschy sporzadzajacej sprawozdanie;

Gé S % [.G_m -JY@.@.

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracii § Wyceny Aktywoéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych fundusz:

i < AR

Arkadiusz Huzarek Pawel Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czionek Zarzgdu Superfund TFT S A,

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkewych:

.

PavetlSujecki rt Chmiclewski
Prézes\Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. FProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

‘Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY GTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych §.A. do Uczestnikdéw Superfund Pienleiny,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczgea dziatalnodc
Subfunduszu Superfund Pieniezny, wydziclonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres za ktory
sporzadzone zostalo roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach kidrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Pienigzny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedlug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania,
oczekiwanych zyskdw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Pienigzny realizuje swdj cel inwestycyiny poprzez inwestowanie posiadanych aktywdw
przede wszystkim w instrumenty dhuzne, kkdrych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub
wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krotszych niz jeden rok fub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucii wspdinego inwestowania, lokujacych co najmnigj 50% aktywow w instrumenty diuzne, ktdrych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysckos¢ oprocentowania jest ustalana w okresach
krétszych niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wynlosta: +3,34%.

Rok 2014 to pierwszy peiny kalendarzowy rok dzistania funduszu, chod warto nadmienic, Ze styczen uplynat
jeszcze pod znakiem budowania portfela. Pomimo tego Superfund Pienigzny wykorzystat dobra sytuacje rynkowa i
osiggnat w catym 2014 roku wyniki powyzej Sredniej dla grupy pordwnawczej wg. Analiz Online oraz powyzej
oprocentowania lokat bankowych. Od poczatku lutego jego wyniki w peini koresponduja takie
z wynikami Superfund Plynnosciowy, co potwierdza Zze z sukcesem udato nam sie zaoferowad Panstwu nasza
sprawdzona strategie funduszu gotdwkowego z progiem minimalnej inwestycji zaledwie 100 PLN.

Zachecamy Pafstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Pieniezny.
Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatow operacji
finansowych pozwolg Paristwu poznad klerunki palitykl inwestycyinej prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

-~

i

-
o
Arkatil}ué})‘(tjzarek Pawet Grubiak
A < Yo
I'j; 5 Zgrzadu Czionek Zarzadu

I



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0,

Telefax: +4B8 22 543 16 01 ul, Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet; www.bdo.pt Poltska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonege jednostkowego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Pieniezny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjatistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Fundusz”),
Z sledzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktdre skiada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

—  zestawienie lokat na dzieri 31 grudnia 2014 roky;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;

—  rachunek wyniku z operacii za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roky;

—  zestawlenie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 érudnia 2014 roku;
- noty cbjasniajace i informacja dodatkowa,

Za prawidiowodc ksigg rachunkowych, sporzadzenie 1 rzelelng prezentacje zgodnego
z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A, (zwanego dale} , Towarzystwem”). -

Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sy zobowizzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6niejszymi zmianami), zwane]
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadantem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz zy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidlowosc! ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosawnie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoid,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanawalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowodci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewaZajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw 1 zapisow kslegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowg ocene sprawozdania finansowego..

BDO Sp. 7 0.0. 5ad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XIIf Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zakdadowy: §.000.00C PEN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al, Korfantego 2, tel: +4B 32 359 50 00, katowice®bdo.pt; Krakdw 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 178 6% 00, krakow®bdo.pl; Poznah 60-650, ul. Piatkowska 165, tel; 48 &1 622 57 00, poznan®bdo, pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstafcow $laskich 7a, tel: «48 71 734 28 00, wroclaw®bdo.pl

BDO Sp. Z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyiskiej spothi i czescia miedzynarcdowej siect DO, ztozone] z niezaleznych
spolek czlonkowskich,



UwaZamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce]j podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosc
oraz ha podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz oéwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z cbowigzujacymi przepisami, zostaly
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok obrotowy
zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku,

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieni@f BDO Sp. Z 0.0.:

dr André Helin
ty Rewident nr ewid. 9269 Prezes Zarzadu
Biegly Rewident nr ejwi



Telefon:  +48 22 543 16 00
Telefax: 248 22 543 16 01
E-mail; office@bdo.pt
Internet:  www.bdo.pl

Raport

BDO 5p. z 0.0,
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa
Polska

z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

subfunduszu Superfund Pieniezny

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

800 5p. z 0.0, Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NiP 10B-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al, Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice®@bdo.pl; Krakdw 30-415,
ui. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 6% 00, krakow@bdo.pt; Poznah 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61622 57 00, poznan@hdao, pk;
Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Staskich 7a, tel: +48 71 734 2800, wroctaw@bdo.pt

BDO 5p. 2 0, 0. jest czlonkiem BDO Internationai Limited, brytyjskief spotki | czeéela miedzynarodowes sieci BBO, zloone} 2 niezaleznych

spilek cztonkowskich,



Raport 2 badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfundusza Superfund Pienigzny
za rok abrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund Pieniginy (,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w Superfﬂnd
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”).Fundusz moze uzywad nazwy
skrécone] Superfund SFIO Portfelowy.

Siedziba Funduszu jest 00-499% Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wytacznym przedmiotem dzialalnodci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkaw
pienieznych w papiery wartodciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwastycyjnej okreslonej w statucie 1 prospekcle informacyinym Funduszu,

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 931.

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo”, ,Spdtka”). Spotka moaze
uzywal nazwy skrdconej Superfund TF S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzii Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd (cbecnie
Komisja Nadzoru Finansowega) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 paidziernika 2005 roku.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965,

Na dziei 31 grudnia 2014 roku i na dziefi wydania opinii Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byti:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Tarzadu

- Pawel Roman Grubiak - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spdiki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostal powstany na Czlonka Zarzadu na nastepna kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskal absolutorium z wykonania cbowigzkéw Czlonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

Powyisza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za ckres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., Z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdad finansowych, wpisany naliste Krajowej Izby Bilegtych
Rewidentdw pod nr 3353,

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Madzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaly nr 1/2014
z dnia 26 marca 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Pienieiny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy ¢ badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzgcepo ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego bieglego rewidenta Hanny Sztuczyiiskiej (nr ewidencyjny 9269).

Oéwiadczamy, e BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badaigcym opisane sprawozdanie finansowe spelniaja warthki do wyraZenia bezstronne]
iniezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust, 3 { 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnienych do badania sprawozdar finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowt Zadane dane 1 udzielit informacii § wyjadnient
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ogramiczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wladciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksfag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone za
okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére zostato zbadane przez BDO
Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
zostalo zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 29
kwietnia 2014 roku,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dhia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku ztozono w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Pieniezny
za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

ll. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly {w tys. Z, jesli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2014 31.12.2013

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 706 673
Naleinosci 1 .
Skiadniki {okat notowane na aktywnym rynku 5 500 196
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 26109 139
Zobowigzania 55 -
Aktywa netto 32 261 1.008
Liczba jednostek uczestnictwa 311 369,45 10 055,56
Wartodd aktywdw netto na j. ucz. (2l) ) 103,61 100,26
Wynik z operacji 565 3
- Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. (zi) 1,81 0,30

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
(WANJtT “WAN] tﬂ) x 100

i 3,3% 0,3%
WAN] o

Wskaznik efektywnasci (%)

wynik z operacii x 100

§redni WAN w okresie %,9% 0.3%
Poziom kosztéw dziatalnadci do Sredniej wartosci aktywow netto (%)

koszty Subfunduszu netto x 100
1,0% 0,0%

$redni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my niczego, co wskazywatoby na to, e
w  wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenla dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie jej kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegdlnodci nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu
okredlane w przepisach o funduszach inwestycyinych.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Pieniezny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

il CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadajg dokumentacie opisujacy przyjete zasady rachunkowodci, okreélong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci, Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
$3 zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiggowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiggowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS,

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosei dotyczacych
systemu rachunkowodci, ktare moglyby mied istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegdlnosc w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnos¢ wprowadzanych danych 1 poprawnosé dowodow ksiegowych,

- zapewnienie ciagtosci zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur,

- prawidlowasc otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang w ustawie
o rachunkowosci moina uznac¢ za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw § procedur
rozliczania transakcii z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnofci wyceny aktywow wedlug zasad
okrestonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,'noty objasniajace 1 informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny | poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywéw, zobowiazari i kapitaléw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywdw, w tym lokat, zobowiazari i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztaitujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.
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5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa zlozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W ofwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepisow prawa, a takie postanowieft statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zbhadane sprawozdanie finansowe,

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Kluczgwy bieg lf{'ewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

dr André Helin
Prezes Zarzadu i
Biegly Rewident nr ewf
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