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OPINTA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A4.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego PZU Stabilnego Wzrostu
MAZUREK subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawta I 24 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.  (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speilnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogblnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostalo
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu
10 marca 2014 r. wydat niezmodyfikowang opinig.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Burek Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 12774

Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2015 .






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859 z pozniejszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Stabilnego
Wzrostu Mazurek obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r., o tacznej wartosci rynkowej 2 978 835
tysiecy ztotych z tabelami uzupetniajagcymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 2 537 563
tysiace ztotych.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 18 049 tysiecy zlotych.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

A

Tomasz Kulik To'r'nL/ z Stagnik tukasz Kwiecien Krzysztof Tokarski
] | .'I

Yon LCE a |

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes/{Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Marcin Bielecki\

A
Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy
Warszawa, 11 marca 2015 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

TABELA GLOWNA

2014-12-31 2013-12-31
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ we_dlug Wartos¢ wedl_ug Proce_ntowy Wartos¢ we_dlug Wartos¢ wedl_ug Proce_ntowy
ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Akcje 766 157 824 462 27,32 780 211 912 934 28,68
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 645 958 0,03 6 440 6 638 0,21
Prawa poboru 0 0 0,00 0 115 0,00
Kwity depozytowe 41 894 11 897 0,39 54 836 58 608 1,84
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 2070732 2132 230 70,66 1 814 665 1 837 362 57,72
Instrumenty pochodne* 0 9 288 0,31 0 6 364 0,20
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu#y uczegtmctvya emltowane przez |'nstytuqe wspdlnego 0 0 0,00 5 829 4977 0.16
inwestowania majgce siedzibeg za granicg !
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2 879 428 2 978 835 98,71 2 661 981 2 826 998 88,81

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacym; i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.
* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez
Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia
2014 r. w tys. PLN

Wartosc
Kraj siedziby Wartos¢ w;v:edr:lyjia Prt?;figiov‘yy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta wedh_Jg ceny dzien al ach
nabyciaw tys.| . p
bilansowy w ogolem
tys.
4FUNMEDIA / Aktywny rynek - rynek
PL4FNMD00013 requlowany GPW S.A, 46 585 Polska 838 275 0,01
ABPL / PLAB00000019 [ KWV rynek - rynek GPW S.A. 184 826 Polska 4031 5 656 0,19
requlowany
ACTION / Aktywny rynek - rynek
PLACTING001S requlowany GPW S.A, 81 239 Polska 3360 3736 0,12
SMT / PLADVPLO0029 [AKOYWNY rynek - rynek GPW S.A. 98 000 Polska 1363 1252 0,04
regulowany
AGORA / Aktywny rynek - rynek
PLAGORA00067 requlowany GPW S.A, 62 758 Polska 409 474 0,02
Akbank TAS / Aktywny rynek - rynek Istanbui Stock )
TRAAKBNK91N6 requlowany Exchange 213 000 Turcja 2456 2 780 0,09
ALIOR / Aktywny rynek - rynek
PLALIOR00045 requiowany GPW S.A, 72 920 Polska 5154 5686 0,19
ALMA / Aktywny rynek - rynek
PLKRCHMO0015 requiowany GPW S.A. 69 091 Polska 2160 1040 0,03
ALUMETAL / Aktywny rynek - rynek
PLALMTL00023 requlowany GPW S.A. 81 000 Polska 2835 3686 0,12
AMICA / Aktywny rynek - rynek
PLAMICA00010 requlowany GPW S.A. 33918 Polska 3434 3697 0,12
APATOR / Aktywny rynek - rynek
PLAPATRO001S requlowany GPW S.A. 82 595 Polska 3040 3052 0,10
ARTERIA / Aktywny rynek - rynek
PLARTER00016 requlowany GPW S.A. 97 000 Polska 2173 1250 0,04
ASBIS / Aktywny rynek - rynek
CY1000031710 requlowany GPW S.A, 347 371 Cypr 905 347 0,01
ASSECOPOL / Aktywny rynek - rynek
PLSOFTB00016 requlowany GPW S.A. 96 045 Polska 3995 4 898 0,16
ASTARTA / Aktywny rynek - rynek .
NL0000686509 requiowany GPWS.A ! Ukraina 0 0 0,00
Aktywny rynek -
ATCCARGO /
PLATCRG00013 2:;(:g?jtywny system New Connect 443 800 Polska 3000 1948 0,06
AVIAAML / Aktywny rynek - rynek .
LT0000128555 requlowany GPW S.A. 271 747 Litwa 2169 2201 0,07
GRUPAAZOTY / Aktywny rynek - rynek
PLZATRM00012 requlowany GPW S.A, 91 394 Polska 2270 5785 0,19
BAUMAL / :Itern:t);vrvynnye:y-stem New Connect 130 000 Polska 781 79 0,00
PLBMLGR00017 '
obrotu
BBIDEV / Aktywny rynek - rynek
PLNFI1200018 requlowany GPW S.A. 882 000 Polska 1174 1014 0,03
Banco Comercial .
Portugues SA / f:tl’:‘l’;rxa;y”ek - rynek L';Sg;aitogk 7 000 000 Portugalia 2380 1960 0,06
PTBCPOAMO007 g y 9
BENEFIT / Aktywny rynek - rynek
PLBNFTS00018 requiowany GPW S.A. 5000 Polska 1503 1550 0,05
Baker Hughes Inc / Aktywny rynek - rynek New York Stock Stany
US0572241075 requlowany Exchange 17.000 Zjednoczone 3062 3343 011
Aktywny rynek -
BIOGENED /
PLBIOGN00O18 alternatywny system New Connect 13331 Polska 595 133 0,00
obrotu
BIPROMET / Aktywny rynek - rynek
PLBPRMT00011 requlowany GPW S.A. 149 924 Polska 1053 505 0,02
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

E'L'SEFOL;OO(')“O{ s fekmwa;’;”ek - rynek GPW S.A. 2390779 Polska 2511 2821 0,09
gggo%gﬁ‘égspéf/ ’:\ekm)r\::anryy”ek - rynek Logf;r;rf;‘:k 45 000 Australia 3976 3415 0,11
Eﬂf’g AI:B/OOOO 0 femwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 23 150 Polska 1065 1435 0,05
E‘B&%‘gggog 6 :\;m%;yynek - rynek GPW S.A. 182326 Polska 19 420 17 587 0,58
E(B;g;zzvf/\gloé " f:mwax”ek - rynek GPW S.A. 674 008 Polska 4227 3862 0,13
Eﬁgﬁg:oéow fek:m’xa;yy”ek - rynek GPW S.A. 62 395 Polska 2 655 3057 0,10
ELB;Rl\IjEIE)éOOO 0 fek;mwanryy”ek - rynek GPW S.A. 18 587 Polska 4096 9256 0,31
si;qLIJJ/uoom 0 fek;mwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 50 000 Polska 607 610 0,02
gt’gdg;f(éoo 3 fek(m'xanwy”ek " rynek GPW SA. 27 354 Polska 2 864 3871 0,13
Et’;";ECCHH/OOO " fekmrxa;’;”ek " rynek GPW S.A. 275 500 Polska 2971 411 0,01
Egvz%l(()éooo " fekm'xanryymk - rynek GPW S.A. 88 334 Polska 30 185 33 125 1,10
(FffyAhl:lflElleé?J({on f:mwanryy”ek - rynek GPW S.A. 178 496 Polska 829 611 0,02
CCC / PLCCCO000016 femr\:vya;yy”ek ~rynek GPW S.A. 42 210 Polska 2858 5635 0,19
ELOCGN'\‘TOSTO/OO 14 gmrvaanryynek - rynek GPW S.A. 2707 693 Polska 9 255 3628 0,12
CEZ / CZ0005112300 fekmwa;yy”ek - rynek P rgf;heaﬁgfk 87 400 Rg’gg'(‘:a 7 366 7 939 0,26
gi??cﬁooo 8 fekmwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 131 940 Polska 2301 5622 0,19
ﬁtﬁfg&g%%é fek(mrxagy”ek - rynek GPW S.A. 100 452 Holandia 2728 4319 0,14
gi?:?jMN?oéo 8 fekmr\:vya;yy”ek - rynek GPW S.A. 264 786 Polska 6 181 2057 0,07
ilggg{géoo " fek(mty‘l’(‘;rx'anryy”ek - rynek GPW S.A. 181 619 Polska 2658 2479 0,08
gf)c}m%éoom fekmrganryy”ek - rynek GPW S.A. 221 197 Polska 1937 659 0,02
ELugol\élxllRooms femwanryy”ek - rynek GPW SA. 85 000 Polska 86 158 0,01
gzggg;iggo/ 3 fem’ganryy”ek - rynek GPW S.A. 577 654 Polska 10 369 13575 0,45
EfDnggR/OOO 3 fekcmwanryy”ek - rynek GPW SA. 62 137 Polska 684 373 0,01
ELE[;E(L)K/OOOO L0 ’:emwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 17 800 Polska 127 88 0,00
DTP / PLDTP0000010 femr\;’ya;yy”ek - rynek GPW S.A. 285 368 Polska 1428 1167 0,04
IE(L:EH((I)H/PSOOO " fi‘mwanryy”ek " rynek GPW S.A. 955 969 Polska 4630 6730 0,22
EES@;%%TO 1/9 f;mwam”ek - rynek GPW S.A. 344 899 Polska 5036 8 788 0,29
EtEETDB%‘g’QO/ . fekm'xa;yy”ek - rynek GPW S.A. 25 424 Polska 2552 1876 0,06
EtELKErETOoEo/1 6 fek(m'\l)'anryy”ek - rynek GPW S.A. 136 874 Polska 1040 1389 0,05
EtETnETNLTo%Lo/N fekwty‘l’;wa;yy”ek - rynek GPW SA. 700 000 Polska 1750 2240 0,07
g?;itngllﬁf Yatiri / f;gtm’)wam”ek - rynek Isf;‘f#;:;gd‘ 502 347 Turcja 1955 2097 0,07
TREEGYO00017

( 801102102 pzu.pl

Strona 3 z 36




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

E["EPL'ERQSO/OO . fgmwanwy”ek "~ rynek GPW S.A. 49916 Polska 2 606 2456 0,08
EII?IEEII\?E/AOOOO 3 fek(m';’yanryy”ek - rynek GPW S.A. 708 721 Polska 10 601 10 773 0,36
EE‘EEATEF?G/ooozz ‘:\ekqtyu‘l’z’)’x’anryy”ek - rynek GPW S.A. 295 879 Polska 5 030 6814 0,23
E;igr::( aDle/rmr ve Celik :\ekm)r\::anryynek - rynek Istg)r(lfhualmsggck 1 Turcia 0 0 0,00
TRAEREGLO1G3

EE{EGLI”S:L/M 00017 :\ekmrxanryy”ek - rynek GPW S.A. 597 152 Polska 2092 2305 0,08
f\;ség ()Goré’;‘fo'ﬁ”k AG/ fekmr\:vya;yy”ek - rynek V'EQ?ﬁaﬁZOeCk 28 266 Austria 2307 2317 0,08
Etﬁf;cﬁ')"o{) " :\ek;mr\:vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 41 232 Polska 1370 1567 0,05
EﬁrAUMRu/Rooo . fek;mwanryy”ek - rynek GPW S.A. 260 901 Polska 748 885 0,03
Eﬁ}?él;ll\?G/OOO 0 fek(m'\llyanryy”ek - rynek GPW S.A. 66 156 Polska 1 568 1125 0,04
Eafg:_r/EOOO 0 ’r\ekm’x'ax”ek " rynek GPW S.A. 128 383 Polska 6197 6612 0,22
Eﬁ:ﬁlﬁ. f\grjntl f:;’l:‘l’;’)r\:vyanryy”ek - rynek IStg)r(‘fh“;:gng 176 500 Turcja 2531 2 506 0,08
TRAGARAN9INI

ELEzR;vl\J/;\ENSo/oo » fekm'xanryy”ek - rynek GPW S.A. 28 583 Polska 71 82 0,00
SE”E'\;SESEO/ i fekcmr\:vya;yy”ek ~rynek GPW S.A. 3691 330 Polska 7834 8 084 0,27
SE—;I:F{OOOO ” fekcmr\;’yax”ek - rynek GPW S.A. 1733773 Polska 3626 3225 0,11
ngé\;vooooo . :\ekmrv‘vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 64 295 Polska 2295 2938 0,10
gngRkA/Looozz :\ekmr\l/yanryynek rvnek GPW S.A. 105 711 Poiska 1331 1967 0,07
gﬁﬁ%?oéo - fé‘m’\:vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 42 558 Polska 918 396 0,01
GTC / PLGTC0000037 fekm%nryy”ek - rynek GPW S.A. 1113 207 Polska 6 575 6 000 0,20
Leioea6ior oo | M e | 10000 | e | 1350 1379 0,05
ECEI;IHDOLO%\SVJO/H fekmwamnek ek GPW S.A. 17 334 Polska 951 1854 0,06
ﬁfﬁggixx/ooozs f;‘mrv‘g’am”“ - rynek GPW S.A. 150 000 Polska 263 197 0,01
ICPD / BG1100018057 f;mwam”ek - rynek B“'gjzf:nz?d‘ 115 130 Bulgaria 496 120 0,00
2%3’0{)809058 f;m'\jvya;’;”ek - rynek V'gggsaig‘:k 463 000 Austria 5 087 4128 0,14
LT;E;I\(/IMEOFO/O " :\:mr\;’ya;‘;”ek - rynek GPW S.A. 392 088 Polska 1011 980 0,03
LTgsBioKo/ooo o fekmr\:vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 44 781 Polska 1290 6 265 0,21
LTISJ;\TLE&')(O/B fekmwam”ek - rynek GPW S.A. 182 479 Polska 1189 20911 0,10
LTITETG:(?&O’ 9 :\ekmwanryy”ek - rynek GPW S.A. 28 798 Polska 5 957 4435 0,15
;TITE;{CC?&%{O fekmwa;yy”e" " rynek GPW SA. 18 014 Polska 3 045 4044 0,13
LT?;gmo/oo u fek(m':janryy”ek - rynek GPW S.A. 213473 Polska 1858 839 0,03
IIEnSCé)I;iX8§S6/OO7 :\:mwa;’;”ek - rynek Mggg’;’aﬁg’ed‘ 32 000 Hiszpania 2823 3233 0,11
E[mT/Rxooo . f;m:vyax”ek - rynek GPW S.A. 224 278 Polska 1487 695 0,02
1ZOBLOK / Aktywny rynek -

PLIZBLK00010 2lgfgtnjtywny system New Connect 70 947 Polska 4451 4434 0,15
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IZOSTAL /

Aktywny rynek - rynek

PLIZSTLO0015 requiowany GPW S.A. 149 168 Polska 820 0,02

Jeronimo Martins ]

SGPS SA / f:mcvyanry”e}( - rynek L';gi’gaf\toed‘ 117 580 Portugalia 6 007 0,14

PTIMTOAEQ001 ° i o

ISW / PLISW0000015 | AKYWnY rvnek - rynek GPW S.A. 151 673 Polska 10928 0,08
requlowany

JWCONSTR / Aktywny rynek - rynek

PLIWC0000019 reculowany GPW S.A. 1773 450 Polska 6 600 0,15

KANIA / Aktywny rynek - rynek

PLIZNS000022 requlowany GPW S.A. 1162998 Polska 4 404 0,11

KDMSHIPNG / Aktywny rynek - rynek .

CY0102492119 requiowany GPW S.A. 493 090 Ukraina 14 074 0,07

KERNEL / Aktywny rynek - rynek )

LU0327357389 requiowany GPW S.A. 38 598 Ukraina 1535 0,04

KETY / PLKETY000011 [AKYWNY rynek - rynek GPW S.A. 2494 Polska 273 0,02
regulowany

KGHM / Aktywny rynek - rynek

PLKGHMO000017 requiowany GPW S.A. 427 345 Polska 37961 46 517 1,54

RAWLPLUG / Aktywny rynek - rynek

PLKLNRO00017 requlowany GPW S.A. 92 000 Polska 769 0,02

KOGENERA / Aktywny rynek - rynek

PLKGNRC00015 requlowany GPW S.A. 3616 Polska 279 0,01

KOMPUTRON / Aktywny rynek - rynek

PLKMPTR00012 requiowany GPW S.A. 157 275 Polska 1093 0,03
Aktywny rynek -

KOPAHAUS /

PLKPHUS00018 alternatywny system New Connect 2 050 003 Polska 1436 0,00
obrotu

KOPEX / Aktywny rynek - rynek

PLKOPEX00018 requlowany GPW S.A. 326 669 Polska 4818 0,12

KRAKCHEM / Aktywny rynek - rynek

PLKRKCH00019 requiowany GPW S.A. 191 382 Polska 799 0,02

KREDYTIN / Aktywny rynek - rynek

PLKRINKO0O14 requlowany GPW S.A. 182 762 Polska 2 895 0,12

KRUK / Aktywny rynek - rynek

PLKRK0000010 requiowany GPW S.A. 46 623 Polska 3108 0,17

LENTEX / Aktywny rynek - rynek

PLLENTX00010 requiowany GPW S.A. 286 271 Polska 1815 0,08

LIBET / Aktywny rynek - rynek

PLLBT0000013 requiowany GPW S.A. 383 300 Polska 1078 0,03

LPP / PLLPP000001T |/ KYWNY rynek - rynek GPW S.A. 2292 Polska 11 810 16 582 0,55
requlowany

MAGELLAN / Aktywny rynek - rynek

PLMGLANG0018 requlowany GPW S.A. 10 268 Polska 560 0,02

IMMOBILE / Aktywny rynek - rynek

PLMAKRM00019 requlowany GPW S.A. 1010177 Polska 1174 0,08

MARVIPOL / Aktywny rynek - rynek

PLMRVPLO0016 requiowany GPW S.A. 1191 000 Polska 5854 0,29

MEDICALG / Aktywny rynek - rynet

PLMDCLG00015 requlowany GPW S.A. 24 015 Polska 5167 0,15

MERCOR / Aktywny rynek - rynek

PLMRCOR00016 requiowany GPW S.A. 125 658 Polska 1220 0,03

MEXPOLSKA / Aktywny rynek - rynek

PLMEXPLO0010 requlowany GPW S.A. 95 000 Polska 950 0,00

MFO / PLMFO0000013 | AKYWnY rynek - rynek GPW S.A. 105 000 Polska 1187 0,04
requlowany

CUBEITG / Aktywny rynek - rynek

PLMCINT00013 requiowany GPW S.A. 103 243 Polska 1394 0,01

MIDAS / Aktywny rynek - rynek

PLNFI0900014 requlowany GPW S.A. 4 530 650 Polska 3213 0,08

MILKILAND / Aktywny rynek - rynek )

NL0009508712 requlowany GPW S.A. 39 306 Holandia 475 0,00

MILLENNIUM / Aktywny rynek - rynek

PLBIGO000016 requlowany GPW S.A. 760 075 Polska 3717 0,21
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MIRBUD / Aktywny rynek - rynek

PLMRBUD00O1S requlowany GPW S.A. 585 122 Polska 1057 796 0,03

MOBRUK / Aktywny rynek - rynek

PLMOBRK00013 requiowany GPW S.A. 15021 Polska 2 348 143 0,00
Aktywny rynek -

MODECOM /

PLMDCOMO0017 Zlgfcr)rgjtywny system New Connect 45 229 Polska 1264 543 0,02

MOL / HU0000068952 | AKYWnY rynek -ynek | Budapest Stock 21 500 Wegry 4538 3360 0,11
requlowany Exchange

MONNARI / Aktywny rynek - rynek

PLMNRTRO00012 requlowany GPW S.A. 142 826 Polska 1422 1450 0,05

MOSTALWAR / Aktywny rynek - rynek

PLMSTWS00019 requlowany GPW S.A. 31 500 Polska 167 189 0,01

MOSTALZAB / Aktywny rynek - rynek

PLMSTZB00018 requlowany GPW S.A. 785 600 Polska 1592 1744 0,06

NETIA / Aktywny rynek - rynek

PLNETIA0O014 requlowany GPW S.A. 858 768 Polska 4 406 4792 0,16

NEWAG / Aktywny rynek - rynek

PLNEWAG00012 requlowany GPW S.A. 83 000 Polska 1702 1985 0,07

OMV AG/ Aktywny rynek - rynek Vienna Stock .

AT0000743059 requlowany Exchange 44700 Austria > 918 4193 0,14

OPENFIN / Aktywny rynek - rynek

PLOPNEN00010 requlowany GPW S.A. 113 046 Polska 1984 298 0,01

CDPROJEKT / Aktywny rynek - rynek

PLOPTTC00011 requlowany GPW S.A. 680 757 Polska 8 216 11 369 0,38

ORPHEE / Aktywny rynek -

CHO197761098 alternatywny system New Connect 175 000 Szwajcaria 1400 350 0,01
obrotu

ORZBIALY / Aktywny rynek - rynek

PLORZBL00013 requlowany GPW S.A. 41 415 Polska 761 239 0,01

OTP Bank PLC / Aktywny rynek - rynek Budapest Stock

HU0000061726 requlowany Exchange 26 000 Wegry 1673 1341 0,04

PATENTUS / Aktywny rynek - rynek

PLPTNTS00019 requlowany GPW S.A. 100 000 Polska 175 114 0,00

PCCROKITA / Aktywny rynek - rynek

PLPCCRKO0076 requlowany GPW S.A, 164 500 Polska 5430 6 267 0,21

PCGUARD / Aktywny rynek - rynek

PLGUARD00019 requlowany GPW S.A, 345 000 Polska 664 100 0,00

PEKAO / Aktywny rynek - rynek

PLPEKAO00016 requlowany GPW S.A. 177 589 Polska 20 600 31735 1,05

POINTGROUP / Aktywny rynek - rynek

PLPEKPLO0OL0 requlowany GPW S.A. 32 000 Polska 132 67 0,00

PGE / PLPGER000010 |AKEYWNY rynek - rynek GPW S.A. 807 169 Polska 13 658 15 247 0,51
requlowany

PGNIG / Aktywny rynek - rynek

PLPGNIG00014 requlowany GPW S.A, 3256 584 Polska 12 592 14 492 0,48

PKNORLEN / Aktywny rynek - rynek

PLPKNO000018 requlowany GPW S.A. 666 895 Polska 18 417 32625 1,08

PKOBP / Aktywny rynek - rynek

PLPKO0000016 requlowany GPW S.A. 2216 482 Polska 66 411 79 261 2,63

PKPCARGO / Aktywny rynek - rynek

PLPKPCRO0011 requiowany GPW S.A. 156 825 Polska 11 650 13 095 0,43

POLIMEXMS / Aktywny rynek - rynek

PLMSTSD00019 requlowany GPW S.A. 1102 180 Polska 1000 77 0,00

POLNORD / Aktywny rynek - rynek

PLPOLND00019 requlowany GPW S.A. 406 396 Polska 3226 2516 0,08

POLWAX / Aktywny rynek - rynek

PLPOLWX00026 requlowany GPW S.A. 246 300 Polska 3695 4135 0,14

POZBUD / Aktywny rynek - rynek

PLPZBDT00013 requlowany GPW S.A. 219 673 Polska 833 956 0,03

PPG / PLPLPGRO0010 |AKEYWNY rynek - rynek GPW S.A. 423 200 Polska 5275 550 0,02
requlowany

MIT / PLPPWK000014 | AKEYWnY rynek - rynek GPW S.A. 4028 000 Polska 2541 564 0,02
requlowany

PRAGMAINK / Aktywny rynek - rynek

PLPRGNK00017 requlowany GPW S.A. 90 407 Polska 1701 1379 0,05
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PCM / PLPRMCM00048 fek(mwanryy”ek " rynek GPW S.A. 47 022 Polska 2 060 2492 0,08
PZU / PLPZU0000011 fek(m:vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 158 950 Polska 53 284 77 250 2,56
ngdnﬁfs/moon fekmcvyanryy”ek - rynek GPW S.A. 59 480 Polska 450 732 0,02
Efp?é%(oom o ﬁ\;mwa;y\/nek - rynek GPW S.A. 60 195 Polska 627 477 0,02
Ef::FKSKéoom fek(m';/yanryy”ek - rynek GPW S.A. 138 577 Poiska 1162 776 0,03
fr?t'fﬂzﬁgni?n/k femcvyanryy”ek " rynek Vig:gﬁaig’e‘:k 35215 Austria 2044 1881 0,06
AT0000606306

Efpla'r\\ljgowwroloou fem'\:vya;yy”ek - rynek GPW S.A. 183 989 Polska 1648 3376 0,11
ﬁgﬁﬁgg&% 1/ . femwam”ek - rynek GPW S.A. 591 839 Polska 4587 1533 0,05
ELEFEESFELGOM . fekm'\llyanryy”ek - rynek GPW S.A. 22 500 Polska 137 135 0,00
ifgﬁzéoom 6 fekqtyu‘l’;'xanryy”ek - rynek GPW S.A. 52 962 Polska 1665 2 669 0,09
IEElS(I?K/OOOOM . i\ekmrxanryynek - rynek GPW S.A. 15 291 Polska 115 97 0,00
igﬁﬁs&éooo " f;qtyu‘l"c’)waxmk - rynek GPW S.A. 230 000 Polska 449 414 0,01
ZIELBVI%'\SSO/USI f;‘mcvyanryy”ek " rynek T;'(“c';asrtlg‘;k 639 076 Estonia 7833 3214 0,11
istf;c/pooon femwanwy”ek - rynek GPW S.A. 110 500 Polska 1319 173 0,01
gIéTLEE%ZIO/IZ fekmr\llya;yy”ek - rynek GPW S.A. 31235 Polska 506 411 0,01
itgﬁgﬁéo 19 fekcmwanryy”ek - rynek GPW S.A. 119 540 Polska 1494 2451 0,08
:EIFEI\D:IIIEES](;O/ 18 EE%EWnnye:y-stem New Connect 77 101 Polska 255 127 0,00
_F[EETE;%OOM 5 fek(mrxanryy”ek - rynek GPW S.A. 15 689 Polska 292 232 0,01
lflfﬁigggggﬁ fekqtyu‘l’;rxa;yy”ek - rynek GPW S.A. 825 000 Polska 1774 767 0,03
EETROPSPLLGOO 6 fekqtyu‘]’l’)rv‘vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 173 412 Polska 1497 1729 0,06
SE{TALT(GPEESO/ . f:(mwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 1079 188 Polska 8 907 8979 0,30
lﬁgﬁsp%oé 0 fekm’\zvyanryy”ek - rynek GPW S.A. 74 570 Polska 508 306 0,01
;ﬁ;&éfgo/o ” : :ﬁnwam nek - rynek GPW S.A. 40 554 Polska 813 165 0,01
e e o S | FERTSE | mwo | v | aw | s
TVN / PLTVN0000017 f:qtyu‘l“c’)'\’;'anryy”ek - rynek GPW S.A. 417 231 Polska 4059 6 759 0,22
3&155@500015 fek(mcvyanryy”ek " rynek GPW S.A. 86 250 Polska 686 709 0,02
?T%Igt;%%%z f:mwa;yynek ek “gfc';]jﬁzzk 64 000 Wiochy 1561 1455 0,05
;::EZ; Yraalgﬂ/ar ﬁ\emr\:\’ya;yynek - rynek I“;:f#;:;g‘:k 250 000 Turcja 1932 1839 0,06
TREVKFB00019

\;ﬁwégfoéo 0 f:mrv‘:anryy”ek - rynek GPW S.A. 344 000 Poiska 998 953 0,03
\;S/TTﬁlééoom . f:qtyu‘l’:’)r\llyanryy”ek " rynek GPW S.A. 307 800 Polska 3904 2663 0,09
\I;IL?/-gLLﬁO/OOl . fekqm:vyax”ek " rynek GPW S.A. 300 000 Polska 550 537 0,02
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

Valero Energy Corp/ |Aktywny rynek - rynek New York Stock Stany

US91913Y1001 requlowany Exchange 12 100 Zjednoczone 1765 2101 0.07

URSUS / Aktywny rynek - rynek

PLPMWRMO0012 requlowany GPW S.A. 400 000 Polska 801 820 0,03

WAWEL / Aktywny rynek - rynek

PLWAWEL00013 requlowany GPW S.A. 902 Polska 178 929 0,03

WIELTON / Aktywny rynek - rynek

PLWELTN00012 reculowany GPW S.A. 372431 Polska 2182 1494 0,05
Aktywny rynek -

WINDMOBIL /

PLWNDMB00010 2I;(regrt1jtywny system New Connect 139 108 Polska 879 1099 0,04

WORKSERV / Aktywny rynek - rynek

PLWRKSRO0019 requlowany GPW S.A. 268 590 Polska 2141 4829 0,16

ZASTAL / Aktywny rynek - rynek

PLZSTALO0012 requiowany GPW S.A. 240 000 Polska 432 202 0,01

ZEPAK / Aktywny rynek - rynek

PLZEPAKO0012 requlowany GPW S.A. 285 064 Polska 7 550 7 497 0,25

ZETKAMA / Aktywny rynek - rynek

PLZTKMAQOO17 requlowany GPW S.A. 42 707 Polska 2714 2819 0,09

STAPORKOW / Aktywny rynek - rynek

PLSTPRK00019 requlowany GPW S.A. 60 140 Polska 1500 595 0,02

WG / Aktywny rynek -

PLZWG0000016 zlgtre(:?jtywny system New Connect 461 959 Polska 3573 1377 0,05

Razem notowane na aktywnym rynku 77 004 461 766 157 824 462 27,32

Razem 77 004 461 766 157 824 462 27,32
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Nazwa Krai siedzib Wartos¢ wedtug | Wartosé wedtug Prs::igit:xvy
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Liczba J . y ceny nabycia w | wyceny na dzien
rynku emitenta tys bilansowy W tys aktywach
’ wy ’ ogétem
LOTOS-PDA / PLLOTOS00074  |AKEYWNY rynek - iynek | covy s o | 35 627 Polska 645 958 0,03
regulowany
Razem notowane na aktywnym rynku 35627 645 958 0,03
Razem 35 627 645 958 0,03
Nazwa Krai siedzib Wartosé¢ wedtug | Wartosc wedtug Prsé::ir;:t:xvy
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Liczba J . y ceny nabycia w | wyceny na dzien
rynku emitenta tys bilansowy W tys aktywach
’ wYy ) ogétem
CORMAYPP / PLCMRAY00045 | Nienotowane narynku | Nie | ), 4, Polska 0 0 0,00
aktywnym dotyczy
Browar Gontyniec S.A. / Nienotowane na rynku Nie
PLBRWRG00047 aktywnym dotyczy 33500 Polska 0 0 0,00
Razem nienotowane na aktywnym rynku 254 697 0 0 0,00
Razem 254 697 0 0 0,00
Wartos¢ Procentowy
e Wartosc wedtug wyceny .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa Liczba  |Kr@isiedzibyl o itug ceny na dzien udziat w
rynku emitenta . . aktywach
nabycia w tys.| bilansowy w p
ogodtem
tys.
London
Avangardco Investments | Aktywny rynek - Stock 1335930 Ukraina 39 884 9605 0,31
Public / US05349V2097 rynek regulowany
Exchange
Samsung Electronics Co Ltd / |Aktywny rynek - London Korea
g vy Stock 1080 ; 2010 2292 0,08
US7960508882 rynek regulowany Potudniowa
Exchange
Razem notowane na aktywnym rynku 1337 010 41 894 11 897 0,39
Razem 1337 010 41 894 11 897 0,39
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

. L .. Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa Emitent si;(J::b Termin Warunki Wartos¢ Liczba ‘zl:nrto::;vii‘:lh:f v‘cl ac:zscnv:zdz’ii?ﬁ udziat w
WARTOSCIOWE 1y rynku X y wykupu oprocentowania nominalna Y Y _y Y aktywach
emitenta tys. bilansowy w tys. .
ogotem

Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
0OK0715/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o o
PL0000107405 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2015-01-25 State / 0% 1000 1000 947 91 0,03
PS0415 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - A o
PL0000105953 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2015-04-25 stale /5,5% 1 000 % » 100 0,00
ROMGB 5.8 10/26/15 |Aktywny rynek - Bucharest , . 1. o
/ RO1215DBN073 rynek regulowany Exchange skarb pafstwa Rumunia 2015-10-26 State / 5,8% 10 000 2750 26 497 27 300 0,90
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 0,00
DS0725 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o o
PL0O000108197 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2025-07-25 State / 3,25% 1000 167 000 176 479 180738 5,99
DS1017 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panistwa - e o
PL0000104543 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2017-10-25 State /5,25% 1000 63 000 68 686 69 353 2,30
DS1019/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o
PL0000105441 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2019-10-25 State /5,5% 1 000 114900 133 904 133 594 443
DS1020/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o
PL0000106126 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2020-10-25 State /5,25% 1000 1992 2073 2337 0,08
DS1021 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - 0. o
PL0000106670 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2021-10-25 State /5,75% 1000 114 300 132061 140 172 4,65
DS1023/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - in o
PL0000107264 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2023-10-25 State / 4% 1000 142 100 154773 161176 2,34
HGB 4 04/25/18 / Aktywny rynek - Budapest . a o
HU0000402730 rynek regulowany Exchange skarb parstwa Wegry 2018-04-25 State / 4% 10 000 412 000 57 850 59 507 1,97
HGB 0 05/20/19 / Aktywny rynek - Budapest , . ) o
HU0000402649 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2019-05-20 Zmienne / 1,74% 10 000 271 000 35 386 35794 1,19
HGB 6 1/2 06/24/19 |Aktywny rynek - Budapest ,

karb W 2019-06-24 State / 6,5%
/ HU0000402433 rynek regulowany Exchange skarb panstwa cary 019-0 ate / 6,5% 10 000 457 000 70 787 72 822 2,41
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735030(1){;826@;/20 fykrz\':vrr]‘zgzl'r‘]’(‘?"k"ﬂ';‘Y E;gsg:;ta skarb pafistwa Wegry | 2020-06-24 State / 3,5% 10 000 200 000 27721 27 787 0,92
/H ﬁﬁgoé{)iézlgé/zo fykrz:’rr]‘zgr:'r‘:‘i’ka;‘Y g;g;::gsz skarb paristwa Wegry | 2020-11-12 State / 7,5% 10 000 244 000 40 890 40814 1,35
éz%g/l)lg/m e s levchon skarb pafistwa Islandia | 2016-06-16 | Stale / 4,875% 1000 4500 13321 16 557 0,55
USX3446PDhag |1Ynek regulowany - Exchange ’

ﬁ%?)%)%foaszg fykrz: ?Zng.Zivkany Egging_tk I\Z';?Srtb;ilr:f:r’]vfow Poiska | 2016-08-24 Stale / 3% 1000 3453 4319 1 550 .
255)53061{)7587 fykfzr’ ?Zgﬁﬂikaéy Eglr;ing.tk hi':}fsrfefilnnsat‘r’:’:ow Polska | 2016-01-25 Stale / 0% 1000 28 -6 > o
EE%F:)V/VZf /1/2 Ay reqiowany  [exchang PKN Szwecja | 2021-06-30 Stale / 2,5% 1000 7 900 32 555 33 646 1,12
X51082660744 rynek regulowany  |Exchange |

g?/éﬁegaol/ 13/%  |aktywny rynek - |Dusseldorf EILEME 2 AB Szwecja | 20200131 |  Stale/ 11,75% 1000 11 600 56 015 58 940 1,95
XS0731129747 rynek regulowany | Exchange ,

Efggégl/omss fym?zgmgsvka;y Eggﬁpgtk I\Z‘:}?;&filr:fat;";ow Polska | 2017-04-25 Stale / 4,75% 1000 3606 N - "
e 314 fykﬁlﬁvflgmka;y PONSP | pparoPanstWa” | poiska | 20180425 | Stale/ 3,75% 1000 1400 | 406 ors .
Eﬁggégl/osmg fykrzlv ?Zgruy.?lkany Eggisépg.tk I\Z';?Srfe:’il”:at‘;":ow Polska | 2019-07-25 Stale / 3,25% 1000 169 000 o8 565 — -
E?/T;S/Eig/l/‘l Aktywny rynek - Bucharest karb patietwa s | 20180107 N — — — — -
RO1418DBN040 rynek regulowany  |Exchange |

E;gg/slgf § ey |oxciancs skarb pafistwa Rumunia | 2016-08-29 Stale / 4,75% 10 000 4 150 39 550 41 904 1,39
RO1316DBNO53  |1Ynek regulowany - |Exchange |

a%%%%ié%% ’r*yk,z: :Zgﬁg‘jvka;y 53.?,%"21_ w?.t]?srtbefi?:;:saow Polska | 2022-09-23 Stale / 5,75% 1000 62 570 o oL - -
rﬁ%&zé@% gkztpggmzaka;w Sgg?\ng.tk w?.l:]?sfef i.r;.s:rlmvsaow Polska | 2017-01-25 | Zmienne / 2,69% 1000 189 924 189 569 192 207 6,37
\sﬁ)%%)%)%ww fykrzr ?eygﬁr(livkany ?ng,sdpg_tA_ nil:\?g:tbe r'_’ilnns:;]"saow Polska | 2018-01-25 | Zmienne / 2,69% 1000 149 800 149 437 o1 956 oo
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

wz0119 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - N1 i o
PL0000107603 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2019-01-25 Zmienne / 2,69% 1 000 79800 79 410 80336 2,67
wZz0121 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - . , o
PL0000106068 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2021-01-25 Zmienne / 2,69% 1 000 70 200 69 352 69 970 2,32
Wz0124 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - ' ) o
PLO000107454 rynek requlowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2024-01-25 Zmienne / 2,69% 1 000 118 200 114 876 116 524 3,86
Razem notowane na aktywnym rynku 3 516 068 2 035 342 2 096 600 69,48
Nienotowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
BI007160 Nienotowane na e dotyczy  |BIOTON SA Polska 2016-07-29 |Zmienne / 6,48% 900 3829 3390 3435 0,11
rynku aktywnym
Nienotowane na . BANK OCHRONY ' o
BOS1018 rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2018-10-31 [Zmienne / 3,66% 1000 32 000 32000 32 195 1,07
Razem nienotowane na aktywnym rynku 35 829 35 390 35 630 1,18
Razem 3 551 897 2070732 2132230 70,66
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartosc wediug w:edr:uia PrO::il;‘;Ov‘;VY
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Liczba | ceny nabycia w wy L y u
(wystawca) (wystawcy) bazowy tys dzien aktywach
Wy ¥ ' bilansowy w ogoétem
tys.
Notowane na aktywnym rynku
Futures
FW20H152 Aktywy rynek GPW S.A. GPW S.A. Polska WIG 20 583 0 0% 0,00
requlowany
Razem notowane na aktywnym rynku 0 0% 0,00
Nienotowane na aktywnym rynku
IRS, FRA, Opcje
Nienotowane na .
- - R Y A ES
IRS BZWBK 2024-12-04 / 04-12-2014 rynku a Aym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska stopa procentowa 1 0 0 0,00
Nienotowane na A ) .
- - - - *
IRS BNP 2024-12-05 / 05-12-2014 rynku aktywnym Nie dotyczy BNP Paribas Francja stopa procentowa 1 0 0 0,00
Nienotowane na .
- - - - *
IRS PKOBP 2024-12-18 / 18-12-2014 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP S.A. Polska stopa procentowa 1 0 0 0,00
Transakcje wymiany walut
Nienotowane na .
- - ES
FWD 1520 / 09-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Nienotowane na )
SWAP 7115 / 17-02-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta HUF 1 0 258 0,01
Nienotowane na )
SWAP 7120 / 17-02-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta HUF 1 0 526 0,02
Nienotowane na ) Stany
SWAP 7123 / 17-02-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Zjednoczone Waluta HUF 1 0 3558 0,12
Nienotowane na .
- - ES
SWAP 7247 / 30-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 1 0 0 0,00
Nienotowane na .
- - *
SWAP 7260 / 30-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Nienotowane na .
- - *
SWAP 7293 / 30-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta USD 1 0 0 0,00
SWAP 7341 / 07-01-2015 Nienotowane na Nie dotyczy | Societe Generale|  Francja Waluta RON 1 0 o* 0,00

rynku aktywnym
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

Nienotowane na ) Stany «

SWAP 7429/ 17-02-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Ziednoczone Waluta HUF 1 0 0 0,00

SWAP 7443 / 30-01-2015 Nienotowane na Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta EUR 1 0 694 0,02
rynku aktywnym

SWAP 7448 / 30-01-2015 Nienotowane na Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta USD 1 0 1778 0,06
rynku aktywnym
Nienotowane na . Deutsche Bank *

SWAP 7453 / 17-02-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska Waluta HUF 1 0 0 0,00
Nienotowane na . Deutsche Bank

SWAP 7461 / 30-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta USD 1 0 1947 0,06

SWAP 7478 / 17-02-2015 Nienotowane na Nie dotyczy  |Societe Generale|  Francia Waluta HUF 1 0 0% 0,00
rynku aktywnym
Nienotowane na ) Deutsche Bank

SWAP 7502 / 30-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta EUR 1 0 497 0,02
Nienotowane na ) Deutsche Bank "

SWAP 7508 / 17-02-2015 rynku & nym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta HUF 1 0 0 0,00
Nienotowane na . ) . «

SWAP 7510 / 05-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale Francja Waluta RON 1 0 0 0,00
Nienotowane na . Deutsche Bank

SWAP 7543 / 30-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta EUR 1 0 14 0,00
Nienotowane na ) Deutsche Bank

SWAP 7544 / 30-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta USD 1 0 15 0,00
Nienotowane na . Deutsche Bank

SWAP 7547 / 30-01-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta EUR 1 0 1 0,00

Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 9 288 0,31

Razem 0 9 288 0,31

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach

pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowiazania.
Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

TABELE DODATKOWE
Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

Wartos$¢ wedlug wyceny
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny ngna dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogdtem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa *

OBLIGACIE 1 452 368 1526 848 1566 759 51,92
BONY 0 0 0 0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

OBLIGACIE 2 028 500 311 290 323 721 10,73
BONY 0 0 0 0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

*W pozycji tej Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa, poniewaz ryzyka zwigzane z takimi papierami s3 w swej istocie bardzo zblizone.

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udziat w

98 ustawy dzien bilansowy w tys. PLN aktywach ogotem
GK GETIN 8 382 0,28
GK BORYSZEW 4 842 0,16
GK STALPROFIL 1067 0,03
GK ALMA MARKET 1 786 0,05
GK CORMAY 1009 0,03
GK UNICREDIT 33 190 1,10
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Jednostkowy bilans subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK sporzadzony na

dzien 31 grudnia 2014 w tys. PLN

BILANS Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31

Aktywa 3 017 550 3183 439
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 119 23 393
Naleznosci 10 420 330 983
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2933917 2771212
dtuzne papiery wartosciowe 2 096 600 1791 060
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 44 918 55 786
dtuzne papiery wartosciowe 35630 46 302
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 1176 2 065
Zobowigzania 479 987 1138 321
Aktywa netto (I-1I) 2 537 563 2 045 118
Kapitat subfunduszu 2 040 021 1 565 625
Kapitat wptacony 4 984 500 4156 414
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -2 944 479 -2 590 789
Dochody zatrzymane 435 214 338 760
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 328 798 272 697
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 106 416 66 063
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 62 328 140 733
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 537 563 2045 118

Liczba jednostek uczestnictwa

17 802 475,3888

14 260 282,4783

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

3142 054,2371

2 961 349,8000

j.u. kategorii B

78 608,1624

78 555,3369

j.u. kategorii C

1579 152,3238

1415 110,5900

j.u. kategorii D

6 071 865,9459

6 361 767,6176

j.u. kategorii E

3757 341,3483

3160 627,6954

j.u. kategorii F

524 140,2919

j.u. kategorii I

21705,1124

40 916,3974

j.u. kategorii IKE

311 088,0608

241 955,0410

j.u. kategorii P

2 316 519,9062

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A 130,96 131,49
j.u. kategorii B 131,05 131,58
j.u. kategorii C 148,07 146,23
j.u. kategorii D 148,71 147,24
j.u. kategorii E 148,68 146,83
j.u. kategorii F 132,89 -

j.u. kategorii 1 142,78 142,08
j.u. kategorii IKE 131,11 131,64
j.u. kategorii P 132,46 -

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowiag integraing czes¢

sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowy rachunek wyniku z operacji subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Za okres: Za okres:

od: 2014-01-01 2013-01-01

do: 2014-12-31 2013-12-31
Przychody z lokat 98 530 89 406
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 27 775 26 413
Przychody odsetkowe 70 406 62 992
Dodatnie saldo rdznic kursowych 347 0
Pozostale 2 1
Koszty subfunduszu 42430 38 870
Wynagrodzenie dla towarzystwa 28 089 25114
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 81 99
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 14 034 13 430
Ujemne saldo réznic kursowych 0 121
Pozostate 225 105
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Koszty subfunduszu netto (II-III) 42 430 38 870
Przychody z lokat netto (I-IV) 56 100 50 536
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -38 051 4118
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: ' 40 354 18 402
Z tytutu réznic kursowych 328 15 803
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -78 405 -14 284
Z tytutu réznic kursowych 24 192 -8 795
Wynik z operacji 18 049 54 654
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A -1 850 5 605
j.u. kategorii B -40 149
j.u. kategorii C 2 538 6 781
j.u. kategorii D 8 968 19 864
j.u. kategorii E 6 153 21793
j.u. kategorii F 1026 -
j.u. kategorii I 60 4
j.u. kategorii IKE -242 458
j.u. kategorii P 1436 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) *
j.u. kategorii A -0,59 1,89
j.u. kategorii B -0,51 1,90
j.u. kategorii C 1,61 4,79
j.u. kategorii D 1,48 3,12
j.u. kategorii E 1,64 6,90
j.u. kategorii F 1,96 -
j.u. kategorii I 2,79 0,10
j.u. kategorii IKE -0,78 1,89
j.u. kategorii P 0,62 -

*Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operadji
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien
bilansowy

Rachunek Zyskow | strat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi I informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu
MAZUREK w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Za okres: Za okres:

od: 2014-01-01 2013-01-01

do: 2014-12-31 2013-12-31
Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 045 118 1762 658
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 049 54 654
przychody z lokat netto 56 100 50 536
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 40 354 18 402
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -78 405 -14 284
Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 18 049 54 654
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychodéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodow ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 474 396 227 806
kategorii A 23 946 34 274
kategorii B 4 -38
kategorii C 24 344 32778
kategorii D -42 712 -277 851
kategorii E 88 381 433 679
kategorii F 68 628 -
kategorii -2 774 3 085
kategorii IKE 9179 1879
kategorii P 305 400 -
?mlana kapitatu w_piaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 828 086 850 732
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 105 667 144 383,00
kategorii B 922 960,00
kategorii C 48 828 46 454,00
kategorii D 160 103 198 016,00
kategorii E 111 900 448 661,00
kategorii F 71 252 -
kategorii I 0 4 312,00
kategorii IKE 18 255 7 946,00
kategorii P 311 159 -
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 353 690 622 926
kategorii A 81 721 110 109
kategorii B 918 998
kategorii C 24 484 13 676
kategorii D 202 815 475 867
kategorii E 23519 14 982
kategorii F 2 624 -
kategorii 2774 1227
kategorii IKE 9 076 6 067
kategorii P 5759 -
taczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym 492 445 282 460
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 537 563 2045 118
Srednia wartos$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 266 419 1857 755
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 006 451,4099 6 155 613,8222
kategorii A 800 258,8451 1119 016,5023
kategorii B 6 985,7654 7 490,9013
kategorii C 329 861,6600 329 911,2472
kategorii D 1073 327,5048 1400 574,4577
kategorii E 754 959,6271 3 206 644,8461
kategorii F 543 889,9186 -
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kategorii I 0,0000 30 320,7629
kategorii IKE 137 814,5002 61 655,1047
kategorii P 2 359 353,5887 -
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 464 258,4994 4522 307,0309
kategorii A 619 554,4080 857 709,5174
kategorii B 6 932,9399 7 873,2970
kategorii C 165 819,9262 96 794,5375
kategorii D 1363 229,1765 3 396 920,8287
kategorii E 158 245,9742 106 515,9946
kategorii F 19 749,6267 -
kategorii I 19 211,2850 9 056,2381
kategorii IKE 68 681,4804 47 436,6176
kategorii P 42 833,6825 -
saldo zmian 3542 192,9105 1633 306,7913
kategorii A 180 704,4371 261 306,9849
kategorii B 52,8255 -382,3957
kategorii C 164 041,7338 233 116,7097
kategorii D -289 901,6717 -1 996 346,3710
kategorii E 596 713,6529 3100 128,8515
kategorii F 524 140,2919 -
kategorii I -19 211,2850 21 264,5248
kategorii IKE 69 133,0198 14 218,4871
kategorii P 2 316 519,9062 -

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

41 683 848,8585

35 677 397,4486

kategorii A 14 009 056,0687 13 208 797,2236
kategorii B 282 162,3572 275 176,5918
kategorii C 2 135 542,4829 1 805 680,8229
kategorii D 12 330 504,9565 11 257 177,4517
kategorii E 6 892 565,6266 6 137 605,9995
kategorii F 543 889,9186 -

kategorii I 2 324 232,2248 2 324 232,2248
kategorii IKE 806 541,6345 668 727,1343
kategorii P 2 359 353,5887 -

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 881 373,4697 | 21417 114,9703
kategorii A 10 867 001,8316 10 247 447,4236
kategorii B 203 554,1948 196 621,2549
kategorii C 556 390,1591 390 570,2329
kategorii D 6 258 639,0106 4 895 409,8341
kategorii E 3135 224,2783 2 976 978,3041
kategorii F 19 749,6267 -

kategorii I 2302 527,1124 2 283 315,8274
kategorii IKE 495 453,5737 426 772,0933
kategorii P 42 833,6825 -

saldo zmian 17 802 475,3888 | 14 260 282,4783
kategorii A 3142 054,2371 2 961 349,8000
kategorii B 78 608,1624 78 555,3369
kategorii C 1579 152,3238 1415 110,5900
kategorii D 6 071 865,9459 6 361 767,6176
kategorii E 3 757 341,3483 3160 627,6954
kategorii F 524 140,2919 -

kategorii I 21705,1124 40 916,3974
kategorii IKE 311 088,0608 241 955,0410
kategorii P 2 316 519,9062 -

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

17 802 475,3888

14 260 282,4783

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

kategorii A 131,49 129,45
kategorii B 131,58 129,54
kategorii C 146,23 141,61
kategorii D 147,24 142,94
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kategorii E 146,83 142,48
kategorii F - -
kategorii I 142,08 138,62
kategorii IKE 131,64 129,60
kategorii P - -
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego

kategorii A 130,96 131,49
kategorii B 131,05 131,58
kategorii C 148,07 146,23
kategorii D 148,71 147,24
kategorii E 148,68 146,83
kategorii F 132,89 -

kategorii I 142,78 142,08
kategorii IKE 131,11 131,64
kategorii P 132,46 -
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym w skali roku

kategorii A -0,40 1,58
kategorii B -0,40 1,57
kategorii C 1,26 3,26
kategorii D 1,00 3,01
kategorii E 1,26 3,05
kategorii F *) 2,67 0,00
kategorii I 0,49 2,50
kategorii IKE -0,40 1,57
kategorii P **) 1,21 -
minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 127,20 121,56
kategorii B 127,29 121,65
kategorii C 141,93 134,05
kategorii D 142,83 135,15
kategorii E 142,51 134,60
kategorii F 130,00 -

kategorii I 137,69 130,74
kategorii IKE 127,34 121,70
kategorii P 129,39 -
data wyceny

kategorii A 2014-03-14 2013-06-27
kategorii B 2014-03-14 2013-06-27
kategorii C 2014-03-14 2013-06-27
kategorii D 2014-03-14 2013-06-27
kategorii E 2014-03-14 2013-06-27
kategorii F 2014-05-09 -

kategorii I 2014-03-14 2013-06-27
kategorii IKE 2014-03-14 2013-06-27
kategorii P 2014-08-08 -
maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym

kategorii A 135,31 136,43
kategorii B 135,40 136,53
kategorii C 152,27 151,30
kategorii D 153,04 152,40
kategorii E 152,90 151,92
kategorii F 136,57 -

kategorii I 147,15 147,19
kategorii IKE 135,47 136,59
kategorii P 135,99 -
data wyceny

kategorii A 2014-09-19 2013-10-29
kategorii B 2014-09-19 2013-10-29
kategorii C 2014-09-19 2013-10-29
kategorii D 2014-09-19 2013-10-29
kategorii E 2014-09-19 2013-10-29
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kategorii F 2014-09-19 -

kategorii 1 2014-09-19 2013-10-29
kategorii IKE 2014-09-19 2013-10-29
kategorii P 2014-09-19 -

wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym

kategorii A 131,01 131,50
kategorii B 131,09 131,59
kategorii C 148,11 146,24
kategorii D 148,75 147,24
kategorii E 148,72 146,84
kategorii F 132,93 -

kategorii I 142,82 142,09
kategorii IKE 131,16 131,65
kategorii P 132,49 -
data wyceny

kategorii A 2014-12-30 2013-12-30
kategorii B 2014-12-30 2013-12-30
kategorii C 2014-12-30 2013-12-30
kategorii D 2014-12-30 2013-12-30
kategorii E 2014-12-30 2013-12-30
kategorii F 2014-12-30 -

kategorii I 2014-12-30 2013-12-30
kategorii IKE 2014-12-30 2013-12-30
kategorii P 2014-12-30 -
Procentowy udzial kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto, w tym:

procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,24 1,35
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,01
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw

subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*) procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia t. j. od dnia 2014-03-27
*¥) procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia t. J. od dnia 2014-07-02
Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows,

ktore stanowia integralna czesc sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 331 z pdin. zm.), zwana dalej
LUstawa o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157), zwana dalej ,Ustawa
o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym
Prezentowane sprawozdanie jednostkowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I oraz IKE zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do
petnego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I oraz IKE zostaty zaprezentowane do czterech miejsc po
przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatows.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty ub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywéw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw Subfunduszu
0 jego zobowiazania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktdérym odbyta sie sesja gietdowa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadq opisang powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasada opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania

Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdinosci do wyceny akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitdow depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe
za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwiazku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkdw
potnocnoamerykanskich, w szczegdlnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
sie w oparciu 0 powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listow zastawnych, obligacji | innych dtuznych papierdw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) skfadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akgcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, NnOWo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartos$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzed majacych istotny wpltyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedhug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3.1
Prospektu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatdw inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.
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Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w

zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 Naleznosci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zt w tys. zt
Z tytutu zbytych lokat 5 886 328 083
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 656 2 331
Z tytutu dywidendy 2 878 18
Z tytutu odsetek 0 30
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 520
Razem 10 420 330 982
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zt w tys. zt
Z tytutu nabytych aktywdw 3138 11 930
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 461 532 1121 540
Z tytutu instrumentéw pochodnych 8 684 158
Z tytutu wpitat na jednostki uczestnictwa 1519 1339
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 317 648
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 37 412
Pozostate zobowigzania, w tym 4 760 2 294
Wynagrodzenie stale dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 2 505 2271
Razem 479 987 1138 321
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

rachunkach bankowych

sprawozdania

NOTA - 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
. L Warto$¢ na dzien .Wartosc na d21en. Wartos¢ na dzien .Wartosc na d2|en.
I Struktura érodkéw pienieznych na ) . | bilansowy w walucie| . . | bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w danej A bilansowy w danej ;
rachunkach bankowych . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek PLN 8 244 8 244 205 205
podstawowy
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek c7K 0 0 2920 442
podstawowy
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek EUR 0 0 651 2698
podstawowy
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek HUF 0 0 0 0
podstawowy
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek RON 17 17 10 9
podstawowy
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek USD 101 354 1588 4784
podstawowy
Deutsch_e Bank quska S.A. - rachunek PLN 1517 1517 1339 1339
pomocniczy nabyé
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek

: i PLN 1 1
pomocniczy naby¢
Deutschg Bank Polska S.A. - rachunek PLN 38 38 2% %
pomocniczy wykupu
Razem srodki pienigzne 10171 9503
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 8 377 7 451
11 Ekwiwalenty érodkéw pienieznych na Wartos¢ na dzief bi\lglraw:oosc Cvavfﬁiﬁzie Wartosc na dzien bigﬁsoosc nwaxsgiﬁge
) ty sro pieniezny Waluta | bilansowy w danej wy bilansowy w danej wy

sprawozdania

walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
ERSTE Securities S.A. PLN 0 0 0 0
BZ WBK Securities S.A. PLN 10 456 10 456 11 249 11 249
Rach.zabezp. PKOBP PLN PLN 500 500 0 0
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajacy EUR 496 2114 496 2 057
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajacy usD 194 681 194 585
BNP- rachunek zabezpieczajacy EUR 220 938 0 0
Societe Generale - rachunek zabezpieczajacy EUR 530 2 259 0 0
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 16 948 13 891
Razem 27 119 23 394

* - $rednia arytmetyczna ze stanu $rodkdéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
subfunduszu na rachunkach podstawowych na ostatni dzien poprzedniego i ostatni dzieh biezgcego okresu

sprawozdawczego.
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Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

Wskazanie aktywdw i zobowigzari obciagzonych ryzykiem wartosci godziwej
Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdéwnie na dtuznych

papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym
ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywow Wartos¢ wg wyceny na % udziat w
obcigzonych ryzykiem dzien bilansowy aktywach
Papiery dtuzne notowane
na aktywnym rynku 1450 512 48,07
Papiery diuzne
nienotowane na aktywnym 0 0,00
rynku

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem przepfywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na
dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu
tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywow Warto$¢ wg wyceny na % udziat w
obcigzonych ryzykiem dzien bilansowy aktywach
Papiery diuzne notowane
na aktywnym rynku 646 087 21,41
Papiery dtuzne
nienotowane na aktywnym 35630 1,18
rynku

W roku 2014 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
e szczegbing kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe
dtuzne papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentéw o réznych terminach wykupu
Poziom obcigzenia aktywodw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiazania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowe]j zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcji nie wypetnialy
swoich obowigzkow

Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skfadniki aktywdw obcigzonych Wartosc \(/jvg , % udziat w
ryzykiem wyceny na azien aktywach

i bilansowy

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 27 119 0,90

Transakcje przy zobowigzaniu 0 0.00

sie drugiej strony do odkupu !

Papiery dtuzne notowane na

3 nym rynku 2 096 600 69,48
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Papiery dtuzne nienotowane na
aktywnym rynku

35 630 1,18

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa dtuznych papierdw
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Wartosc \(/jvg , % udziat w
zykiem wyceny na azien aktywach
ry bilansowy
Skarb Panstwa - Minister
Finansow - Polska 1566 758 °1,92
Skarb Panstwa - Wegry 307 164 10,18

Poziom obcigzZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartoéci aktywdw, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Poziom
obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywow obcigzonych Wartoscwg % udziat w
ryzykiem wyceny na dzien a ach

] bilansowy b

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 6363 0,21

Transakcje przy zobowigzaniu 0 0.00

sie drugiej strony do odkupu !

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: 609 125 20,19

- dtuzne papiery wartosciowe 529 841 17,56

Sktadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku, w tym: 9290 0,31

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00

Zobowigzania z tytutu

instrumentéw pochodnych 8 684 0,29

Zobowiazania z tytutu

rachunkow zabezpieczajacych i 1403 0,05

Collateral

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien
31 grudnia 2014 roku, ktorych wartos¢ bilansowa w aktywach Subfunduszu przekroczyta 5%.

{ 801102102

Wartosc wg % udziat w
Sktadniki lokat wyceny na dzien aktywach
bilansowy
Akcje, Dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
pochodne
HUF 316 207 10,48
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. Termin .
. ‘2 Terminy . . Termin
Typ zajetej | . ':Odzajn t Cel otwarcia :)Nt\?vrat?tic' Wartosc¢ przysztych przysziych Kwota bedaca podstawg (zapa;izl:?:;g) wykonania
pozycji instrumentu pozycji <l strumieni pienieznych strumieni przysztych platnosci wyg instrumentu
pochodnego pozydji ienieznvch instrumentu pochodnego
p szny pochodnego 9
Zyski i straty sa rozliczane
Zyski i straty sg rozliczane w W kazdym dniu w kazdym dniu wyceny w
Kontrakt kazdym dniu wyceny w ramach sesyjnym na ramach systemu
termci):or;y na Realizacja systemu uzupetniania podstawie ceny uzupetniania depozytéw
Diuga uznany Indeks | strateg|_| . 0 depo;ytow zabezpieczajacych rozllczenlqwej, _zabezpueczajacych 2015-03-20 2015-03-20
Gield inwestycyjnej opisanych w ,Warunkach ustalana jest opisanych w ,Warunkach
\;SIG?ZV(\)IY Subfunduszu. Obrotu dla kontraktow biezaca warto$¢ Obrotu dia kontraktow
terminowych na Warszawski depozytu terminowych na
Indeks Gietdowy WIG 20" zabezpieczajacego. Warszawski Indeks
Gietdowy WIG 20"
Kontrakt Ograniczenie Instrument generuje przeptywy W odstepach
. terminowy na ) pienigzne dwa razy do roku na pétrocznych s 9
Krotka stope " I;yzykgne . 1065 podstawie stawki WIBOR 6M i poczawszy od 63 400 tys. PLN 2024-12-05 2024-12-05
procentowg Inwestycyneg uzgodnionego z kontrahentem 2014-12-05
Kontrakt Ograniczenie Instrument generuje przeptywy W odstepach
. terminowy na } pienigzne dwa razy do roku na potrocznych ey s
Krotka stope inweryzykglne . 781 podstawie stawki WIBOR 6M | poczawszy od 63 400 tys. PLN 2024-12-04 2024-12-04
procentowg stycyjneg uzgodnionego z kontrahentem 2014-12-04
Kontrakt . . Instrument generuje przeptywy W odstepach
Krétk terminowy na Ogramc;;:nle 911 pienigzne dwa razy do roku na potrocznych 63 500 tys. PLN 2024-12-18 2024-12-18
rotka stope .nweryzy hedo podstawie stawki WIBOR 6M i poczgwszy od )
procentowg Inwestycyineg uzgodnionego z kontrahentem 2014-12-18
Kontrakt . .
! Ograniczenie _
Dluga | erminowy na ryzyka 0 130 tys. EUR / 2015-01-09 -130 tys. EUR 2015-01-09 | 2015-01-09
kurs waluty . : 554 tys. PLN
inwestycyjnego
EUR
Kontrakt . .
. Ograniczenie }
Diuga terminowy na ryzyka 258 1251 788 tys. HUF/ 2015-02-17 -1 251 788 tys. HUF 2015-02-17 | 2015-02-17
kurs waluty . . 17 219 tys. PLN
inwestycyjnego
HUF
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Kontrakt Ograniczenie
Duga terminowy na ryzyka 526 2553 238 tys. HUF/ 2015-02-17 -2 553 238 tys. HUF 2015-02-17 | 2015-02-17
kurs waluty . ; 35120 tys. PLN
HUF inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
terminowy na -19 357 600 tys. HUF / Ay ) e e
Diuga kurs waluty | . ryzykg 3558 265 828 tys. PLN 2015-02-17 19 357 600 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
HUF inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
Krotka | (Erminowy na ryzyka -2 243 15 643 tys. USD/ 2015-01-30 15 643 tys. USD 2015-01-30 | 2015-01-30
kurs waluty . X 52 680 tys. PLN
USD inwestycyjnego
Kontrakt . .
. Ograniczenie _
Krétka terminowy na ryzyka 1278 42 619 tys. EUR / 2015-01-30 -42 619 tys. EUR 2015-01-30 | 2015-01-30
kurs waluty . . 180 633 tys. PLN
EUR inwestycyjnego
Kontrakt . .
. Ograniczenie )
Kr6tka terminowy na ryzyka 1599 13 143 tys. USD / 2015-01-30 13 143 tys. USD 2015-01-30 | 2015-01-30
kurs waluty - ; 44 547 tys. PLN
USD inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na ; -71 778 tys. RON / A1 ) A1
Krotka kurs waluty | - ryzykg 300 67 972 tys. PLN 2015-01-07 71 778 tys. RON 2015-01-07 2015-01-07
RON inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
Krétka | fSTTInOWY na ryzyka 428 4185799 tys. HUF/ 2015-02-17 4 185 799 tys. HUF 2015-02-17 | 2015-02-17
kurs waluty . : -57 139 tys. PLN
HUF inwestycyjnego
Kontrakt . .
. Ograniczenie
terminowy na 7 024 tys. EUR/ o o
Diuga kurs waluty | . ryzykg 694 -29 286 tys, PLN 2015-01-30 7 024 tys. EUR 2015-01-30 2015-01-30
EUR inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
terminowy na 14 302 tys. USD / g AL a1
Diuga kurs waluty | - ryzykg 1778 48 438 tys. PLN 2015-01-30 14 302 tys. USD 2015-01-30 2015-01-30
USD inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na . 2 368 960 tys. HUF / e Ay .
Krotka kurs waluty _ ryzykg 63 32 159 tys. PLN 2015-02-17 2 368 960 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
HUF inwestycyjnego
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Kontrakt . .
5 Ograniczenie
Duga terminowy na ryzyka 1947 13 562 tys. USD / 2015-01-30 13 562 tys. USD 2015-01-30 | 2015-01-30
kurs waluty . : -45 671 tys. PLN
USD inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
Krdtka | (STTINOWY na yzyka 2 -5 089 116 tys. HUF/ 2015-02-17 -5 089 116 tys. HUF 2015-02-17 | 2015-02-17
kurs waluty . : 68 947 tys. PLN
HUF inwestycyjnego
Kontrakt . )
. Ograniczenie
Dluga | fSrminowy na yzyka 497 13 000 tys. EUR / 2015-01-30 13 000 tys. EUR 201501-30 | 2015-01-30
kurs waluty . : -54 991 tys. PLN
EUR inwestycyjnego
Kontrakt . .
. Ograniczenie )
Krétka | LSrminowy na ryzyka 3 523 099 tys. HUF/ 2015-02-17 1523 099 tys. HUF 2015-02-17 | 2015-02-17
kurs waluty . : 7 084 tys. PLN
HUF inwestycyjnego
Kontrakt . .
' Ograniczenie )
Krétka terminowy na ryzyka 11 46 659 tys. RON/ 2015-01-05 46 659 tys. RON 2015-01-05 | 2015-01-05
kurs waluty . : 44 361 tys. PLN
RON inwestycyjnego
Kontrakt . .
! Ograniczenie }
Diuga | ferminowy na yzyka 14 300 tys. EUR / 2015-01-30 -300 tys. EUR 2015-01-30 | 2015-01-30
kurs waluty ) : 1295 tys. PLN
EUR inwestycyjnego
Kontrakt . .
! Ograniczenie )
Dluga | (ErMinowy na ryzyka 15 380 tys. USD/ 2015-01-30 -380 tys. USD 201501-30 | 2015-01-30
kurs waluty . : 1 349 tys. PLN
USD inwestycyjnego
Kontrakt . .
; Ograniczenie B
Duga terminowy na ryzyka 1 230 tys. EUR / 2015-01-30 -230 tys. EUR 2015-01-30 | 2015-01-30
kurs waluty . : 983 tys. PLN
EUR inwestycyjnego
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Nota-7 Transakcie przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA - 7 Transkacje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej Na dzien: Na dzien:
strony do odkupu
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zi w tys. zi
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 461 532 1121 540
TransalSCJ.e., w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 461 532 1121 540
wiasnosci i ryzyk
Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu
Nota-9 Waluty i réznice kursowe *
.. Na dzien: Na dzien:
NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
2014-12-31 2013-12-31
;’I‘II_VAI:“L:JOWA STRUKTURA POZYCJI w walucie w tys. w tys. zh. w walucie w tys. w tys. zi.
(Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego)
PLN 20 756 20 756 12 819 12 819
CZK 0 0 2920 442
EUR 1246 5311 1147 4 755
RON 17 17 10 9
UsD 295 1035 1782 5369
Razem 27 119 23394
Skla::?;zsymi::;u;:;aialem na dzief 31.12.2014 na dzied 31.12,2013
wedtug walut i po przeliczeniu
na walute polska W walucie W zlotych W walucie W ziotych
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
AUD 0 0 0 0
BRL 0 0 0 0
CHF 0 0 0 0
CZK 51 653 7 939 54 005 8 171
DKK 0 0 0 0
EUR 28 237 120 353 29 942 124 177
GBP 625 3415 338 1 686
HUF 23 357 067 316 208 367 150 5129
ILS 0 0 0 0
JPY 0 0 0 0
NOK 0 0 0 0
PLN 2 360 540 2 360 540 2 445 673 2 445 673
RON 119 384 113534 14 711 13 625
SEK 0 0 0 0
TRL 11832 17 830 64 758 91 451
UsD 11125 39 016 45 513 137 086
Razem 2 978 835 2 826 998
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II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje, Prawa do akgcji, Kwity depozytowe, 5551 27 709 16 731 981
Instrumenty pochodne
CZK 67 372 0 0
DKK 0 0 399 0
EUR 2 355 2 183 0 775
GBP 20 55 971 14
HUF 0 2 273 25 0
NOK 28 0 6 554 0
RON 0 2126 0 192
SEK 0 0 1077 0
TRY 3 081 8 308 7 705 0
UsbD 0 12 392 0 0
Ujemne ré6znice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje, Prawa do akcji, Kwity depozytowe, -5 223 3517 928 9776
Instrumenty pochodne
EUR 0 0 0 -541
HUF -3 058 0 0 -64
LTL -2 0 0 0
RON -897 0 0 0
TRY 0 -3517 -928 -4 775
UsD -1 266 0 0 -4 396

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzien bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem
kursu sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku

Kod Kurs

Nazwa wal . .
waluty waluty sredni

dolar amerykanski 1USD 3,5072

euro 1 EUR 4,2623
forint (Wegry) 100 HUF | 1,3538
frank szwajcarski 1 CHF 3,5447
funt szterling 1 GBP 5,4648
jen (Japonia) 100 JPY | 2,9353
korona czeska 1 CZK 0,1537
korona duniska 1 DKK 0,5725

korona norweska 1 NOK 0,4735
korona szwedzka 1 SEK 0,4532

lej rumunski 1 RON 0,9510
lew butgarski 1 BGN 2,1793
lira turecka 1TRY 1,5070
rand (RPA) 1ZAR 0,3030

{ 801102102 pzupl Strona 32 z 36



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2014 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
. . V\!artosc Wzrost (spadek) V\_Iartosc Wzrost (spadek)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost zrealizowanego . L zrealizowanego . L
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny zysku (straty) ze niezrealizowanego zysku (straty) ze niezrealizowanego
lokat zbycia lokat w zysku z wyceny zbycia lokat w zysku z wyceny
tys. aktywow w tys. tys. aktywow w tys.
Akcje, Prawa do akgji, Kwity depozytowe, Instrumenty 2242 118983 34 756 22 919
pochodne
Dluzne papiery wartosciowe 57 455 28 632 -27 701 -27 655
Instrumenty pochodne -19 170 -2 757 -5 392 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 936 0
Tytu}y ucze§tn|ctvya enytovyane przez |'nstytuc1e wspodlnego 501 9489 0 0
inwestowania majace siedzibe za granicg
Pozostate 328 24 192 15 803 -9 548
Razem 40 354 -78 405 18 402 -14 284
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych:— nie dotyczy subfunduszu
Nota-11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Opfaty dla depozytariusza 0 0
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate: 0 0
Razem: 0 0
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okresie sg';r:wudawczym w
CzesC stata wynagrodzenia 28 089 25114
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
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Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA - 12 Na dzien: Na dzien: Na dzien:
Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 2 537 563 2045 118 1762 658
Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

j.u. kategorii A 130,96 131,49 129,45
j.u. kategorii B 131,05 131,58 129,54
j.u. kategorii C 148,07 146,23 141,61
j.u. kategorii D 148,71 147,24 142,94
j.u. kategorii E 148,68 146,83 142,48
j.u. kategorii F 132,89 - -

j.u. kategorii I 142,78 142,08 138,62
j.u. kategorii IKE 131,11 131,64 129,60
j.u. kategorii P 132,46 - -

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapily

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach,
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity

jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie

Zestawienie oraz objasénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian w danych dotyczacych okresow
poréwnawczych:

W Bilansie oraz Tabeli Gtéwnej zmieniono sposdb prezentacji odsetek od dtuznych papierdw
wartosciowych oraz wartosci instrumentdw pochodnych. Obecnie odsetki od dtuznych papierdw
wartosciowych zostaty zaprezentowane w tacznej wartosci instrumentow dtuznych w pozycji Sktadniki
Lokat, poprzednio w pozycji Naleznosci. Dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych w Bilansie obecnie
wykazywana jest w pozycji Sktadniki Lokat, poprzednio w pozycji Naleznosci.

W Rachunku Wynikéw z Operacji zmieniono sposdb prezentacji zmiany wartosci biezacej instrumentéw
pochodnych. Obecnie zmiana wykazywana jest w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny lokat, poprzednio w pozycji Dodatnie/ Ujemne saldo réznic kursowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat korekty wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu w dniach wskazanych ponizej. W wyniku przeprowadzonej korekty wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu zmienita sie w nastepujacy sposob:

Data ogloszenia korekty Jednostki Uczestnictwa: 04-07-2014
Wartos¢ Kategoria Jednostki Uczestnictwa
Jednostki
Uczestnictwa A B c D E F I TKE
31-05-2014
Opublikowana 131,84 | 131,93 | 147,61 | 148,48 | 148,22 | 132,29 | 142,98 | 131,99
Prawidtowa 131,86 | 131,95 | 147,63 | 148,49 | 148,24 | 132,31 | 143,00 | 132,01
02-06-2014
Opublikowana 132,10 | 132,19 | 147,93 | 148,79 | 148,54 | 132,57 | 143,27 | 132,25
Prawidtowa 132,11 | 132,20 | 147,94 | 148,80 | 148,55 | 132,59 | 143,28 | 132,26
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03-06-2014

Opublikowana 132,09 | 132,18 | 147,92 | 148,78 | 14853 | 132,57 | 143,27 | 132,24

Prawidiowa 132,10 | 132,19 | 147,93 | 148,79 | 148,54 | 132,58 | 143,27 | 132,25
04-06-2014

Opublikowana 132,52 | 132,61 | 14841 | 149,27 | 149,02 | 133,01 | 143,73 | 132,67

Prawidiowa 132,52 | 132,62 | 148,42 | 149,28 | 149,03 | 133,01 | 143,74 | 132,68
05-06-2014

Opublikowana 132,89 | 132,98 | 148,83 | 149,70 | 149,45 | 133,39 | 144,14 | 133,04

Prawidiowa 132,90 | 132,99 | 148,84 | 149,71 | 149,46 | 133,40 | 144,15 | 133,05
06-06-2014

Opublikowana 133,65 | 133,74 | 149,68 | 150,55 | 150,31 | 134,15 | 14496 | 133,80

Prawidtowa 133,60 | 133,69 | 149,63 | 150,50 | 150,25 | 134,11 | 144,91 | 133,75
09-06-2014

Opublikowana 133,48 | 133,58 | 149,52 | 150,39 | 150,14 | 134,01 | 144,80 | 133,64

Prawidiowa 133,44 | 133,53 | 149,47 | 150,33 | 150,09 | 133,97 | 144,75 | 133,59
10-06-2014

Opublikowana 133,77 | 133,86 | 149,85 | 150,72 | 150,47 | 134,31 | 145,12 | 133,93

Prawidtowa 133,75 | 133,84 | 149,83 | 150,69 | 150,45 | 134,29 | 145,09 | 133,90
11-06-2014

Opublikowana 133,38 | 133,47 | 149,42 | 150,28 | 150,03 | 133,92 | 144,69 | 133,53

Prawidtowa 133,37 | 133,46 | 149,41 | 150,27 | 150,02 | 133,91 | 144,68 | 133,52
12-06-2014

Opublikowana 133,49 | 133,58 | 149,55 | 150,40 | 150,16 | 134,03 | 144,81 | 133,64

Prawidiowa 133,45 | 133,55 | 149,51 | 150,37 | 150,13 | 134,00 | 144,78 | 133,61
13-06-2014

Opublikowana 133,29 | 133,38 | 149,33 | 150,19 | 149,95 | 133,84 | 144,60 | 133,44

Prawidfowa 133,24 | 133,33 | 149,28 | 150,13 | 149,89 | 133,79 | 144,55 | 133,39
16-06-2014

Opublikowana 133,07 | 133,16 | 149,11 | 149,96 | 149,72 | 133,64 | 144,37 | 133,22

Prawidiowa 133,04 | 133,13 | 149,07 | 149,92 | 149,68 | 133,61 | 144,34 | 133,19
17-06-2014

Opublikowana 133,29 | 133,38 | 149,36 | 150,22 | 149,98 | 133,88 | 144,62 | 133,44

Prawidtowa 133,27 | 133,36 | 149,33 | 150,19 | 149,95 | 133,85 | 144,59 | 133,42
18-06-2014

Opublikowana 133,39 | 133,49 | 149,48 | 150,34 | 150,10 | 133,99 [ 144,73 | 133,55

Prawidiowa 133,36 | 133,45 | 149,45 | 150,31 | 150,06 | 133,95 | 144,70 | 133,51
20-06-2014

Opublikowana 132,95 | 133,04 | 149,00 | 149,84 | 149,61 | 133,55 | 144,25 | 133,10

Prawidtowa 132,93 | 133,02 | 148,98 | 149,83 | 149,59 | 133,53 | 144,24 | 133,08
23-06-2014

Opublikowana 133,40 | 133,49 | 149,52 | 150,37 | 150,14 | 134,02 | 144,75 | 133,55

Prawidtowa 133,36 | 133,45 | 149,48 | 150,32 | 150,09 | 133,98 | 144,71 | 133,51
24-06-2014

Opublikowana 133,23 | 133,32 | 149,34 | 150,18 | 149,95 | 133,86 | 144,57 | 133,38

Prawidtowa 133,17 | 133,26 | 149,27 | 150,12 | 149,89 | 133,80 | 144,51 | 133,32
25-06-2014

Opublikowana 132,70 | 132,79 | 148,75 | 149,59 | 149,36 | 133,33 | 144,00 | 132,85

Prawidfowa 132,62 | 132,71 | 148,67 | 149,51 | 149,28 | 133,26 | 14392 | 132,77
26-06-2014

Opublikowana 132,38 | 132,47 | 148,40 | 149,24 | 149,01 | 133,02 | 143,66 | 132,53

Prawidiowa 132,29 | 132,38 | 14831 | 149,14 | 148,91 | 132,93 | 143,56 & 132,44
27-06-2014

Opublikowana 132,38 | 132,47 | 148,40 | 149,24 | 149,02 | 133,03 | 143,66 | 132,53

Prawidiowa 132,29 | 132,38 | 148,31 | 149,14 | 148,92 | 132,94 | 143,57 | 132,44

Przyczyng dokonanej korekty byto nieterminowe ujecie w aktywach Subfunduszu transakcji nabycia
instrumentu finansowego.

W okresie, w ktorym opublikowano btedng Jednostke Uczestnictwa, w wartosci wyzszej niz prawidtowa,
Uczestnikom Funduszu nabywajgcym Jednostki Uczestnictwa przydzielono mniej Jednostek Uczestnictwa
zbywanych w ramach Subfunduszu, dlatego w celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo
przydzielito takim Uczestnikom, ze srodkéw wiasnych, brakujacy liczbe Jednostek Uczestnictwa.
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Natomiast w okresie, w ktorym opublikowano bfedng Jednostke Uczestnictwa, w wartosci nizszej niz
prawidtowa, Uczestnicy ktorym Fundusz dokonywat odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach
Subfunduszu, otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, dlatego w celu
wyrdéwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazato dodatkowe Srodki pieniezne na rachunki
bankowe tych Uczestnikdéw, lub przydzielito dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za kwote rekompensaty.

W celu wyrdwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, posiadajacym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
Subfunduszem, Towarzystwo przekazato brakujace Srodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajac
Aktywa Subfunduszu.

5. Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

6. Inne informacje
Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Zarzad TFI

informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode zaangazowania jako metode pomiaru
catkowitej ekspozycji.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyinym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 24.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Krzysztof Tokarski — Prezes Zarzadu,

¢ Tomasz Stadnik — Wiceprezes Zarzadu,
e Pukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Katarzyna Burek
Numer w rejestrze: 12536

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 16 kwietnia 2014 r.
przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.



PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyinym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 kwietnia 2014 r,

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia
I kwietnia 2014 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Subfunduszu w okresie od 17 do 28 listopada 2014 r. oraz od 19 stycznia do 12 lutego 2015 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci zataczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.



PZU Stabilnego Wirostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgcey sig 31 grudnia 2014 r.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).



PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczqgcy sig 31 grudnia 2014 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2014 31.12.2013
z1 '000 z1'000

Aktywa 3017 550 3183 439
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27119 23393
Nalezno$ci 10420 330983
Skiadniki lokat notowane na akty wnym ry nku, w tym: 2933917 2771212

- dluzne papiery warto$ciowe 2 096 600 1791 060
Skiadniki lokat nienotowane na akty wnym rynku, w tym: 44918 55786

- dluzne papiery wartosciowe 35630 46 302
Pozostate aktywa 1176 2 065
Zobowigzania 479 987 1138 321
Aktywa netto 2 537 563 2045118
Kapital subfunduszu 2040 021 1565 625
Kapitat wptacony 4 984 500 4156414
Kapitat wy ptacony (2944 479) (2 590 789)
Dochody zatrzymane 435 214 338 760
Z akumulowane, nierozdysponowane przy chody z lokat netto 328798 272 697
lokat 106 416 66 063
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 62 328 140 733
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2537 563 2045118
Liczba jednostek uczestnictwa 17 802 475,3888 14 259 982,4783

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A
j-u. kategorii B

3142 054,2371
78 608,1624

2 961 349,8000
78 555,3369

j.u. kategorii C 1579 152,3238 1415 110,5900
j-u. kategorii D 6 071 865,9459 6361767,6176
j-u. kategorii E 3757 341,3483 3 160 327,6954
jou. kategorii F 524 140,2919 -
j-u. kategorii 1 217051124 40916,3974
j-u. kategorii IKE 311088,0608 241955,0410
j.u. kategorii P 2316 519,9062 -
Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A 130,96 131,49
j.u. kategoru B 131,05 131,58
j-u. kategoru C 148,07 146,23
j.u. kategorii D 148,71 147,24
j-u. kategorii E 148,68 146,83
j.u. kategorii F 132,89 -
j.u. kategorii I 142,78 142,08
J-u. kategorii IKE 131,11 131,64
j-u. kategorii P 132,46 -
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subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
z1 '000 zi '000
Przychody z lokat 98 530 89 406
Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 271715 26413
Przychody odsetkowe 70 406 62 992
Dodatnie saldo réznic kursowy ch 347 -
Pozostale 2 |
Koszty subfunduszu 42 430 38 870
Wy nagrodzenie dla towarzystwa 28 089 25114
Optaty dla depozytariusza 81 99
Ustugi prawne 1 1
Koszty odsetkowe 14 034 13430
Ujemne saldo réznic kursowy ch - 121
Pozostale 225 105
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 42 430 38 870
Przychody z lokat netto 56 100 50 536
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (38 051) 4118
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 40354 (8 402
- z tytuly réznic kursowych 328 15803
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zy sku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (78 405) (14 284)
- 2 Wytuly réznic kursowych 24 192 (8795)
Wynik z operacji 18 049 54 654
Wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa (z1)
Kategorie jednostek uczestnictwa
jou. kategorii A (1 850) 5605
j-u. kategorii B (40) 149
j-u. kategorii C 2538 6781
j.u. kategorii D 8 968 19 864
jou. kategorii E 6153 21793
j-u. kategorii F 1026 -
j.u. kategorii 60 4
j-u. kategorii IKE (242) 458
j-u. kategorii P | 436 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl)
j-u. kategorii A 0,59) 1,89
j-u. kategorii B 0,51) 1,90
j-u. kategorii C 1,61 4,79
j.u. kategorii D 1,48 3,12
j.u. kategorii E 1,64 6,90
j-u. kategorii F 1,96 -
j.u. kategorii I 2,76 0,10
j-u. kategorii IKE (0,78) 1,89
j.u. kategorii P 0,62 -



PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r,

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2014  31.12.2013

Lokaty (z1'000) 2978 835 2826998
Warto$¢ akty wow netto Subfunduszu (zi '000) 2537563 2045118
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1) 130,96 131,49
Warto$¢ akty wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z1) 131,05 131,58
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (z1) 148,07 146,23
Wartos$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zt) 148,71 147,24
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (zt) 148,68 146,83
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (z1) 132,89 -
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii I (z1) 142,78 142,08
Wartos$¢ akty wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (z1) 131,11 131,64
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (zt) 132,46 -
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 2040021 1 565 625
Wynik z operacji (zt '000) 18 049 54 634
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (0,40) 1,58
Procentowa zmiana wartosci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (0,40) 1,57
Procentowa zmiana wartosci akty woéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 1,26 3,26
Procentowa zmiana wartosci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 1,00 3,01
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 1,26 3,05
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F* 2,67 -
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 0,49 2,50
Procentowa zmiana warto$ci akty wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (0,40) 1,57
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P** 1,21 -

* procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia t.j od dnia 2014-03-27
** procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia t.j od dnia 2014-07-02
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3.2.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Czg¢s¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyj¢te przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a moglty miec¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywoéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacii polityki inwestycyinei Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czgs$é
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Burek Marcin Podsiadly
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 12774

Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2015 .



OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla ,PZU
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu MAZUREK” — zwanego dalej ,Subfunduszem”
oswiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywdéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych jak tez pozytkow z nich
wynikajgcych  przedstawionych w  sprawozdaniu finansowym  Subfunduszu
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zaczgk Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokoé¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zf (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
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