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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU SUPERFUND AKCJI

WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszue

Subfundusz Superfund Akcji (do dnia 2 kwietnia 2012 roku dziatzjacy pod nazwa Subfundusz Superfund
Absolute Return), zostat wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego {,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczgl dzialalnoéé w dniu
27 wrzesnia 2007 roku. Pierwsza wycena Subfunduszn miata miejsce w dniu 13 paZdziernika 2007 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogy zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjuych

Superfund Akcji jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziby w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod mumerem 0000234963), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

3. Depozytarinsz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszn na podstawie umowy o prowadzenie
rejestruy aldywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badanin przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na Iiste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdadt finansowych
pod numerem 3355,

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

I, Celem inwestycyjnym Superfund Akcfi, jest wezrost wartodci Aktywdw tego Subfunduszu w wyniku
wrzrostu wartosei lokat,

2. Superfund Akeji nie gwarantuje osiagniecia celn inwestycyinego.

Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w
jednostki i tytuly uczestnictwa fimduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery
wartosciowe, w tym przede wszystkim w akcje. Superfund Akcii moze ponadto inwestowaé swoje
aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w
szezegblnodel w akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne,

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Akcji dokonuje lokowania swoich aktywoéw z  zachowaniem zasad 1 ograniczed
inwestycyjnych okreflonych dla funduszu inwestycyjnego zamknictego oraz funduszu aktywow
niepublicziiych w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyinych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe,
takie jak akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, obligacje, bony skarbowe, bony
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pienigzne oraz weksle, instrumenty rynku pieniginego, wierzytelnodci, z wyjatkiem wierzytelnosci
wobec osdb fizyeznych, waluty, Insirumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne pod warunkiem, Ze sa zbywalne oraz depozyty.

2. Lokaty Superfund Akcji w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mogg stanowi¢ do 100%
wartosei jego aktywow,

3. Superfund Akcji lokuje co najmniej 80% wartosci swoich aktywéw w aktywa inne niz papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku pienigznego.

4. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akcji ustala wartodé
ryzyka kontrahenta, rozumiana jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Akcji niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ki6rych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badZ $wiadczen ponoszonych przy zawarciu
transakcji. Jezeli Superfund Akeji posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytulu kilku transakeji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako rozoica niezrealizowanych zyskdw i strat na wszystkich transakcjach. Warto§¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniv do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instruraenty
pochodne nie moze przekraczaé 20% wartoéei aktywéw Superfund Akcii.

5. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Akcji, nie moze przekraczaé wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

6. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sy nastgpujace rodzaje ryzyka:

1} ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
kurséw lub wartoscei instrumentéw bedacych baza instrumentv pochodnego,

2} ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,
3) ryzyko niewyplacainoéci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania blgdow Iub opdinien w
rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

5) ryzyko plynnodci, zwiagzane z fakiem, e instrumenty pochodne, kidre mega by¢ przedmictem lokat
nie muszg byé przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

7. Superfund Akcii moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki 1 kredyty, o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosei
aktywow netto Superfund Akcji w chwili zawarcia umowy pozyczldi lub kredym,

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akeji nie moga by¢ nabywane jednostkd uczestnictwa zadnego
innego subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzieh bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 gradnia 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawezy od dnia ! stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnofci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosei przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, 10 znaczy w ciggu 12 miesigey od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfundusza i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCH

sporzedmny ne dz;en 31.12. 2014 T
(w tysxacach ziotych 24 wyjaﬂuem laczby 5ednostek uczestnictwa i warto§ci aktywdw netto na _;ednosﬂu; ucmtmctwa)

Pnzycj Bi!smsu (w tys. PEN)- 31 2.2014 r»
1, Aktywa S : : : - - . . 15 093] oo 14831
1. Srodki p:en:czne i wh ekwnwaienty ] 2 568 4326
2. Naleznogel 55 6
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odinspu o 0 ]
4. Skladuiki jokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 255 4 380
- dhuzne papiery warto§ciowe 1] 0
5. Gkiladniki lokat nienotowane oa aktywnym rynku, w tym: j 6215 611¢
- dhrne papiery warosciowe 1282 203
6, Nieruchomofci 0 0
7. Pozostale aktywa [} 0
11N Zobuﬁlmnia,WWm. o - ’ S o " 135 R S 223
- yiemna wycena instrumeniow pnchodnych 28 0
1. Aktywanette {1~ 1Y) - IR TS L e Lo 14 958 el . 514 608
TV.. Kapital Subfandugis - . . .. R S 16378) . o 14817
1. Kapitat wplacony 47 352 28220
2. Kapital wyplacony (wielkodé uiemna} ) -30 974 -13 403
V. Dochody zafezymane ;- ¥ R . S Lo 1933 . R w1
1 Fakomulowane, merozdysponowanc przychody z lokat netto -941 ) -599
2. Zakymulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) zc zbycia lokat ] 502 557
V1. Wirost (spadel) wartoei lokat w odniesieniu do ceny nabycla R NP SO & R I e 8 - )
VI -Kapital Subfunduszy i zakumulowany wynikz operacji IV.+ V+I-VI} : L 14958 L 14 608
Liczhe jediostek nczestnictwa . . I len .19 488,9215] . 17 8191345
Wartosé aktywéw netto na jednostke ucmtnlctwa (w PLN) ) 3 . : R Y [ 1 1 oo 819,81

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie = wprowadzeniem, notaml objasniajgeymi ersz informaciy dodatkews, kibre stanowiz integralng czgdé
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

SU?ERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INW. ESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERF UND AKCJI

spormdzonyza okres 01.01.2014 - 31.12.2014 7.
{w tysiacach z{otych 2a wymtluem wyniku z nperacp pnypads_mcego B jedunostle ticzestnictwa)

S01:01.2013 531:12.2013° :
IPrzychodyzioimt e e . - G ; 306 B o7
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - 139 12
2. Przychody odsetkowe gy 21
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci { 0
4. Dodatnie saldo réznic kusowych L i 20
5. Pozostale, w tym: 78 44
« z tytuhs kick-back'éw ) 54 44
1. Koszty Subfunduszu - : . - B " 481 ] 286
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa "') 398 182
2. Wynagrodzenia dla podmioidw prowadzgeych dystrybucje ' 0 0
3, Oplaty dia depozytariusza 50 47
4. Oplaty Zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow Subfunduszu - i [i
5, Dplaty za zezwolenia oraz rejesiracyine a Q
6. Ushugi w zakresie rachunkowoéci ] 67 56
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - i i
8. Usiugi prawne 1 i)
9. Ushapi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. Koszty odsetkowe 1 [y
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [} ¢
12. Ujemne saldo 162nic kursowych ' 18 0
13, Pozostale T 13 0
HI.Kos'ztyphki-ywanepmz'townrzy'stWo T | R )
IV. Koszty Subfundusz setio (11 - III) il : s ST . | E N e VR UTIRRNY +..
Vi’mchodvzlokatnetto(l TVY i T T T s 1. v ) D e It | '}
VL. Zrealizowany 1 nieziealizowan ik strata) R e b e WOR e TT6
1. Zrealizowany Zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 435 424
~ 7 fytuha rézmic kursowych: ”' -16 24
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: _ -534 352
-z tytulu réznic karsowyeh: 174 -44
VI Wynik z operscll (VoA VI oo o il i p i il i T T s i T A o BRY
[Wynik z operacji przypadajsey na jednosthke uczestnictwa (w PLN) T 62,14} ] 32,94

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera téwnowartodé swiadezen z tynuhu kick-back, ktére Subfundusz oirzymat jako znaczgey klient Superfund

Sicav, bedacych jednoczednie kosziem i przychodem Subfunduszu,
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleZy anslizowaé lgczaie 2 wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkowy, ktére

stanowis integralng czeéé jednosthowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJA'LISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND AKCJI

{w tystqcnci: zlotycla 7a wyjatklcm lmhy jednnstek uczestnictwa 1 wartofci aktywéw neﬂo Bna Jednustkg uczesmrctws)

sporzqdzonyza okms {H. 01.2014 31,12, 2914 T

yo' v.je' Zéstawienia zintan w aktywaeh netts (w tys. PLN)
Ei. Zmumu warmiel aklywﬁw netio: L Lt c
1. Wartodi a] dw netto pa foniec po) rudni o okresu sprawozdawezepo 6 067
2. Wynik z operacji za ekres sprawondawezy (razem), w tyms: 587
a) prevebody z lokat netto <189
b} zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 424
¢} wzmnst {spadek) niezrealizowanego zyskn (straty) 2 wyceny lolat 352
3. Zmiana w akiywach netto z tytuhu wimnikuo 2 opmgi 587
4. Dystrybucjs dochodbw (przychoddw) Subfunduszy (razem), w bym: [}
8) z przychoddw z lokat metio: 0
b} z& zealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
oz mdwdéw ze rhyeia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawceym (razem), w tym: 1 5631 7 954
a) zmni iﬁ_tgta?u wplaconego (powickszenie kapitnta 7, tytistu zbytych fednostek o ictwa) 10 132 17 146
b} zmiana ki aconego (zmniciszenie kapitalu z odkupionych jednostek nezestnictwa) -17 571 -0 192
6. Lyczna zmi nktywéw netto w ohresie sprawordawezym (3 -4 +- 5) 350 § 541
7. Warto§é aktywéw netto na koniec okresu spr d 14 958 14 698
8, Sreduia wariofé skiywiw uetto w ohﬂmawowawczym 15939 7338
. Zmisna liciby: jednostek nezestaictwa : o B . :
1, Zmiang liczby j tek uczestnictwa w -kmc:e gprswuzdnwcxym, W tym 1 669, 7870 9 4092746}
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 189,7971 21 764 4835
b) liczba odkupionych jedugstek uczestnictwa 21 520,0101 12 3552089
¢} saldo zmian Jiczby jednostek nczestnictwa 16697870 9 409, 2746
2, Liczba jednostek uezestnictwa narastajyco od poczgthe dzislalnoiei Subfund w tym: 19 488,9215 17 819,1345
a} liczba zbytych jednostek uczestictwa 59 199.4220 36 009,6249
1) liczba odkupionych jednostek ictwa 39 710,5005 18 190.4904
c} saldo zimian Hozhy jednostek uczestnictwa 19 438,0215 17819,1345
3. Przewidywans liczha jednostek uczestnictwa ] ]
I, Zmisna warioéci akéywéw netto ua jednostke uczestnictwa
1, Warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu spmwuzdawczcgo {wPLN)
*) 819,81 721,44
2. Warto$d aktywdw netio na jednostke nczestrictwa na koniec biezacepgo okeesa sprawozdawczepo (w PLN)} *) 767,51 819,81
3. Procentows zmiana wartodci aklywéw netto na_jednosths wczestmictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) -5 58% 13,64%
| 4. Minimalna wartosé aktywow nettc na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawerym (w PLN) T46,66 657,65
[ 2(13.04-19; 2013-04-20; 2013
[Data wyceny 2014-12-16 04-21
5. Maksymalna wartodé aktywdw petto na jednostks uczestnictwn w okresie sprawpzdawczym (w PLN) 868,38 868,35
Ddta wycstly 2014-09-19 2013-11-25
| 6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnicj wyceny w okreste sprawozdawczym (w
PLN)} 767,53 819,81
Dam wyceny 2014-12-3§ 2013-12-31
[ 1V, Prnceniowy udzial kesztéw Sibfundiszu w frednief wartofci akiywiw neito w skali roki, w fyw: J44% 3,90%
1. Procentowy ndzial wynaprodzenia towarzystwa 2,50% 2,48%
2. Procentowy ndrial wynagrodzenia dia pedmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Pracentowy udzial oplat dla depozytariugza 0,31% 0,64%|
4. Procentowy ndzial oplat zwiszanych z prowadzeniem rejestru akiywow Subfund 0,00% 0.60%
5. Procentowy udziat oplat 23 ushugi w zakvesie rachunkowodci 0,42% {,76%
8. Procentowy ndzial oplat za ustugi w zekyesie warzadaania aktywami Subfundisz D.00%,| 0,00%

Ninigjsze mtawienie zmian w gkiywich netto naleiy analizowad lgcznie z wprowsdreniem, notamd objainiajgeymi oraz informacja dedathows, kibre stanowis

integralng cegidé j thowego sprawoedanin fi g0,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

(w tys. PLN)
Nota nr I: Politvka rachunkowosci Subfunduszu

lednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z pbZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Pz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obegjmuje wprowadzenie, zestawienie Iokat, bilans, rachunek wyniku =z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaéniajace oraz informacje¢ dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kitrego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug standéw odpowiednio aktywow i
zobowigzah oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartoi¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosei wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzieft zbycia
Iub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
fub wypiatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sic w ksiegach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru,

7. Otwarty kontrakt terminowy wjmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszn wedhig wartodcei
ksiepowej réwnej zern; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate)} z wyceny kontrakiu; prowizja maklerska oraz
inme koszty zwiazane z zamknieciem kontrakti pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowana strate) z kontraktu ferminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majs przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za kidre zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualoe doplaty lub otrzymane przychody pienigine,

9. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej | warto$é naliczonych odsetek uimuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, 2 w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanegj ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosdci
ksiegowej (nie dotyczy papierdw wartoiciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygadniecia zobowigzan 2 tytulu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu, kidrych zaciagnigcia otrzymano najniZsza
premie neito. Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

11, W przypadku, gdy jednego dnja dokonane zosiaja transakeje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodei tego prawa. Niewykonane

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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13.

14.

15.

16.
1.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedhig warto$ci réwnej zero, wdniu nastepnym po dnin
wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujgce
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kt6rej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfundusza ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskie] pe przeliczeniu wedhug dredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu ~
ich wartosé nalezy okredli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kidrej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnodci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzkn z
wyceng érodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigza w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodei.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szezegdinosdei: ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleinosci oraz zobowigzafn w walutach obcych, Koszly
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartodci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od Jokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Plamodci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawic stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwaznieisze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartodcia godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2, wartosé godziwg dluznych papieréw wartofciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3, warto$é godziwg pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleZzng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi lub
poprzez zastosowanie wiadciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosei
sktadnika lokat za pomoca powszechnie wznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCH

13



podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru
wartodciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcii prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec
- kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartodciowe wycenia sig w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papierdw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartodciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartoéciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig metods
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfundosa: do odkupu wycenia sig
metodg korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instyiucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyine w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sa z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1, Wycena tytuldw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatoéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie s3 dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystanin modeli
wskaznikowych odnoszgcych ceng instrumentu finansowego do poszezegSlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalno$ci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dia
ktorych nie istniejg rynki akfywne oraz sa dostgpne wyceny aktywdédw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane s3 w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
{emitenta) - wyceniane sa w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
{emitenta), dostepnag na godzine 23:30 w Dniv Wyceny warto$é aktywow netio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigine oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w
ktdrej sa wyrazone, w przeliczenin na walute polska,

Metoda pomiaru calkowitei ekspozycji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzenin Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roko w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
caikowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubdeglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezaey okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdanin finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzeduio sporzadzonymsi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi wjawnionymi w sprawozdanin finansowym 1 w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly eraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynneé¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw nette na
jednostke vezestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jedunostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfandusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeii zawieranych przez Subfundusz,

Informacja o kentynuacji dzialalnoéci przez Subfundusz

Na dzieri sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznoscei wskazujace na
zagrozenie mozliwos$ci kontynnowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Ipne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre mogiyby w istotny sposob wplynaé
na oceng sytuacji majgthowej, finansewej, wyniku z operacji Subfunduszu i ick zmian,

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spostb wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmiarn.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJY
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJ1

Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

E\m Zo Lewordas

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracii | Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujjcych fundasz:

Atkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S 4. Crlonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy osob edpewiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

wel Sujecki obert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Celonek Zarzqdu
ProSe&'wce Agent Transferowy Sp. z 0.0 ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6linych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, Ze dane
dotyczgce standéw aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow warto$ciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund Akcji za okres od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DN
{Mj 1
Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik

Dautsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii | udowej 26, 00-808 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejorzowym'd!a m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege, pod nr 0800022493, Wysokosd kapitaty zaldadowego: 2 851 449 384 zt (kapitat oplacony w calodcl), NIP 676-01-07-416.

wavwy. deutschebank.pl



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych $.A. do Uczestnikéw Superfund Akcji,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panistwo,

Przedstawiamy Parfistwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczacy dziatainosc
Subfunduszu Superfund Akcji, wydzieionego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty,
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres za ktéry sporzadzone zostalo roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty, w ramach kirego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Akgji, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wediug
szedciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow
| poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Akeji realizuje swdj cel inwestycyiny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, fokujacych swoje aktywa w papiery wartosciowe, w tym
przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowad swoje aktywa w inne instrumenty
finansowe, dozwolone przepisami prawa oraz statutu funduszu. Superfund Akcji, lokuje co najmniej 80% wartosc
swoich aktywow w aktywa inne niz paplery wartodciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -6,38%.

Rok 2014 byt rokiem rmarazmu na polskim rynku akcji. Indeks WIG zyskat symboliczne +0,26%, przez wiekszos¢
roku pozostajac w zakresie wahah +/- 5% w stosunku do kursu zamkniecia 2013. Wyniki spotek nie odstawaly
znaczaco od oczekiwan, co nie stanowite impulsu ani do siinych wzrostdw ani spadkow. Réwnoczesnie nad
rynkiem caly czas cigzyta , reforma” OFE. Fundusze emerytalne w zmienionym ksztatcie nie mogly pozwoli¢ sobie
na istotne zakupy akcji. Co prawda do OFE zapisato sie wiecej osdb niz sie spodziewano, ale ciggle nie przesadza
to czy system w nowym kszialcie wylrzyma test czasu. Na pewno jednak zmusza zarzadzajacych do
przywiazywania wiekszej wagt do plynnoéci akeji i dywidend. Stad mijajacy rok byt bardzo trudny dla segmentu
malych i $rednich spétek. Dobrze spisywaly sie natomiast spotki dywidendowe. Istotne plus notowali producenci
i dystrybutorzy energli elektrycznej.

W skali globalnej obserwujemy spektakulama kontynuacje hossy na amerykanskim rynku akcji (S&P500 +11%),
silnym w zwigzku z nieprzerwanym wzrostem gospodarczym i spadkiem bezrobocia w tym kraju. Na tym tle
Furopa i rynki rozwijajace sie wypadly stabo. Indeks rynkdw wschodzacych MSCI Emerging Markets skoficzyt rok
na 5-procentowym minusie. Spowalniajace Chiny i spadkowe trendy na surowcach nie stuzg wielu gospodarkom
tej grupy krajoéw. Dodatkowo agresywna polityka Rosji wobec Ukrainy, ktdra spotkata sie z gospodarcza
odpowiedzig Zachodu nie pozostat bez wplywu na wyceny akcii.

Zachecamy Parfistwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Akcji. Zawarte
w nim informacle na temat skiadu portfela inwestycyjnego, struktury koszidw oraz rezultatéw operagi
finansowych pozwolg Panstwu poznad kierunki polityki inwestycyinej prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,
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Arkagidkg,ﬂ'ﬁzarek Pawet Grubiak
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego {,sprawozdanie
finansowe”} Superfund Akcji (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego (,Fundusz®), z siedzibg
w Warszawie, pl. Trzech Krzy2y 18, na ktdre sklada sig:

—  wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

—~  zestawienie lokat na dzieft 31 grudnia 2014 roku;

-~ bilans sporzqdzony na dzieft 31 grudnia 2014 roku;

~  rachunek wyniku z operac}i za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;

—  zestawienie zmian w akiywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;
— naty objasniajace i informacja dodatkowa,

Za prawidiowosd ksiag rachunkowych, sporzadzenie 1 rzetelna prezentacie rgodnego
z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {zwanego dalej ,,Towarzystwem”).

larzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelniatlc wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z péiniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majathowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidtowodcl ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziaty 7 ustawy o rachunkowosci,

27/ krajowych standarv:ic’)\#r rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskad
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosc zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad {polityki)
rachunkowosci i naczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowoddw 1 zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacie zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene sprawozdania finansowego.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, Xl Wydzial Gospedarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 355 5000, katowice@bda.pl; Krakdw 30-415,
ul. Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstafcow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonkiem BDO Internaticnal Limited, brytyjskiej spolki i czescia miedzynarodowe] stecs BDO, zloZone] Z niezaleznych
spolek czionhowskich.



Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej
subfunduszu na dzief 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacii za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$ sprawozdania finansowego przepisami  prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do petyczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Dzialajacy w imigniu BDO 5p. z 0.0.:
dr André Helin

Prezes Zarzadu  §
Biegty Rewident
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcji
za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

], CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund Akcji  (,Subfundusz”} jest subfunduszem wydzielonym w Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz™}.

Fundusz maze uzywad hazwy skroconej Superfund SFIQ.
Siedziba Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wylacznym przedmiotem dziatatnodci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie zebranych Srodkow
pienigznych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslone] w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFl 214,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwe", ,Spétka”). Spotka moze
uzywad nazwy skroconej Superfund TH S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Superfund TFl S.A. dziata ha podstawle Decyzji Komisji Papierow WartoSciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiehiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965,

Na dzier 31 grudnia 2014 roku i na dziert wydania opinii Czionkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawet Roman Grubiak - Czonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoficzenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powotany na Czlonka Zarzadu na nastepna kadencie,

Pan Alexander Peisteiner uzyskat absolutorium z wykonania obowiazkéw Cztonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku,

PowyZsza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujqce-podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Postgpu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany naliste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 5/2013
Z dnia 21 maja 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0. 2




Raport 7z badania jednostkowego sprawozdania finansowedo subfunduszu Superfund Akci
za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiedi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszy,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej {nr ewidencyjny 9269). Bylo one poprzedzone
przegladem za | polrocze 2014 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe speiniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleinej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit bieglemu rewidentowi Zadane dane 1 udzielit informacji i wyijasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania. '

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtadciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byio jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
_sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, kiore zostalo zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. | uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2013 roku zostalo zatwierdzone uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
Z dnia 29 kwietnia 2014 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku zlozono w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku,

BDO Sp. z 0.0 3




Raport 2 badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcji
za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku

li. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wietkodci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wietkosci za {ata ubiegte (w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 568 4 326 271
Naleznosci 55 6 6
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 255 4380 1118
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 215 6119 4708
Zobowigzania 135 223 36
Aktywa netto 14 958 14 608 6 067
Liczba jednostek uczestnictwa ("f. ucz.") 19 488,92 17 819,13 8 409,86
Wartosc aktywow netto na j. ucz. () 767,51 819,81 721,44
Wynik z operaci {1 211) 587 602
Wynik z operacii przypadajacy na j. ucz., (zl) {62,14) 32,84 71,58

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) -
(WANJt? 'WAij) x 100

-6,4% 13,6% 11,08
WAN§
Wskaznik efektywnosci (%)
ik i x 100
wyni z operacy X 7,6% 8,0% 1,2%

$redni WAN w okresie

Poriom Kosztow dzialalnosci do $redniej wartosci aktywoéw netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100

n - 3,4% 3,9% 4,3%
sredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, Ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci, Fundusz
i Subfundusz nie beds w stanie jej kontynuowad, c¢o najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegllnodci nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu i Subfunduszu
okreslone w przepisach o funduszach inwestycyjnych.

BBO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcji
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku

M. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadajg dokumentacie opisujaca prazviete zasady rachunkowosci, okredlong
w art. 10 ustawy o rachunkowoscl, Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacii
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowodcl oraz przepisami wydanymi na jej podstawie,

Ksiegowosd prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiepowa prowadzona jest komputerowo przy uiyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosc dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore moglyby mied istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegolinoscl w takich obszarach jak:

H

zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletno$¢ wprowadzanych danych i poprawnosé dowodow ksiegowych,

- zapewnienie clagtosc zapisdw oraz bezbtednodd dziatania stosowanych procedur,

- prawidiowosd otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

inwentaryzacije przeprowadzong w zakresie, terminach | z czestotliwodcia przewidziana w ustawie
o rachunkowosci moZna uznad za poprawna, a stwierdzone réinice rozliczono w ksigegach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos$é wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw 1 procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetetnodci wyceny aktywéw wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu,

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywéw, zobowigzan i kapitaldw oraz pozycji
ksztattujgcych wynik z operacji

Struktura aktywdw, w tym lokat, zobowiazan i kapitaldow Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcji
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym,

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iZ w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepisdw prawa, a takie postanowien statuty Funduszu majgce istotny wplyw na
zbadane sprawozdanie finansowe,

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0,0,
ul, Postepu 12
(12-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewjdent przeprowadzajacy badante: Dziataiacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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