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Do Uczestnikéw Subfunduszu BPS Akcji

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu BPS Akcji (zwanego dalej
»subfunduszem™), wydzielonege w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 81, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien
30 czerwea 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowos$é Subfunduszu. Zakres i metoda
przeglagdu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§émy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od dnia I stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosei
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).

N

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 9667

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr, ewidencyjnym 73:
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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Akcji (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,dalej jako Fundusz”).

Fundusz BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akgcji,

- BPS Stabilnego Wzrostu,

- PBS Obligaciji,

- BPS Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu (benchmark) jest: 95% WIG + 5% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu BPS Akcji poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje.

2. Fundusz, kierujgc si¢ oceng biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw
wartoSciowych, inwestuje od 60 % (szeécdziesigciu procent) do 100 % (stu procent) Wartosci Aktywow
Subfunduszu BPS Akgcji w akcje spotek speiniajgcych kryteria doboru lokat wskazane w ust. 3 ponizej.

3. Fundusz lokuje Aktywa BPS Akcji gtéwnie w akcje spotek, ktore wedtug analizy fundamentainej
przeprowadzonej przez zarzgdzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,ideg wartoéci dla akcjonariusza”; to
jest spofek, ktére prowadzg rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie na przedsiewzieciach
biznesowych i inwestycyjnych zapewniajacych ponadprzecietng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadzg
polityke dywidendowg rozumiang jako ksztattowanie struktury finansowania spétki w sposéb, ktory
uwzglednia koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa BPS Akcji zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 60 % (sze$¢dziesigciu procent) do 100 % (stu procent) Wartosci Aktywow tego
Subfunduszu,

b. listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w tym, w
szczegolnosci papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0 % (zera procent) do 40 % (czterdziestu procent) Wartosci
Aktywow tego Subfunduszu,

¢. inne lokaty — zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Oprocz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI /
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TABELE DODATKOWE

GRUPY KAPITALOWE, O ¥I$YCH MOWA W ART. r;’;‘,’,ffn:ﬂf:% a‘;{ﬁmﬁ;ggﬁ;}
bilansowy ogétem

GRUPA KAPITALOWA BORYSZEW S A. 127 0.55%

GRUPA KAPITALOWA GETIN HOLDING S.A. 158 0,69%

Suma: 285 1,24%
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lll. BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31
I. Aktywa 22778 21 021
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 266 417
2) Nalezno$ci 455 67
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym. 21 460 20 253
- diuzne papiery wartoéciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 597 284
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1I. Zobowiazania 146 74
lll. Aktywa netto (I - II) 22 632 20 947
IV. Kapitat Subfunduszu 22 154 21322
1) Kapitat wptacony 45 840 43 432
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23 686 ~22 110
V. Dochody zatrzymane -2 552 -2 404
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -369 -188
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 183 -2 216
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 030 2029
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 22 632 20 947
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 220 580,9181 212 906,4333
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 102,60 98,39

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowia integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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IV. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
i OFCRACd do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30

I. Przychody z lokat 271 681 297
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 268 668 291
Przychody odsetkowe 3 13 [
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - -

Il. Koszty Subfunduszu 452 864 425
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 438 837 413
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - s
Optaty dla depozytariusza 12 26 11
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 3 .
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - T
Ustugi w zakresie rachunkowosci - i m
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - g
Ustugi prawne - & 7
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 1 1
Koszty odsetkowe - - A
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - e g
Ujemne saldo roéznic kursowych 1 i 3
Pozostate 1 S -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 5 =
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-1ll) 452 864 425
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -181 -183 128
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1034 -80 -221
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 33 305 38

- z tytutu réznic kursowych - 5 =
wri Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1001 385 260
- Z tytutu réznic kursowych - N n

Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 853 -263 -349
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 3,87 -1,24 -1,64

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiagcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objas$niajgcymi oraz

informacjg dodatkowsg, ktére stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-06-30

od 2014-01-01 do 2014-12-31

1. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego i 21499
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 853 -263
a) przychody z lokat netto -181 -183
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 305
c¢) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1001 -385
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 853 -263
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - B
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - B
¢) z przychodow ze zbycia lokat - =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 832 -289
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu) 2408 1248
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 676 -1 537
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 1685 -552
7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22632 20 947
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 22 096 20 914
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 628,4166 12 455,3194
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 953,9319 15 541,4830
Saldo zmian 7 674,4847 -3 086,1637
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 458 617,7207 435 989,3041
Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa 238 036,8026 223 082,8707
Saldo zmian 220 580,9181 212 906,4333
3.Przewidywana liczba jednosiek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 08 39 09.54
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' !
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 102,60 98.39
biezgcego okresu sprawozdawczego ! L
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke 428% 1.16%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym > 2020
Warto§¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warto&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczyr?ny‘iN data wyceny ; 96,62| 20150116 93,48 |  2014-08-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie gprawozdawczym i data wyceny i 11044 2015-05-11 104,04 | 2014-09-22
6. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 102,60 |  2015-06-30 98,39 | 2014-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywéw::tto, w tym: J 413% 4,13%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 4,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - .
Optaty dla depozytariusza 0,11% 0,12%

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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VL. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziern wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kibére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze’, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartoSci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygaénigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akeyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig¢ zmiany liczby posiadanych akgji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 12:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakciji

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI / ;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe]) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycjie w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 12:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

3.3.warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po pzzeliczen‘iu
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wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $§redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktdrej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzierh wyceny

Dzien wyceny — dzieri wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywoéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 — tekst jednolity z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz .U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2015-06-30

2014-12-31

Nalezno$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochednych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- w tym z tyt. zapiséw na papiery wartoSciowe

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2015-06-30

2014-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytaw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarangji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzar

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2015-06

-30

2014-12-31

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYGCH

Wartos¢ na

dzieri bilansowy

w walucie
sprawozdania

finansowego w

tys.

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

Warto$¢ na
dzieri bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty -

266

417

ING BANK SLASKI S.A. <

266

417

PLN 266

266

417

417

od 2015-01-01

do 2015-06-30

od 2014-01-01

do 2014-12-31

Wartos$é na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAR

Wartos¢ na

dzieri bilansowy

w walucie
sprawozdania

finansowego w

tys.

Wartosé na
dzier bilansowy
w danej walucie

wtys.

Warto$é na
dzieni bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych -

342

PLN 342

342

469

tys.
%

Nota-4.1ll Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI

22



Nota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 2014-12-31
Warto$¢ na dzieri Warto$¢€ na dzien
= . bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ * sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

597

284

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Depozyty 597 284
Suma: 597 284

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie §rodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw

wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartos¢ na dzieri Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW epranozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skfadniki Iokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(**) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzief bilansowy jest ujemna.

2015-06-30 2014-12-31
Warto$¢ na dzienry Warto$¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI " sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 1318 768
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczefi (****)
Srodki na rachunkach bankowych 266 417
Naleznosci 455 67
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 597 284

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych, depozytdw,

naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

(****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

2015-06-30 2014-12-31
Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
ﬁnansowggo w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 45 -
/
7
BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI 74
/

23



ve

IFOXMV Sd8 ZSNANNLENS "ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNL Sdg

Azofjop aIN
DjzoAzod | Ayfpery g Ju vjoN

Azafop aiN
ndnypo op Auouqys [ai6nip gnj nzsnpunyqng 3is niuezeimoqoz Azid efoyesues

1 L Ju eJON
ejlgpiod .
i e s oBiazooqol B . 820 faul 5 & (¥89900049071d) 02'€0°5L0Z
02-£0-5102 02-£0-5102 21U oBapzEy m_dﬂ_uwmnwww.ﬁ_wwwmww seiming K ‘026 LHOZM4 ‘029IM AmopjoIB Ssyapul eu sainin
sainyn4
aupoysod Auswnisu) suemoziiepuelsipy
obBaupoyood
obaupoysod & 1souejd yosAuzdueid yoAuzdjuaid
JuawnIsu| fofzod oBaupoyosod
njuawnsu) yakzsizd juauInys |uaWIngs {foAzod ifoAzod »
BIUBLIOYAM Aw_uw_ﬂcwawnﬂ emeyspod yoshzshzud yoahzsAzid W«Mmﬂﬂ el21BM)O |89 E:qwu_uﬂ.ﬁm:. [aydfez d ) ANJOHIOd ALNIWNYULSNI 9-VLON
ujwia) ! w:___._ ._w 1 eokpaq ejomy Aujusa) 9$OLBAN
LE-ZL-ri0Z
elajod T
ofszaogol (8£220004901d) 81'60°GL02
i - i - 105920 [; Bn . g
81-60-G102 BL-60-5102 e1Up obapzey k g__mmwwmmmﬁum seimnd Mg 025LN0ZMA '0Z9IM AMopiaIB Syapu| eu saimn4
sainjng
aupoysod Ajuawniisu; sauemozliepue)sipg
oBaupoyaod
obaupoysod 1osoujerd yahuzdjuard yoafuzdjuoyd
nuawnnsui 1oAzod obBaupoysod
njuswnsul yakzsAzid juajuings JuaiuIns ifoAzod fakzod :
BjuBUONAM AM_uMM._._M_mM.@ emeyspod yoljzshzid yofyzshzid Wﬂﬂﬂ«h BI2IBMIO [3D) :«.MN“: vﬂﬁm_.__ fydlez dAy 3NAQOHOOd ALNINNYLSNI 9-VLON
ujua ) ! wz__r o eokpdq ejomy| Aujuiay 9S0HEM
0£-90-5102

aupoyood Ajuawiniysuj g Ju BJON




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2015-06-30 2014-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
Wartos¢ na dzieri bilansowy Warto$¢é na dzien bilansowy
dzieri bilanso! w walucie dzien bilansowy w walucie
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w danej walu:i'g sprawozdania w danej walucie sprawozdania

wiys. finansowego w wtys. finansowego w

L tys.
I. Aktywa - 22778 - 21021
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 266 - 417
PLN 266 266 417 417
2) Nalezno$ci - 455 E 67
PLN 455 455 67 67
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 21460 - 20 253
PLN 21415 21415 20 253 20 253
EUR 11 45 - -
- diuzne papiery wartc$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 597 - 284
PLN 597 597 284 284
- diuzne papiery warto$ciowe . - = P
6) Nieruchomosci 2 - - s
7) Pozostate aktywa - = - -
Il. Zobowigzania - 148 B 74
PLN 146 148 74 74

W przypadku Funduszy, ktérych aktywa s wyceniane, a zobowiazania ustalane w
walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty sprawozdania finansowego 2015-06-30 2014-12-31
wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego {w PLN)

Kurs EUR 4,1944 4,2623
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Wartost w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wtys. w fys.
z tytulu wynagrodzenia statego 438 837 413
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzagdzania = - -
Suma: 438 837 413
lll. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
g;:)?;t‘gic aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 20 947 21 499 18 951
IIl. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe it s Sl
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy ujaé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym,

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
Jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnoéci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian
Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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BPS TFI

Grupa BPS
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

E:\JL,\ 3@\&’01& ‘5@&\9;_

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Cezary Iwarnski
Prezes Zarzadu BPS TF| S.A.

K/‘J)j celi

acell Wiecek
Czlohek Zarzgdu BPS TF| S.A.

(65,

asz Sedkowski
tonek Zarzgdu BPS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

r '
Pa jecki mielewski
Prézes|Zarzadu Czfonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS AKCJI
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Katowice, 31 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych

aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS

Akcji za okres od 1 stycznia 2015 £
do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonym dnia 31 sierpnia 2015 r., sg zgodne ze stanem
faktycznym.
Dyrektor
Centrum Ustug Powierniczych

Departament § 7 i inai

; A ?d A Bangwwoécl Transakmnej Dyrektor Departamentu |

o QA DEPARTAMENLZEODUKTOW
agdalfna Stefaniak RISH OWOSCl
AKCYINE]
' Gotas

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 =zt
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 zt
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



