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Do Uczestnikéw Subfunduszu BPS Obligacji

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu BPS Obligacji (zwanego dalej
~subfunduszem™), wydzielonege w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 81, na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien
30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowodei. Przeglad przeprowadzilismy
gltownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksi¢gi rachunkowe, atakze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
Z wymagajgcymi  zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci 1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na dziefd 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Obligacji (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,dalej jako Fundusz®).

Fundusz BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- BPS Akgji,

- BPS Stabilnego Wzrostu,

- PBS Obligaciji,

- BPS Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.. (zwane dalej ,Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Wzorcem sfuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa BPS Obligaciji
odzwierciedlajgcym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
BPS Obligacji (benchmark) jest: 80% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All>1Y + 20% WIBID
3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu BPS Obligacji w $rednio i diugoterminowe instrumenty diuzne, przy
czym dluzne papiery wartosciowe: emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w ziotych, emitowane przez paristwa czlonkowskie lub banki centralne panstw
cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego Paristwa czlonkowskiego Iub emitowane przez
Europejski Bank Centrainy bedg stanowi¢ co najmniej 50% (pigédziesigciu procent) Wartosci Aktywow tego
Subfunduszu.

2. Oprocz lokat w wskazanych w ust. 1 Fundusz lokuje Aktywa BPS Obligacji w diuzne papiery wartosciowe

zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnoéci, o
terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje Aktywa BPS Obligacji zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne —od 0 % do 10 % Wartoéci Aktywow tego Subfunduszu,

b. listy zastawne, diuzne papiery wartoéciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego oraz depozyty
bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu,

c. diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w zlotych, emitowane przez paristwa cztonkowskie lub banki centraine panstw
czionkowskich denominowane w walucie krajowej danego Parstwa cztonkowskiego lub
emitowane przez Europejski Bank Centralny — od 50% (pigcdziesigciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywdw tego Subfunduszu,

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnoéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGAC.I /
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TABELE DODATKOWE

F Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
GRUPY KAPIT:;?‘AQ’E’U%?;&?YCH MOWA'W wyceny na dzien aktywach(doktadnych)
: bilansowy ogdétem
GRUPA KAPITALOWA BEST S.A. 809 2,47%
Suma: 809 2,47%

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI
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lll. BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31
l. Aktywa 32714 32 261
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2
2) Naleznosci 233 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25 209 26 517
- diuzne papiery warto$ciowe 25 209 26 517
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7272 5742
- dluzne papiery warto$ciowe 4163 5283
B) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 411 40
lll. Aktywa netto (I - II) 32 303 32 221
IV. Kapitat Subfunduszu 27 503 26 659
1) Kapitat wplacony 74 098 59 439
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -46 595 -32 780
V. Dochody zatrzymane 5622 4937
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 698 4 540
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 76 397
zbycia lokat
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -822 625
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 32 303 32 221
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 251 824,2015 246 699,2422
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 128,28 130,61

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg,

ktére stanowig integralng czegs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01
do 2015-06-30

od 2014-01-01
do 2014-12-31

od 2014-01-01
do 2014-06-30

. Przychody z lokat

1409

2 257

700

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

1409

2254

697

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

3

3

Il. Koszty Subfunduszu

251

377

164

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

245

370

163

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzgcych
dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty Subfunduszu netto (1l-11I)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym:

487

- Z tytublu réznic kursowych

Vil. Wynik z operaciji (V+-VI)

2 383

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

9,66

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjq dodatkowa, ktore stanowig integraing czeé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO e odanen
I. Zmiana warto$ci aktywoéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczsgso P ; B2 2 £tad)
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -762 2383
a) przychody z lokat netto 1158 1880
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -473 16
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat (stra) i e 487
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -762 2383
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszu (razem): - .
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 844 5 508
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 14 659 12 492
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -13 815 -6 084
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 82 7 891
(3-4+-5)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 32 303 32 221
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 38 039 28 451
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 111 317,4431 08 843,4154
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 106 192,4838 54 734,0394
Saldo zmian 5 124,9593 44 109,3760
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci
Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 638 693,6813 527 376,2382
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 386 869,4798 280 676,9960
Saldo zmian 251 824,2015 246 699,2422
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa )
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 130.61 120 10
poprzedniego okresu sprawozdawczego g i
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na 128 28 130 61
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego ! !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostk
uczestnictwa w okresie sprawozdatv)\’fwczym ; i 1385 8,75%
Wartos¢ Data wyceny Warto§é Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym | data wyceny 128,11 | 2015-06-16 119,44 | 2014-01-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostk
uczestni)({:mtwa w okresie sprg\:'ozdawczym { data wyieny taaal) 20l 131,26 | 2014-11-26
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 12828 20150630 130,61] 2014-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej 1.33% 1.339
warto§ci aktywow netto, w tym: e g0
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,30% 1,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéow

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowg, ktdére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS OBLIGACJI /(
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VL. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana strate) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartogé ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tgcznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasénigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akeji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przysiugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokoéci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny ora
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 12:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcj? \

/

|
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1Z.

18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto&é nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skfadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko&ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sig¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 12:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomo$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomo$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzar dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktyw
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczenil?t

/
/
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wediug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Dzieni wyceny

Dzien wyceny — dzied wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 — tekst jednolity z pézniejszymi
zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Naleznosci 233 -
Z tytutu zbytych lokat 233 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych j }
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosgci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace
pozyczek - &
Pozostate - _
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Zobowigzania 411 40
Z tytutu nabytych aktywow - =
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty 1 2
inwestycyjne
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych 369 i
certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 40 38
Pozostate skiadniki zobowigzan 1 -
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31
Wartos¢ na | WAMosena | v, oqc Werseina
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW bilanaouy w | bilansowyw | GZIef | puangoy W
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH dan;;y walucie T e'y walucie
BANKOWYCH P TR sprawozdania WalS é w | SPrawozdania
tys finansowego tys finansowego
i w tys. ; w tys.
|. Banki / waluty - - - 2
ING BANK SLASKI S A. - - - 2
PLN - = 2 2
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
SPRANGIOAC poon Simxow | it | sty | "ot | biarcony
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ot riseddhof | daps Ry wauce.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN j walucie | sprawozdania anej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw _ 1 ) 1
pienieznych }
PLN 1 7 1 1
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 2014-12-31
Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
GODZIWEJ (*} sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. | finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20917 20 547
Diuzne papiery wartosciowe 20917 20 547
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 608 960
Depozyty 3109 459
Diuzne papiery warto$ciowe 500 501
Suma: 24 526 21 507

") Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgeych zestawienia lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartos¢é na dzien Warto$¢ na dzient
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 4292 5970
Diuzne papiery warto$ciowe 4292 5970
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 3 663 4782
Diuzne papiery wartosciowe 3 663 4782
Zobowigzania (***) - -
Suma: 7 955 10 752

(™) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie Zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stopg procentowg ktérych wycena na dzief bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2015-06-30

2014-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty swoich obowiazkéw, przy 32714 32 261
czym nie uwzglednia sie warto&ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri ***

Srodki na rachunkach bankowych - 2

Naleznosci 233 -

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25209 26 517

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7272 5742
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych 21 590 22223
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

Obligacje skarbowe wyemitowane przez SKARB PANSTWA 21 500 22 223

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

(****) Za maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100%
naleznoéci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

wartoSci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,

pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

(*****) Za znaczac koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2015-06-30

2014-12-31

Warto$¢ na dziery
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01

od 2014-01-01

od 2014-01-01

do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30
Wartosé w Warto$¢ w Warto§é w
okresie okresie okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawo zdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 245 370 163
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 245 370 163
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe i ikl 16502
Il. Wartoé¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na 130,61 120,10 115,28

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy ujaé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi, ‘

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby
w istotny sposob wplynaé na ocene sytuagji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.
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BPS TF|

Grupa BPS
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

é:;, & .%H Ll- Qi B(;k’k_

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

Cezary lwafiski
Prezes Zarzadu BPS TFI S.A. /
/ / N v (%" .
Jacek Wiecek Tomasz Sedkowski
Cztonek Zarzgdu BPS TFI S.A. zfonek Zarzgdu BPS TF| S.A.
b =

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

s, / S~
Pawet/Sujecki hmielewski
;Prez% Zarzadu Cztonek Zarzgdu
" ProService Agent Transferowy Sp. Z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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Katowice, 31 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS
Obligacji za okres od 1 stycznia 2015 I
do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonym dnia 31 sierpnia 2015 r., sg zgodne ze stanem

faktycznym.

D)}/re ktor
Centrum Usfug Powierniczych

Departamen;g&eda@ Ba\nkowos’ci Transakcyjnej

gdglena Stefaniak

ING BANK SLASKI Spatka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 zt
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



