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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”),
na ktére sktada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesiecy
koniczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego poOlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieii Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdline zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdar
Jinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegigd
§rodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad pétrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalagczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziefi
30 czerwea 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koniczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

« Marcin Dymek
Kiuczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 7 sierpnia 2015 r.



JEDNOSTRKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.

z 2013 poz. 330, z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

Spolka  Akecyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, na ktére sklada

sig:

I zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwcea 2015 roku w warto$ciach zagregowanych w

poszczegolnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 88 509 tys. zlotych oraz w pozycjach

analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej:

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume

101 216 tys. zlotych:

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 2 819 tys. zlotych:

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015
roku. wykazujace zmnigjszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote
22 549 tys. zlotych:

5. noty objasniajace:

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly

w tysiacach zlotych. za wyjatkiem informacji o wartoéci aktywow netto przypadajacej na

Jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz

o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

o

Robert Horberg Stawomir Chwierut

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funtddaszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

,]K()\ uquf‘w (]«\J\ t Lb»\

Glowny Ksiggowy Funduszy

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 ezerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestveyjny Otwarty Subtundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypeyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe ] 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 ] 0
Diuzne papiery 89 037 88 509 87.00% 93 070 94892 76.49%
wartosciowe

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spolkach z

ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 ] 0
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspolnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania majace

siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0 0 ] 0
Weksle 0 ] 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 ] 0 0 0 0
Statki morskie ] 0 0 0 0 0
Inne ] 0 0 0 0 0
Lacznie 89037 88 509 87.00% 93070 94 892 T6,49%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Sublundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELE DODATKOWE

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez Skarb
Panstwa

Obligacja

. SKLADNIKI L)KAT NABYTE OD DEPOZYTARIUSZA 9138 8.98%
a) Obligacje 9138 8,98%
DSI015; ISIN:PLO000103602 423 0.42%
DS1023: ISIN:PLO000107264 5419 5.33%
PS0416; ISIN:PLO000106340 414 041%
PS0417: ISIN:PL0O000107058 741 0.73%
PS1016: ISIN:PLO000106795 2141 2.10%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | styeznia 2015 roku do 30 ¢zerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

124 060

I. AKTYWA 101 724
I. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 13 196 20 162
2. Naleznosci 19 6
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 9000
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 88 509 94 892
- diuzne papiery wartosciovwe 88 509 94 892
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tvm: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 ]
6. Nieruchomoscei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. ZOBOWIAZANIA 508 295
HELAKTYWA NETTO (1-11) 101 216 123 765
IV. KAPITAL FUNDUSZU 96 005 115735
1. Kapital wplacony 484 607 460 382
2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujemna) -388 602 -344 647
V. DOCHODY ZATRZYMANE 7075 6 867
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 7107 6337
2. Zakumulowany. nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -32 530
;kﬂ\:%:ff)m‘ (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY -1 864 1163
(\I{L:‘,;‘l"\'; :')f\l. FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI Wioie 123 763
Liczba jednostek uczestnictwa ogdlem 755 007,1371 901 162,9032
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 726 468.5391 872 066,8025
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 27 19,1554 27 478,6791
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii C 4014774 4014774
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D 10179652 12159442
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 134,01 137,30
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN 135,35 138,47
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 13641 139,28
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN 135,98 138,74

Bilans nalezy analizowac lgeznie = notami objasniajaevmi oraz informaciq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé

Jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Strona 5 7 20




JEDNOSTKOWLE SPRAWOZDANIE FINANSOWL za okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

ik
- | 01.01.2014r.-
1 30.06.2014r.
1122
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe I 686 2365 1122
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 I 0
5. Pozostale 0 0 0
II. KOSZTY FUNDUSZU 216 1 057 438
1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 906 1010 400
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 7 1
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe | 36 36
1 1. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12, Ujemne saldo roznic kursowych 4 0 0
13. Pozostale 4 4 1
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1I-111) 9216 1057 438
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 770 1319 684
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -3 589 3077 1342
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; =562 2655 1428
= vtulu réznic kursowych 1 ) f)
2, Wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: -3 027 422 -86
= il rdznic kursowych 0 U] f
VIL WYNIK Z OPERACII (V+V]) -2 819 4 396 20206
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN -3.31 933 496
Wynik z operacji przypadajagey na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN -3.13 10,12 5.19
Wynik z operacji przypadajiey na jednostke uczestnictwa Kategorii C w PLN -2.87 10,39 546
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa Kategorii D w PLN =298 10,67 5.62

Rachunek wyniku = operacii nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgeymi oraz informacjq dodatkowg, ktore

stanowiq integralng cz¢3é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

- 30.06.2015r.

0L.01.2015r- |

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu poprzedniego 123 765 55 080

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -2819 4396

a) przychody z lokat netto 770 1319

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =562 2 655

¢) wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 027 422

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -2 819 4396

4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0

a) z preychodow 7 lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodow ze zhyeia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -19 730 64 289

a) ZI'I_‘li:I_Illll kapimlu wplaconego (powigkszenie z tytulu zbytyeh jednostek 24 225 90 814
uczesinictwa)

b) ZI'I‘tiilIlrll Kapitalu wyplaconego (zmnicjszenie z tytulu odkupionych jednostek 43955 26 525
uczestniciwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -22 549 68 685

7. Warto$¢ aktywow netto na koniee okresu sprawozdawcezego 101 216 123 765

8. Srednin wartos¢ aktywaw netto w okresic sprawozdawezym 122 525 67714

Il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresic sprawozdawezym:

a) liczba zbyvtyceh jednostek uczestnictwa

175 1414304

671 667.9218

- hategoria A 174 579.0376 643 629,3736
- kategoria I3 76,0164 27 0431390
- kategoria C 0.0000 0.0000
- kategoria D 486,3764 995,4092
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 321 297.1965 200 985,1424
- kategoria A 3200177.3010 2007134393
- kategoria B 4353401 0.0000
- kategoria C 02,0000 0.0000
- kategoria D 684,3554 271.7031

¢) saldo zmian

-146 155.7661

470 682,7794

- kategoria A

=145 5982634

4429159343

- kategoria B -359.5237 27 043,1390
- kategoria C 0.0000 0.0000
- kategoria 1D -197.9790 723.7061

2. Liczba jednostek uezestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosei funduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3986 980.1530

3811 838.7226

- kategoria A

3956 657.1526

37820781150

- kategoria 3

27 554.6955

27478.6791

Towarzystwo Funduszy Inwestvevinveh Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2013 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

- kategoria C

942812

7942812

- kategoria I

19740237

1 4876473

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

32319730159

2910 6758194

- kategoria A

3230 188.6135

29100113125

- kategoria B 4335401 0.0000
- kategoria C 3928038 392.8038
- kategoria D 956,0585 271,7031

¢) saldo zmian

755 007.1371

V01 162.9032

- kategoria A 726 468,5391 872 066,802
- kategoria B 27 119,1554 27 4786791
- kategoria C 01,4774 A01. 4774

- kategoria D

10179652

12159442

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyezy
111. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA
L.a. Warto$¢ aktywow netto na jednosthe uczestnictwa kategorii A na konice 13730 127.95
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN v
L.b. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniee 138.47 128.65
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN N soe
L.c. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniee 139.28 128.88
poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN - -
1.d. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa Kategorii D na koniee 138.74 128.20
poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN ' b
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii A na koniee 134.01 137.30
biczgeego okresu sprawozdawezego w PLN s
2.b. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec 13535 138.47
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN i t
2.c. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii C na koniee 136.41 139.28
bieZgeego okresu sprawozdawezego w PLN * v
2.d. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na konice 135.98 138.74
biczzcego okresu sprawozdawcezego w PLN =7 !
3.0, Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
A w okresie sprawozdawezym ' : i 8 240% i)
3.b. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
B w okresic sprawozdawezym j i i -2:25% T35
J.c. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii 2.06% 8.07%
C w okresie sprawozdawczym - )
3.d. Procentowa zmiana warto$ci aktywadw netto na jednostke uczestnictwa kategorii _1.99% 8339,
D w okresie sprawozdawczym* ) T
4.a. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w 133,79 125,67

okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2015-06-16

20014-01-31

4.b.

Minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawezym w PLN

135,11

126,39

- data wyceny

201 5-06-16

2004-01-31

4.c.

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w
okresie sprawozdawezym w PLN

136,14

126.67

- data wyceny

2015-06-16

2014-01-31

4.d.

Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii D w
okresie sprawozdawezym w PLN

135,72

126,01

- data wyceny

2015-06-16

2014-01-31

2

. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w

()
okresie sprawozdawezym w PLN K051 BLR
- data wyceny 2015-01-30 2004-11-28
5.b. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawezym w PLN i 1885
- data wyceny 2013-01-30 20014-11-28
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5.c. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii C w

okresie sprawozdawezym w PLN I8 139.61
- data wyceny 2015-01-30 2004-11-28
S.d. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w 141,18 139.06

okresie sprawozdawezym w PLLN

- data wyceny 2015-02-26 2014-11-28

G.a. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatnicj

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 134,01 13798

- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

6.b.Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatnicj

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 13548 il

- data wveeny 2015-06-30 2014-12-30

G.c.Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej

¢ 136,41 39,27
wyceny w okresic sprawozdawezym w PLN } i

- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

G.d.Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D wedlug ostatnicj

wyeeny w okresic sprawozdawezym w PLN 135,98 138,74

= data wyeeny 2015-06-30 2014-12-30

IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
ARKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa** 1.49% 1.49%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza®* 0,00% 0.01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00% 0.00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

*Zmiana od pierwszej wyeeny w roku 2014

“*Dane w ujgein roczivm

Zestawienie zmian w akivweach netto nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgeymi oraz informacjq dodatkowq, kiore stanowia
integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdamia finansowego.
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Noty objasniajgce
Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz.
330, z pozn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157 z
pozn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
I.  Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie

polskiej.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotvezgeyeh Subfunduszu

I. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie.
ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia
z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie majq wartos¢
nabycia rowng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami
wartos$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje
sie w ksigegach rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na

przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w

przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do

skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papierow wartosciowych jak

rowniez do papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w punkcie 4.

6. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

7. Przyslugujace prawo poboru akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w Ksi¢gach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgey wartoscei tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

8. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

N
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10.
-1

h

16.

19.

Przyslugujace prawo poboru akgji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w
walucie polskicj, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu.
Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach.
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosei: koszty odsetkowe, koszty z tytulu
ustug maklerskich, oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartosciowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych i obstuga
rachunkow bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty wymagane
przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dzialalnoscig Subfunduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z Aktywow Subfunduszu i nie
podlegaja limitowaniu. Koszty te ponoszone sa w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i
umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem
kosztow z tytulu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszu, nastgpuje najwezesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych obcigzen nalozonych przez wilasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wlasciwe przepisy.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A, w wysokosci nie
wigkszej niz 1.2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii
B. w wysokosci nie wigkszej niz 0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku dla

Jednostek Kkategorii C oraz w wysokosci nie wigkszej niz 0.65% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii D. Wynagrodzenie Towarzystwa jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywéw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.

Na potrzeby okreslenia wartosei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu
wyplaconego. zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest
In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
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Metody wyeeny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemi notowan

2

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢. a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

7 zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami ninigjszego paragrafu bedg wyceniane

nastepujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe.

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig

w nastepujacy sposob:

I) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skiadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednia transakeji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakeje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ Srednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
sig¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze
wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nieréznigcego sie
istotnie  skladnika, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukeji  prawnej i celu
ekonomicznym,
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5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym
Aktywnym Rynku. wartodcia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy
wyborze rynku gléwnego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie
nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego.

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie pordwnania w petlnym okresie wskazanym
w podpunkeie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek. w ktorym
Jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3).

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, Ze jego wartodé
Jest rowna wartosci nabycia. z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$é¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

§3
l. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sic. z
zastrzezeniem §4, w nastgpujacy sposob:

I) obligacje, bony skarbowe. bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
malrumemy rynku pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia. oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny:
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub L[lala]\ltlyblyl\l sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w  swojej konstrukcji modele  wyceny poszezegolnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, ?g_)ﬂdnilv z pkt. 5): dodatkowo. dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przvpddl\u gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym, wowcezas wartos¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez \\f[mdowanyt.h
instrumentow  pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszezegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie
z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszezegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dzialalnosei emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu
zakresie dzialania, ktdrych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
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swiadczaea tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters
przyjmuje si¢ wartos¢ podana przez inng wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
Swiadczaca tego rodzaju uslugi, z ktorg Towarzystwo podpisalo umowe na
$wiadezenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego
typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢ wartosé najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny

tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w

przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku. cena akcji

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego

typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow

pieni¢znych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji  wymiany walut, stop  procentowych:  model

zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg
- w oparciu o ostatnio ogloszonga wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa., certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwe], ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu. do
ktorego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek: przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1,

podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

wh
o’

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

§5
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie.
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

§6
Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obeych wycenia sie¢ lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie
Jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonveh zmian stosowanyeh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Nota - II Naleznoéci Subfunduszu

NOTA 2 - Naleznosei Subfunduszu

1. Z tytulu zbytych lokat

2. 7 tytulu instrumentow pochodnych 0 0
3. 7 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja) 19 6
4. 7 tytulu dywidendy 0
5. Z tytulu odsetek 0

6. 7 tytulu udzielonych pozyczek

7. Pozostale

Lacznie 19 6

Nota - Il Zobowigzania Subfunduszu

NOTA 3 - Zobowigzania Subfundusza [ 30062005, | 31.12.2014r.
1. 7 tytulu nabytych aktywow 0 0
2. Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 1]
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
4. 7 tvtulu wplat na jednostki uczestnictwa 1 85
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 368 39
6. 7. tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0
7. Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. 7 tvtulu dlugoterminowyceh pozyezek i kredytow 0 0
9. 7 tytulu rezerw 138 160

10. Pozostale zobowigzania 1 11
Lyjcznie 508 295

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

;P‘-Q{%ﬁ'@!;:S_ruql.ﬂi.;ple.ﬂimefi-ieh 2014r.
zek‘i _ﬂlgllt}' L s e MR e R DI Tk T : .ﬁhﬁ{."{‘fghﬂ ARl
Wartos¢ na Wartos¢ na Wartos¢ na Wartosé na
dzien dzien bilansowy dzien dzien bilansowy
I. Struktura $rodkdéw pieni¢inych na Waluta bilansowy w w walucie Waluta bilansowy w w walucie
rachunkach bankowych f danej sprawozdania S danej sprawozdania
walucie w finansowego w walucie w finansowego w
tys. tys. zlotych tys. tys. zlotych
Banki:
I.Bank Pekao SA PLN 12 796 12 796 PLN 19 758 19 758
2. Dom Maklerski mBanku S.A. LEUR 88 371 EUR 88 377
Dom Maklerski mBanku S.A. usD 8 29| USD 8 27
e e e ; 12
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11. Sredni w okresic Wartos¢ W ‘fnm‘:.é " Wartosé w w :frm":f "
e s i Sodiiow widinei walucie danci walucie
SPFAWOEAAWERTH PO At W Waluta | ¥ 0400 sprawozdania Waluta NS sprawozdania
pieni¢znych utrzymywanych w celu walucie w fias s walucie w Fe
zaspokajania biezgeych zobowigzain tys. WRANSOWEE0 W £ys: tys. HnEaNces W
ZASHAL i L ey " 5 zlotych : tys. zlotyeh
PLN 14074 14074| PLN 8977 8977
EUR 88 366 EUR 80 335
UsD 8 29 usD 8 24
1. Ekwiwalenty srodkow Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos$é na dziei bilansowy w walucie
picnigznych sprawozdania finansowego w (ys. sprawozdania finansowego w tys,
I-_k\\':.\\'n[cnl_\l' smtlk.mlx' p ienigznych w e dotyezy i dotyesy
podziale na ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

(]

3.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 88 509 tys.
zlotych.

Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe]

uznane zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe. Szczegolowe zestawienie

omawianych skladnikow lokat znajduje si¢ w tabeli uzupelniajacej: ..dluzne papiery
wartosciowe™,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigeznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 29 865 tys.
zlotych.
Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem. Szczegolowe
zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduje sie¢ w tabeli uzupelniajacej: ..dluzne
papiery wartosciowe”.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich obowigzkow, przy
czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 88 509 tys.
zlotych.

Szczegolowe zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduje si¢ w tabeli uzupelniajacej:
dluzne papiery warto$ciowe™.
- depozyty: 12 509 tys. zlotych,
- naleznosci: 19 tys. zlotych,
b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych kategoriach
bilansowych:
- dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku,
- depozyty.
- naleznosci
w szezegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym.
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obcigzone ryzykiem walutowym w kwocie
400 tys. zlotych.
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4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo.
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentdw papierow wartosciowych, ktére maja by¢
przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji i standaryzowanych instrumentow pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym skladniku lokat do
srednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W przypadku dluznych papierow
wartosciowych, instrumentow rynku pieni¢znego oraz niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize —sytuacji finansowej
emitentow/kontrahentow w zakresie mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowiazan.
Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,
ktorzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentdw. natomiast nadzor
nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza calkowita ekspozycje
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie
stosowang metoda calkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest
metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
instrumentow pochodnych.

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

Na Kkoniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz posiadal w/w naleznosci w
wysokosci 9 000 tys. zlotych (obligacja WS0922, ISIN: PL0000102646, data transakcji
nabycia i rozliczenia: 2014-12-30, data zakonczenia: 2015-01-02).

b) transakcje. w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci
i ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec okresu poprzedniego Subfundusz nie posiadal naleznosci
z tytulu transakeji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia praw
wlasnosci i ryzyk).

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i
ryzyk

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowiazan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnoscei
i ryzyk

Na dziein bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowiazan.

b2
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3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznoscei.

4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowiazan

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawezym Subfundusz nie zaciagal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

| 3122014
Srodki picni¢zne i ich ekwiwalenty 12 796 19 758
Naleznodei 19 6
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 9 000
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 88 509 94 892
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0]
509 295
 walute sprawozdania finansowego
AKTYWA
Srodki picnigzne i ich ckwiwalenty
EUR
wowalucie sprawozdania finansowego 371 377
w walucie obcej 88 88
U'sD
w walucie sprawozdania finansowego 29 27
w walucie obeej 8 8
S S e O W T
HIL Sredni kurs waluty spra e
'NBP 2 dnia sporzadzenie sp 2 waluta
Euro 41944 4.2623 FUR
Dolar amerykanski 3.7645 3.5072 UsD
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Nota 10 - I)ochndylich e

e 1201573062015

Zreal[zowany zysk (stmtn}_z!‘
zbycia lokat, wzrost {spm!ek)
nleueallzowallegn zysku

Ly 5 Y
S A

Skladniki Iuk.ll notowane na

aktywnym rynku -86
:!I::‘l‘(il:‘l\k:‘ ]Ii:;:::‘ :lcnmm\anc na 0 0 0 B 5 5
WWynTacone dochody SUBTURTURLI SR it s 1. 1) Ei e A T R aE s MOl s oy 5 s o

Brak.

Wykaz wyplaconych przyehoddw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych
Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfundusz.

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 906 tys. zlotych.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej uzaleznionej od wynikow
Subfundusz.

r2

Nota - XII Dane poréwnawceze o jednostkach uczestnictwa

NO’I‘A 12 - Daneparéwnawczéogednostksch R e s e S I S Oy
Aczestaictwa . | 30.062015r. | 31.12.28141'} o i 312‘2-201_31‘.\. 5 31_.12\:2_0121;»: 4
Wartos¢ aktywow netto na koniee roku obrotowego 101 216 123 765 55080 51033

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

% : 34.0 37.30 95 27,
Kategorii A na koniec okresu sprawozdawezego w PLN Lo 137.3 L 127,00
\T\Jnrtt‘nuf.ukl_\'wm\' Incllo ni _||:(!n()slk|,‘_ uczestnictwa 135.35 138.47 128.65 12731
Kategorii B na koniee okresu sprawozdawcezego w PLN

W:lrmét_:lalk.'l_\'\\'t.m' !1cllt) .nn Jednostke uczestictwa 136.41 139.08 128.88 127.03
kategorii C na koniee okresu sprawozdawezego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 135.08 138.74 128.20 n/d

Kategorii D-na koniee okresu sprawozdawezego w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co

do mozliwoscei kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym miala miejsce zmiana w skladzie Zarzadu Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Do dnia 31 lipca 2015 roku funkcje prezesa Zarzadu

peinit Pan Jarostaw Skorulski.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na

ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut

-

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2015 roku
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