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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Selektywny subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”), na ktére skfada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,péiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego Jjednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem byfo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego Jjednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdar Jinansowych/skréconych sprawozdan
Jinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od o0sob odpowiedzialnych za finanse
1 ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji F inansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Selektywny subfunduszu
wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziesi 30 czerwca 2015 roku, jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Marcin Dymek

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 7 sierpnia 2015 r.
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JEDNOSTRKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.

z 2013 poz. 330, z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

Spolka  Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Selektywny, na ktére sklada sig:

I zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2015 roku w wartogciach zagregowanych w

poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 45 545 tys. zlotych oraz w

pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli

dodatkowej:

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2015 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume

51 580 tys. zlotych:

3. rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 2 427 tys. zlotych:

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2015 roku do 30 czerweca 2015

roku. wykazujace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote

2 989 tys. zlotych:

noty objasniajgce:

. informacja dodatkowa. .

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartoéci aktywow netto przypadajacej

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych

oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

(]

(o WV, ]

Robert Horberg Stawomir Chwierut

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

-%Ot L’O-ﬁ WO [(-/OLW

Glowny Ksi¢ggowy Funduszy

Warszawa. dnia 7 sierpnia 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWLE za okres od | styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny

TABELA GLOWNA

300620158,

 3L12.2014r.

_ W Wartosé | we Procentowy
SKLADNIKI‘-LOKAT'?- : ‘wedlug ceny | w -~ udzial W’
~ na dzieni 30 czerwea | ‘nabycia w tys. fﬂ“};‘i"ﬂvh
2015‘" (w tys. zlntych) | Ll b
Akcje 38405 40 383 82.71%
Warranty subskrypeyjne ] 0 ] 0 0 0
Prawa do akji 0 0 0 134 199 041%
Prawa poboru 0 ] 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne ] 0 0 0 0 ]
D 1“2",‘: paphary 0 0 0 0 0 0
wartosciowe
Instrumenty pochodne 0 | 0.00% 0 8 0.01%
Udzialy w spolkach z
ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 ] 0
Certylikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania majgee
siedzibe za granicy
Wierzytelnosci ] 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 ] 0
Depozyty 0 ] 1] 0 ] 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 ] 0
Statki morskie 0 0 0 0 ] 0
Inne 0 0 ] 0 0 0
Lacznie 41276 45 545 86,58% 38 539 40 590 83.13%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | styeznia 2015 roku do 30 ezerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny

TABELE UZUPELNIAJACE

: Wartos¢ |
Kraj wedlug |
AKCJE ‘Rodzaj rynku | Nazwarynku | Liczba | siedziby "a;‘:‘?’a i
Aktywny rvnek - Gielda Paplerdw
AB SATISINPLABOOOOOOTY rI\'nc'k sl Wartosciowych 8534 Polska 267 326 0.62%
? = T w Warszawie
o Gielda Papicrow
Action SA: AKtywny rynek - S L : ot
ISIN:PLACTINOODIS rynek regulowany W ‘Hll,,b"m“'\}h 31 Rolske 20 14 037%
: - * w Warszawie
Stany
Alibaba Group: AKtywny rynek - New York Zjednoczone <
2 2y 1) d oy 0/
ISIN:USO1600W 1027 rynek regulowany | Stocklxchange 80 Ameryki 234 248 i
Polnocnej
: . Gielda Papierow
Alior Bank SA: AKtywny rynek - T = Lo o,
ISIN:PLALIORO0OO4A rvnek regulowany b drlt:m..l.n\\'\}h 5000 Polska 401 47 0.85%
7 * 4 w Warszawie
: Giielda Papierow
Alma Market SA; AKtywny rviek - i gk &
= 3 = g, L f éc " 3 C Yolski 0
ISIN:PLKRCHMO0015 rynek regulowany L |rtnr1sum\'\.:.l1 3916 Folska L 7 0.13%
- . w Warszawie
: : i Gielda Papierow
Amica Wronki SA: AKtywny rynek - s i S 5 5 o
ISIN-PLAMICAO0010 Nk eRTowany W -lrlll'l.\LIl'l\\_\ILh 2200 Polska 217 352 0.67%
: s ? w Warszawic
; e Gielda Papierow
Amrest Holdings SE: AKtywny rynek - T 5 . i
= A 21D fe 2 — ) £ 207 0
ISIN-NLOOD04T4351 rynek regulowany W .l!’ltl'rhu.(‘“)_\,il 2000 IHolandia 146 292 0.55%
. § w Warszawie
; Gielda Papierow
Apator SA: Aktywny rynek - R T 5 B
ISINIPLAPATRODOIS rynek regulowiny L <1rlu;!sun\\_\.‘uh 4800 Polska dd 275 9:52%
: = i w Warszawie
- Gielda Papierow
Arteria SA; Aktywny rynek - A T i P
ISIN:PLARTEROOO16 rynek regulowany W .|rti‘1:1:.|.m\'\th 5000 Polska 13 126 0.24%
k 7 w Warszawie
, Gitelda Papicrow
Asseco Poland SA: Aktvwny rynek - ; g s = o
ISIN-PLSOFTBO0016 rynek regulowany \'mrulm.{m\_\_u.h §810 Polska 360 510 0.97%
| T ? : w Warszawie
Bank THandlowy w Warszawie | Aktywny rynek - (,,:\":'I(:': ,_P.:.m'.".:r,l:\' 3900 Polsk: 17 390 0.74%
SAISIN:PLIBIT00000012 rynek regulowany | ) AHOSCIOWYCR e : A
bl - w Warszawie
‘ s , Gielda Papierow
Bank Millennium SA: AKtywny rynek - P . ) i
J AL artoge s ske 0
ISIN:PLBIGO0OO00 16 rynek regulowany L 'm,]q""m".m %6000 Poleks 290 oaR «20%
- - w Warszawie
: Gielda Papicrow
Bank Pekao SA: AKtywny rvnek - i S Sy 5 . i
ISIN-PLPEKAO00016 ryEk reghloveainy \\mrt(r\sun\\.\_u.h 13 500 Polska 2176 2429 4.62%
: : w Warszawie
. . e Gielda Papierow
Bank Zachodni WBK SA: Aktywny rynek - I s & o
Ywny fariata o 3 i __ )50,
ISIN:PLBZ00000044 rynek regulowany W o -\.{'h 3000 Polska e 1024 L95%
T |5 . w Warszawic
BBI Development Narodowy R e Gielda Papierow
Fundusz Inwestyeyiny SA: rl\ ol ranle m':m\' Wartosciowych | 142 000 Polska 163 135 0.26%
ISIN:PENFHI200018 FIERIRE e w Warszawic
i, ey Gielda Papierow
Briju SA: ARtywny rynek - s S y oy
ISIN:PLBRLIUO00T0 rynck regulowany | “Warosciowych | 10000 | Polska i e I
7 5 - w Warszawic
Budimex SA: ARtywny rynek Gicida Papierow
L - / b LR = Fu Kt b ) " = e Tin] 0
ISIN:PLBUDMX00013 rvnotireiufoweny W .mu:\u.um)_gh 1240 Polska 135 202 0.38%
. & " w Warszawie
. Gielda Papierow
Bytom SA: AKtywny rynek - F i c . 5
ISIN:PLBY TOMO0010 rynekeresulowny W ‘Imlbcm\\'\ldl 134 400 Polska 179 335 0.67%
’ i r w Warszawic
. — Gielda Papierow
CCC SA: AKtywny rynek - i ” 5 ;
ISIN:PLCCCO000016 e Wannsuu\\_\_t.h 4 450 Polska 633 774 1.47%
: = - w Warszawic
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny

CD Projekt SA:

Aktywny rynek -

Gielda Papierow

ISIN:PLBSK0000017

rynek regulowany

w Warszawie

i Wartosciowyeh | 17 000 Jolska 289 404 0.77%
ISIN:PLOPTTCO001 rynck regulowany | V\ OCIOWSER Fol
- Gielda Papierow
Cyfrowy Polsat SA; Aktywny rynek - : e o - ?
3 : : Wartosciowyel 28 000 i i 364 662 1.26%
ISIN:PLCFRPTO0013 rynek regulowany 1'&0:'::’:\)1:1 Rolsky 2 w :
s e Gielda Papicrow
D‘cwrﬂ g ; Alywny fymek= | artodciowych | 37 288 Polska 250 257 0.49%
ISIN:PLDECORO00013 rynek regulowany w Warszawic
iy e o Gielda Papierow
D,c“‘u s - Aktywny rynck - Wartosciowych 13 000 Polska 100 103 0.20%
ISIN:PLDELKO000T9 rynek regulowany & Warssaioia
. Gielda Papicrow
DTP SA: Aktywny rynek - i i o
i L Wartosciowyel 64 033 olska 321 307 0.58%
ISIN:PLDTPO000O10 rynek regulowany i "\I\??:':F:::It‘ g Rols
. Giclda Papierow
Echo Investment SA: Aktywny rynek - s < - , -
i Wartoseiowye 2500 ‘olshi 151 168 0.32¢
ISIN:PLECHPS00019 rynck regulowany " ,m".)b'“_l_u“ “."'h 0 Palsku * eah
w Warszawie
B e Giclda Papierow
::f;‘_’l‘,’[' 'I": T;;‘_I,“ i "\kl\l‘ wiy rl,\ m_k T | Wartosciowyeh | 12607 Polska 135 151 0.29%
SIN:PLELE rynek regulowany o —- W
! . Gielda Papicrow
Emperia Holding SA; Aktywny rynek - i i - i
et : : artosciowye 8500 Yolski 550 569 1.08%
ISIN:PLELDRDO0017 rynek regulowany Wf"m{“_l_lt“ )}"h Folska s !
w Warszawie
Gielda Papierow
Enea SA: AKtywny rynek - e :
= o artoéciowych | 2 ) “olska 300 322 0.01%
ISIN:PLENEAOOOO13 rynek regulowany vt‘"\[\??:':f:‘\]: ! 018 Pobich !
; Gielda Papierow
Energa SA; AKtywny rynek - e - . -
= - b S0 'V 22 00 olski 3 S0 0.93%
ISIN:PLENERG00022 rynek regulowany | “eHoSConyeh 22000 Polska i 2
L s i Gielda Papierow
Ergis-Eurofilms SA; Aktywny rynek - ; : s . .
k : A ' \ sciowyel 31 163 Yolsk 54 147 0.28Y%
ISIN:PLEUFLMO0017 rynek regulowany f\m\:!:‘::::lt‘ e Fisiea I3 !
= : Giclda Papicrow
Eurocash SA; AKtywny rynek - ? % e i 2% 5 ;
: . - ArtoscIowye 5500 Yolski 339 579 1. 10%
ISIN:PLEURCHO0001 1 rynek regulowany \t\'::‘:::‘:“lt" I Eolskn & 2
. . oy : Gielda Papierow
Fabryki Mebli Forte SA; AKtywny rynek - e ) S =
% < ¥ JIOWYC R ski £ 0.32%
ISIN:PLFORTE00012 rvnek regulowany \:‘T\?:::}::Ith 300 PRk e Ll g
. : Gielda Papicrow
Getin Noble Bank SA; Aktywny rynek - il " .
- - - f ‘\ - Ty 5 shal 3 3 l}_‘
ISIN:PLGETBK00012 emekaceulowany \:\-ﬁ::;f-:\%iih 53000 Polska 100 7 0.14%
Gielda Papierow i Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie r?:ii\:l}fillrli:\‘:':‘l“' Wartosciowych 4000 Polska 150 189 0.36%
SALISIN:PLGPWO000017 - s e w Warszawie
. S Giclda Papierow
Gino Rossi SA; Aktywny rynek - ey a = ;
A - - - .’; & iy 2‘ $ sk 3 3 3 . lll_.u
ISIN:PLGNRSI00015 rynek regulowany ‘t\_'f,;‘,::s'ﬁ:\?i:“ 125009 |, Bolska 33 Ry Ged
. Gielda Papierow
Grupa Azoty SA; AKtywny rynek - pit AL — — p o
ISIN:PLZATRMO00012 rynek regulowany \t\"\'\“:‘r‘:;'::\‘;" 930 otk A2 ley 8%
. Gielda Papierow
Grupa Duon SA; Aktywny rynek - ROl g T a o
ISIN:PLCPENRO003S rynek regulowany “t‘f'&‘:::;f:“fif_h 24500 | Polska 66 = Wl
: ; ; Gielda Papierow
Grupa Kety SA: Aktywny rynek - e g = j <
B 1 artoscrowyc b *olska 304 3 0.86%
ISIN:PLKETY00001 1 rynek regulowany | Yarlosciowyeh | (1300 Polska o i
. ; Gielda Papierow
Grupa Lotos SA; Aktywny rynek - 2 R e i
=k " il artosciowye ) olski 201 235 0455
ISIN:PLLOTOS00025 rynek regulowany | arlosciowyeh | 78X Foiska 3 :
., T Gielda Papierow
Grupa SMT SA; Aktywny rynek - BT .
i ity artosciowye ) Yolsks 20 23 0.23%
ISIN:PLADVPL00029 rynek regulowany \tv"\;i']-:::i::si;h 800( Palska ! : g
: Gielda Papicrow
Herkules SA: Aktywny rynek - P ;
; ; = A T artosciowye ) *olski 242 2 046%
ISIN:PLZRWZW00012 rynek regulowany | VAROSCIOWYER | 01000 - Polika A 2 ;
L m A Gielda Papierow
ING Bank Slaskt 847 Aktywny rynek- Wartosciowyeh | 4082 Polska 458 518 0.98%
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JEDNOSTROWE SPRAWOZDANIE FINAN

SOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Sublundusz Allianz Selektywny

Integer.pl SA:

AKtywny rynek -

Giclda Papierow

I et e q ]
ISIN:PLINTEGOOOT 1 rviek regulowany “"m,mc"m)_"h 1100 Polska 183 132 0.25%
> = ? w Warszawie
B Giclda Papierow
Inter Cars SA: Aktywny rynek - R okt y
ISIN-PLINTCS00010 rernekereRnl Wiy W«lrlu.\um\}}h 1 009 Polska 219 224 0.43%
5 5 : w Warszawic
Kehm Polska Miedz SA: Aktywny rynek - {,:,:," l::: ,r?.]p:f'rl{fi“l 21 000 Polsk 3543 5238 o
ISIN:PLKGHMO00017 rynek regulowany | artoselowych 2 olska : 2 4.25%
i w Warszawie
s e Gielda Papierow
Kino Polska TV SA: Aktywny rynek - R g i . .
ISIN:PLKNOPLO0OO T4 rynek regulowany \t:i::‘::\l;‘::\\,fh 6733 s 5 % 0.19%
Komereni Bank AS: Aktywny rynek - Prague Stock Republika . S
ISIN:CZ0008019106 rynek regulowany Exchange o0 Czeska 468 200 0.35%
. : s Gielda Papierow
Konsorcjum Stali SA: Aktywny rynek - il i -
i ity ‘artosciowyc 500 Polsky 2 2 0.56%
ISIN:PLKCSTLOOOT0 rynek regulowany b _'lr",‘\"_'_u“?.th § Folske 10 40 A
. ! w Warszawie
- Gielda Papicrow
Kredyt Inkaso SA; AKktywny rynek - TN = , ;
s : b arlosciowye 5 77 06 LTIy
ISIN:PLKRINKOOO14 rynek regulowany Wllm,N"Im"\."h w00 Rold 2 406 0.77%
b w Warszawie
- Gielda Papierow
Kruk SA: Aktywny rynek - Piissony S < 5 -
A e Jartosclowye 223 ski 206 341 0.65%
ISIN:PLKRKOOO0OOT0 rynek regulowany i 1”1,’“'_'_‘“\'\.‘““ = bl ¢ A L
2 w Warszawie
] Gielda Papicrow
Libet SA: AKtywny rynek - h z
! A fartose ‘ 48 599 Polsk: 2 22 0.23%
ISIN:PLLBTO000013 rynek regulowany | W artosciowych | 48 5 olskx 2 ' .
w Warszawie
Aktywiy rynck - Grelda Papierow
LPP SA: ISIN:PLLPPO0000 ] | ANYWIY IIIER =y occiowyeh | 120 Polska 828 798 1.52%
rynek regulowany T
w Warszawie
GpREE e ) ) ; Gielda Papierow
Lo b g il o) Akt ek - Wartosciowyeh | 5400 | Polska 459 280 0.53%
SAUISINPLLWBG 1 rynek regulowany w Warszawic
Gielda Papicrow
m Bank SA: Aktywny rynch - S ¥os
S ey artosciowyc 1200 Polsks 533 495 0.94%
ISIN:PLBREO0O00012 rynck regulowany | Y orosciowych 0 et y
: * w Warszawie
T o P —— Gielda Papierow
o T X . £ = S w Warszawie
MOL Magyar Olaj- I:S s i, S
Gazipari RT.: r’;‘l';:;\“r:“"‘!:"“\"l‘m B”““i‘_,‘:‘:lf"“" 1300 | Weary 222 251 048%
ISIN:HUO000068952 : = )
sielda Papierow
Monnari Trade SA: ARtywny rynel, - {\Jxl-t:::;ec?g\l::gln 26100 | Polska 249 358 | 0.68%
> . & b nok reo y ’ X ¥ J % = ¥ 2
ISIN:PLMNRTRO0O0O12 rynek regulowany w Warszawic
s Ch - g Gielda Papierow
MUSI_",S tal “ .1r\:::]\(\}‘(, Sl;\ A.M\i“ 1.1) rl_\ "L_I‘ - Wartosciowveh | 28 000 Polska 199 290 0.55%
ISIN:PLMSTWS0001 rvnek regulowany w Witszawic
. B s Gielda Papierow
Wosatal 2 Hotlng S Avtwy K= Wartosciowych | 41000 | Polska 76 83 0.16%
ISIN:PLMSTZ rynek regulowany W e
- s ST Giclda Papicrow
]\'1.'“"_{]'“;::?[{}{‘ 00013 "\Il\l‘i“ IE rl"‘"t]\ ; Wartosciowych 15 020 Polska 217 240 0.46%
ISIN:PLMV I £ rynek regulowany W
A A Gielda Papierow
N,cmf ':‘A' “TIAQO A_“_L“ IR TI-\"LII‘ " | Wartosciowveh | 93 000 Polska 486 512 0.97%
ISIN:PLNETIAQO014 rynek regulowany w Warszawic
i L s Gielda Papierow
picuca SA: ikidboiE "\,"*j\“‘.‘f k- Wartosciowyeh | 400 Polska 10 2 021%
ISIN:PLTREFRMO0O0] & rynek regulowany W
Bislweg S Ay ek - | (ERLEREEY | o0 | potska 101 104 0.20%
ISIN:PLNEWAGO0012 rynek regulowany W Warsiawia ’
3 A =0 - Gielda Papierow
“-l“m !..”“":C‘:-SA}‘, 10 :\.kl.i“ I,] t r|} “%, “ | Wartosciowych | 38 000 Polska 185 196 0.37%
ISIN:PLOPNENOOO( rynek regulowany B Wensaiia
ity e T — Gielda Papierow
Pelion SA. Aktywny rynck - Wartosciowveh 1 690 Polska 132 119 0.23%

ISIN:PLMEDCS00015

rynek regulowany

w Warszawie

Towarzvstwo Funduszy Inwestvevinveh Allianz Polska S,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWIL za okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny

Pfleiderer Grajewo SA;

Aktywny rynek -

Gielda Papicrow

; Wartosciowych 1 750 Polska 49 43 0.08%
NG ! nek reo - . R
[SIN:PLZPWO000017 rynek regulowany W Warsanivie
PGE Polska Grupa AR - Gielda Papierow
Energetyczna SA; r"n 3]’\“:]‘: lrl"nl\:'mv Wartosciowyveh | 81 700 Polska 1 633 1 507 2.86%
ISIN:PLPGERO00010 yneR restlowaly | w warszawie
s i S e Gielda Papierow
:2\'2 LI’TrI%;: 3{?&)(}{}1 | "\_I‘l‘i{\:]‘l‘zuﬁ:\‘:’t;. Wartosciowych | 5000 Polska 389 414 0.79%
c DMERISE u w Warszawie
25 P Gielda Papicrow
::?Ilrl\llﬂlr’(l] ;SI ND00019 Ml‘li“ n_: :i-")"‘:;". Wartosciowych | 18 600 Polska 189 161 0.31%
T i TYMERTEEE ¥ w Warszawie
Polski Koncern Naftowy oo Al Giclda Papierow
Orlen SA; ”f“}l'\_“ ‘ffurl-‘)'\‘\'ji‘n'v Wartosciowych [ 31000 | Polska 1228 2280 433%
ISIN:PLPKN0000018 MAMER TEWIOWINY |y Warszawie
Polskie Gomictwo Naftowe i AV RS Gielda Papierow
Gazownictwo SA: anomay WIE | Wartosciowyeh | 123900 | Polska 500 818 1.55%
ISIN:PLPGNIGO00 14 rynek regulowany w Warszawie
Porsche Automobil Holding; Aktywny rynek - 7 : ) : = ;
" Netra Germany l Niemey 209 254 0.48%
ISIN:DEODOPAH0038 eyniek repulowany | SStaGemmany {300 lemey ¥ 3
Powszechna Kasa T Gielda Papierow
Oszezednosei Bank Polski SA: ;\ rel vea ultl\:"'m\' Wartosciowych | 94 000 Polska 3071 2925 5.56%
ISIN:PLPKO00000T 6 ) “8 i w Warszawie
Powszechny Zaklad Aktvwny rvnck - Gielda Papierow
Ubezpicczen SAL r} e :'\ ' “"ul;.!\\t“ln | Wartosciowych 6900 Polska 2063 2985 5.67%
ISIN:PLPZU000001 | Yok repuiowdty | w warszawie
. . Gielda Papierow
Pozbud T&R SA: AKtywny rynek - e - 3 o - ;
ywny ry JBAtiowe : (Lo 250 33 0.67"
ISIN:PLPZBDT00013 Fynek resulaway W .|rl\|1\i..l.u.\\}_t.h 61 377 Polska 3 354 67%
: w Warszawie
Prime Car Management; Aktywny rynek Shicids Papicrdw
il akn by PRIV IVTER 1 wartosciowye 9 olski ) 16 2%
ISIN:PLPRMCMO0048 rynek regulowany i lm,m‘l_o“ ?."h o Eolia L % 0323
: 2 w Warszawie
Quercus Towarzystwo Kl et~ Gielda Papicrow
Funduszy Inwestyeyjnych SA: | o " 0 E vany | Wartosciowych | 21189 Polska 138 140 0.27%
ISIN:PLORCUS00012 il Y | w Warszawie
: Gielda Papierow
Qumak SA; Aktywny rynek - A .
: 4 1 v artose Ve J Shi L13%
ISIN:PLOMKSKO00017 rviek regulowany W.mjm_l_u“ },"'h L33 Polska ba a8 o
= 2 w Warszawie o
. Giclda Papierow
Radpol SA; AKtywny rynek - SR N . o
ISIN:PLRDPOLO00O10 rynek regulowany w‘"m“}_n“ '\..Ch Ll Folska 62 i Ll
g 3 5 w Warszawic
: - . Gielda Papicrow
Rainbow Tours SA: Aktywny rynek - e . i . i "
ISIN:PLRNBWT00031 rynck regulowany | VY ariosclowyeh {4500 atghn e S
! w Warszawie
s Gielda Papierow
Rank Progress SA: Aktywny rynek - i g . , i
; il artosc ‘¢ 3 083 ski 3 352 67
ISIN:PLRNKPROOO 14 rynek regulowany b ]m.hu_““"."h 113085 Polska 48 59 Dl
w Warszawie
S Giclda Papierow
Robyg SA: Aktywny rynek - S - 4
St < 4 artosciowye : ki 340 63%
ISIN:PLROBYGO0016 rynek regulowany by lm,M_I_O\"\.Lh L4000 Polskn AL 333 Lo
3 w Warszawie
. Gielda Papicrow
Ronson Europe NV: Aktywny rynek - iy : S =
Y Jartosciowye andi 29 2 24%
ISIN-NLO006106007 yiiek regiilowaiy W .lﬂtllst,l.ll\\)li.ll 100000 | Holandia 1 125 0.24%
o : w Warszawie
Sanockic Zaklady Przemyslu KTV - Gielda Papierow
Gumowego Stomil Sanok SA; r.‘ nelerod uI‘;\\L-m\- Wartosciowveh | 4 300 Polska 244 271 (.32%
ISIN:PLSTLSKO00016 YIER TERWOWAILY | W warszawic
Santander Consumer Bank Aktywny rynek - Madrid . . SE &
3 2 Kl 253 2 A3%%
SALISINGESO113900037 rvnek regulowany StockExch 00 Balskd : 3 Q42
; g Gielda Papicrow
Seco/warwick SA: Aktywny rynek - T a1 G G 5 5 Eiis
ISIN:PLWRWCKO0013 snekcisanlowany | Racseiowycly | 11939 Polska 298 262 0.50%
: w Warszawie
: . Gielda Papierow
Stalexport Autostrady SA; Aktywny rynek - it 3 3§ o
o - Je o sk Z 2 I’ i 0/1
ISIN:PLSTLEX00019 rynek regulowany W%‘”?hu_u“ “.Lh BAD00 Polska 2 i &
4 = w Warszawie
. ; Gielda Papierow
Stalprodukt SA; Aktywny rynek - R & 5 sg9 4 ’
3 i - il S0 Ve e Shal - - e .Il.)"(i
ISIN:PLSTLPD00017 eptck tepulowany | alessiovoch | L3a0. | Folsky 2% |
i : w Warszawie
2 HETT v renels o =t alda Panierdw
Stalprofil SA; Aktywny rynek Gielda Papierow 17 000 Polska 237 238 0-45%

ISIN:PLSTLPFO0012

rynek regulowany

Wartosciowych

Towarzvshwo Funduszy Imwvestyevinveh Allianz Polska S.:.
1 . [yveyn
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TEDNOSTROWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7a okres od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz FFundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny

w Warszawie

Symrise AG:

AKtywny rynek -

ISIN:DEODOS Y M9999 rynek regulowany Netra Germany 900 Niemey 215 210 0.40%
. ; Giielda Papierow
Synthos SA: Aktywny rynek - o N i )
ISIN-PLDWORY00019 N s \-\-’.II’II..ISCIL‘I\\'\ILh 76 480 Polska 335 356 0.68%
; i : w Warszawie
e : gy Gielda Papicrow
Fauron Polska Encrgia SA. AKtywny rynek - AR . ! a
ISINPLTAURNOOOT T A R TV W .lfltl‘ht.-tﬂ“_\_\.il 91 000 Polska 446 399 0.76%
- = - w Warszawie
i gy, 3 Gielda Papierow
Felekomunikacja Polska SA: AKtywny rynek - S e o )
ISIN:PLTLKPLO0017 rynek regulowany | YArosciowsch |68 000 1 Polska e 23l oo
> = * w Warszawic
Tell © Gielda Papierow
Tell SA: AKtywny rynek - & G i s -
ISIN:PLTELLOOOO23 rynek regulowany \knrl(l‘.suuu}_uh 14273 Polska 161 183 0.35%
i = ; w Warszawie
AKtywiy rynck - Gielda Papierow
Dol BUER T Wartosciowyeh | 67500 | Polska 268 225 0.43%
rynek regulowany R
: 3 w Warszawic
T : Giielda Papicrow
Torpol SA: Aktywny rynek - .
- - - sk S 0,
ISIN:PLTORPLOOOT 6 rynek regulowany Ll Polska o5¢ da2 VR7
£ - Gielda Papierow
Irakeja SA: AKtywny rynek - e i 5, G0 i %
ISIN-PLTRKPLOOO1A rynek regulowany \-\‘rdfll.:),\l.\l.u\\_\.'{.]'l 30971 Polska 251 266 0.51%
: w Warszawie
\ ; Giclda Papierow
TVN SA: AKtvwny rynek - : o
. 3 g ! g - a3 Ialels 370/
ISIN:PLTVNODOOO 7 rvnek regulowany w :Irmsum\)_t.h I Folkd A &0 1.27%
% = : w Warszawic
Vienna Insurance Group: Aktywny rynek - i - ;
i ne s¢ 35 ST 2 2 L8291
ISIN:ATOO000908504 rynek regulowany Wiener Borse 3330 Austria i 43 Dibals
T . Gielda Papierow
Vigo System SA: Aktywny rynek - Sl 3 ;
J ~ J 23 /e i i rs ske ] 3 1.27%
ISIN:PLVIGOS000135 rynek reeulowany W ‘rl(.w'm“'?.kh el Polska 4 L4 bZis
. & w Warszawie
! E ' Gielda Papierow
Vistula Group SA: Aktywny rynek - e d o o
ISIN:PLVSTLAOOO! 1 yiiek tegilswany \-Vs.irlll‘lht..l.l‘l\\_\.Lh 93 201 Polska 171 187 0.36%
’ = w Warszawie
Volkswagen AG: ARtywny ryneh - . " ; i s
= B B B " *Iri . H - ; } »: Ay "2 303 L. o
ISIN:DEO007664039 rynek regulowany | et Germany | 35( Nicnicy ey 051 0.58%
. Gielda Papierow
Wielton SA: Aktywny rynek - i
eSS A ArtosSCIowyc ) Polsks s 2 0.38%
ISIN:PLWELTNO00T2 rynek regulowany W _W,N_'_u“ _\.Lh 28 006 Polska 197 00 38%
= - w Warszawie
: ; Gielda Papierow
Wirtualna Polska lolding Aktywny rynek - i . 5 5
= B B f; T v 5 ski 2 2 2 L
SALISINPLWRTPLOOO27 rynek regulowany W 1r1(lus|.‘m\\ ?."h 520 Falsha L 220 o htte
E i w Warszawie
Zalando Sl Aktywny rynek - : ;
YAVIYES T s 20
ISIN-DEOOOZALITT tynek regulowany Xetra Germany 3000 Niemcey 348 an 0.72%
. . Gicelda Papierow
Zetkama SA: AKtyvwny rvnek - i) % <
: el artosciowyeh | 3 50 alski 04 3 0.48%
ISIN:PLZTRKMAO0017 rynek regulowany W 'm_N'_I_‘T“'\.Lh 300 Folska & 252 B9
? w Warszawie
Gielda Papierow
CDRI. SA: Inny aktywny Wartosciowych =
- g A : 3103 Yolsks 50 - 0.09%
ISIN:PLCDREO00043 rynek w Warszawie - | > 1° Falska 2 A hace
New Connect
Gielda Papicrow
Internet Media Services SA: Inny aktywny Wartosciowych =
SR T 2 5 Polske 25 68 0.51%
ISIN:PLINTMS00019 rvnek w Warszawic - EE000 Polska ¥ - 2
New Connect
Gielda Papierow
Plasma System SA: Inny aktywny Wartosciowyeh | ST 5 ,
s il 2 2 ske 207 319 0.61%
ISIN:PLPLSMS00010 rynek w Warszawic - 6600 Eolslia l g
New Connect
Gielda Papierow
Selvita SA: Inny aktywny Wartosciowych . 5 0 .
b 2 o J e 3 ) Q i 0)
ISIN:PLSELNT00013 rvnek w Warszawic - 2704 Palska ] 0,175
New Connect
Lacznie 41276 45 544 86.58%

Towarzvstwo Funduszyv hnvestvevinvel Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subtundusz Allianz Selekiywny

: : Wartase | Wartoié
7 by S AR & 3 Kﬂ] i B i Fifipe wedlug ::yeenﬁ Procentowy
INSTRUMENTY 5 S e St o 2l Emitent: | Giedgiby | Istrument | - ceny o dpian | udzialw
POCHODNE | Rodeni vynku | Nuswa rymhs | (o vipyyycqy | Slediiby |y 70 | Liczba nabycia | P398R |y vach
o et ; ; 7 | emitenta i bilansow beblem
' 3 Top | Y wiys
zlotych zlotych
Wystandarvzowane instrumenty pochodne 54 0 0 0.00%
3 - w Gielda Gielda
h‘mlm;‘}:_ I\;.r.'l];'(‘ju“ y m\.l) '\I\i“) Papicrow Papicrow
OIS o Ee Mol | Wartosciow | Wartosciow | Polska | WIG 20 54 0 0 0.00%
i S i yeh w veh w
ISIN:PLOGFO007278 | regulowany Weseoaiie Warszawie
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 19 325 670 0 -16 0.00%
FX Swap EUR PLN
29/06/2015 Nienotowan Raifleisen
30/07/2015 e na rvnku nie dotyezy | Bank Polska | Polska EUR 672 800 0 -13 0.00%
(FSEURPLN2906201 | aktywnym SA |
530072015N001)
FX Swap HUF PLN Socicle
29/06/2015 Nienotowan G ,‘n S
30/07/2015 enarynku | nic dotyezy tF)dLI"'-LI o | polska HUF 18 492 870 0 I 0.00%
(FSHUFPLN2906201 | aktywnym - i,‘u;::
530072015N001) i
FX Swap USD PLN Sasiote
26/06/2015 Nienotowan G % t_ 'T*tS A
29/07/2015 enarynku | nie dotyezy '{LJ':]':;::'I “’ Polska usp 160 000 0 -4 0.00%
(FSUSDPLN2606201 | akiywnym Pol o
529072015N001) SR
TABELE DODATKOWE
R R RO PR | Wartestediing |
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY | wyceny na dziei | Procentony udzial w
IS AP R s ) L R ) oy w fys zle | eiyvach ogOlem
Grupa Kapitalowa Getin Holding S.A. 269 0.51%

Towarzvstwo Funduszy Inwestyevinvelt Allianz Polska S.-.
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JEDNOSTKOWLE SPRAWOZDANILE FINANSOWE za okres od 1 styeznia

Allianz Fundusz Inwestyeviny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny

2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

=Allmnz Fundusz lnwestycyj ny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny
BILANS na dzien 30 czerwca 2015 roku (w tys. zlotych)

30.06.2015r. 31.12.2014r.

I AKTYWA 52018 48 809
1. Srodki pieniezne i ich chwiwalenty 5940 7 848

2. Naleznosci 1133 371

A Transakeje przy zobowiazaniu sie drugicj strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktvwnvm rynku, w tvm: 45 544 40 582

- dhuzne papiery wartosciowe 1] 1

5. SKladniki lokat nicnotowane na aktywnyvm rvnku, w tym: 1 8

- diluzne papiery wartosciowe [ 1]

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 1038 218
HLAKTYWA NETTO (1-11) 51580 48 591
IV. KAPITAL FUNDUSZU 52 890 52328
1. Kapital wplacony 684 263 663 996

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -631 373 =611 668
V. DOCHODY ZATRZYMANE -5 5806 -5799
1. Zakumulowane. nicrozdysponowane przychody z lokat netto -3 226 -2919

2. Zakumulowany. nicrozdysponowany zrealizowany zyvsk (strata) z¢ zbycia lokat -2 360 -2 880
;I\B‘:{:f?“ (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 4276 2062
(\Iil+:\;\{|"‘l:’\l FUNDUSZU T ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 51580 18 591
Liczba jednostek uczestnictwa 534 6744727 533 0618130
Liczba jednostek uezestnictwa Kategorii A 532 312,6913 530 648,4879
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii B 7555628 5278159
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii ¢ 6510010 6510010
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii D 955,2176 1 234,5082
Warto$¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 96,44 91,13
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Bw PLN 103,08 96,45
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 103.27 96.29
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN 101,67 94.63

Bilans nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgevmi oraz informacjq dodatkowq, kiére stanowiq integralng

czes¢ jednostkowego spravwozdania finansowego.

Fowarzvstwo Funduszyv hnvestvevinveh Allian= Polska S..1.
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TEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Sublundusz Allianz Selektywny

: < :‘ﬂl.iﬂl'.?l).l_sﬁ- '

)1 0L01.2014r.- | 010120147~

Lohia o _30.06.2015r. | 31.12.2014r. | 30.06.2014r.

I. PRZYCHODY Z LOKAT 721 1622 692
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 647 1447 618

2. Przychody odsetkowe 39 130 74

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 33 43 0

5. Pozostale 1] { 0

1. KOSZTY FUNDUSZU 1028 2150 1121
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1001 21010 1 067

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacyeh dystrybucje 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 22 i3 12

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow lunduszu 0 0 0

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosel 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 40

13. Pozostale 5 3 2
111, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 1028 2150 1121
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) -307 -528 -429
VI, ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 2734 =266 252
|, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 520 758 434

= vl roznie kursowyeh =21 -7 7

2. Wrrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) 7 wyceny lokat, w tym: 2214 -1 024 -182

= nvtudn roznic kursowyeh 32 17 3

VIL WYNIK Z OPERACI (V+V]) 2427 =794 -177
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 5.34 -1.98 -0.38
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uezestnictwa kategorii B w PLN 6,67 -0.21 0.53
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 698 0,46 0.86
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uezestnictwa kategorii D w PLN 7.04 1.11 1,19

Rachunek wyniku = operacii nalezy analizowaé lqczme = notami objasmaigeymi oraz informacyq dodatkowy, kidre stanowiq

integralng czgdé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Imwvestveyinvel Allianz Polska S..1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7a okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwen 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Sclektywny

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Allianz Fundusz lnwéstycyj_ny Otwarty Subfundusz Allianz Sg!ek_ty‘_\%"ﬁj'; 5%

010120155 |

30.06.2015r,

L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

L Wartosé aktywow netto na koniee okresu poprzednicgo

48 5391 44 363

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 2427 -794

a) przychody z lokat netto =307 =528

b) zrealizowany zvsk (strata) z¢ zbyeia lokat 520 758

¢) wzrost (spadek) niczrealizowancgo zysku (straty) z wyeeny lokat 2214 -1 024

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2427 =794

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0

a) z przychodow z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowancgo zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodow ze zbveia lokat 0 0

S Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem). w tyms: 562 5022

a) /I.'l'lii-ITli! kapitalu wplaconego (powickszenie 7 tytulu zbytyeh jednostek 20267 39§28
uczestniciwa)

b) le.lillllil.killiilillll wyplaconego (zmniejszenie z tytulu odkupionyveh jednostek 19705 34 806
uczestmetwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresic sprawozdawezym (3-4+/-5) 2989 4228

7. Wartos¢ aktywaw netto na Koniee okresu sprawozdawezego 51 580 48 591

8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawezym 50 631 52 884

I ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawozdawezym:

a) liczba zbyviveh jednostek uczestnictwa

201 451.6399

427 605.6856

- kategoria A

201 161,2792

426 947.8740

b) liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa

- kategoria B 227.7469 0.0000
- kategoria O 00000 .0000)
- kategoria D 122.6138 637.8116

199 838.9802

370 598.9259

- kategoria A 1994370758 370 598,9259
- kategoria 3 .0000 0.0000
- kategoria ¢ 0.0000 07,0000
- kategoria D 01,9044 0.0000

¢} saldo zmian

1 612.6397

57 006.7597

- kategoria /|

1 664,2034

56 3489481

- kategoria I3 227.7469 0.0000
- kategoria O 0.0000 0.0000
- ketegoria D -279.2906 6578116

2. Liczba jednostek uezestnictwa narastajgeo od poczatku dzialalnoSei funduszu,
W lym:
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a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8262 587.5648

8061 1359249

- kategoria A

8§ 259 2890624

8038 1877832

- kategoria B

733,5628

327.8139

- kategoria C

1 1838176

1838176

- kategoria D

1357,1220

12345082

b) liczba odkupionych jednosick uczestnictwa

7727 913.0921

7A28 0741119

- kategoria A

7726 9763711

73273392953

- kategoria B 0.0000 0.0000)
- kategoria C 3348166 3348166
- kategoria D 01,9044 .00

¢) saldo zmian

534 6744727

3330618130

- kategoria /A

5323126913

I3 6484879

- kategoria B

733.5628

3278139

- kategoria

6310010

6310010

- kategoria D

935.2176

12345082

3. Przewidywana liczba jednostek uezestnictwa

nie dotyezy

nie dotyezy

111, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA

La. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na Koniee 91.13 93.18
poprzednicgo okresu sprawozdawezego w PLN 2 "
L.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec 96.45 96.66
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN e el
1.c. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na Koniee 96.29 95.82
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN o g
1.d. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniee 94.63 93.85
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN ’ o
2.a. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na Koniee 96.44 91.13
biezacego okresu sprawozdawcezego w PLN ! !
2.b. Warto$¢ aktywaw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B na konice 103.08 96.45
biezgeego okresu sprawozdawcezego w PLN * T
2.c. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kkategorii C na Koniee 10327 96.29
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN - i
2.d. Warto$¢ aktywadw netto na jednostke uezestnictwa kategorii D na koniee 101.67 94.63
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN > >
3.a. Procentown zmiana wartoSei aktywdow netto na jednostke uezestnictwa 5.83% 2.90%
kategorii A w okresie sprawozdawezym wY s
3.b. Procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 6.87% 0,22
kategorii B w okresie sprawozdawcezym ki kel
3.c. Procentown zmiana wartosci akiywow netto na jednostkeg uczestnictwa 7250, 0.49%
kategorii C w okresie sprawozdawezym e )
3.d. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostke uezestnictwa 4
) i : il T44% 0.83%
kategorii D w okresie sprawozdawezym*
4.a. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w 89.87 $8.88

okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2015-01-05

2014-08-08

4.b. Minimalna warto$¢ aktywaw netto na jednostke uczestnictwa Kkategorii B w
okresie sprawozdawezym w PLN

95,14

92,63

- data wyceny

2015-01-05

2014-03-14

4.c. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnietwa kategorii C w
okresie sprawozdawezym w PLN

94,99

91,90

- data wyeceny

2003-01-05

2014-03-14

4.d.

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w
okresie sprawozdawezym w PLN

93.36

90,13

- data wyeeny

2015-01-05

2014-03-14

5.0, Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii A w
okresie sprawozdawezym w PLN

103.28

99,01
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- data wyeeny

2015-05-08

2014-09-19

okresie sprawozdawezym w PLN

5.b. Maksymalua warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
okresie sprawozdawezym w PLN 110,07 104,19
- data wyeeny 2015-05-08 2014-09-19
S.c. Maksymalna warto$é aktywaow netto na jednostk zestnictwa kategorii C w
! ) 3 0 na jednostke uczestnictwa Kategorii C w 110.16 103.82

- data wyceny

2015-05-08

2014-09-19

S.d. Maksymalna warto§¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa kategorii D w
okresie sprawozdawezym w PLN

108,39

101,93

- data wyceny

2015-05-08

2014-09-19

G Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatnicj
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN

96,44

91106

- data wyceny

2015-06-30

2014-12-30

G.b.Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii B wedlug ostatnicj
wyceny w okresie sprawozdawezym w PILN

103,08

920,47

- data wyeeny

2015-06-30

2014-12-30

G.c.WartoS¢ aktywdw netto na jednostke uezestnictwa kategorii C wedlug ostatnicj
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN

103,27

96,31

- data wyeeny

2015-06-30

2014-12-30

6.d.Wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii D wedlug ostatniej

s p 3 .05
wyceny w okresic sprawozdawezym w PLN g 6
- data wyeeny 2015-06-30 20014-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ]
WARTOSCIAKTYWOW NETTO, W TYM:
L. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa®* 3.99% 3,99%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza®* 0,09% 0.07%
» v o g T v " 2 il = T oty \
4. Proc (‘l}“l“_\ udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywaow 0.00% 0.00%
funduszu
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

* Zmiana od poczqtkowes ceny jednostki w roku 2014
**Dane w wjecit rocznym

Zestawienie zmian w aknwach netto nalezy analizowad czmie = notami objasniajacymi ardaz imformaca (-(f)flrﬂl’kﬂ'l-l'(-', kicre stanowia
. = il Heic] ! s : !

integralng cz¢s¢ jednostkovwego sprawozdana finansowego,
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Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

I

]

s

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz.
330, z pozn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157 z
pozn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

L
|
2

Jiawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowyn

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeyeh Subfunduszu

I;

2

J

L

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie maja
wartos¢ nabycia rowng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi
odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych
odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej., najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.
Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierow wartosciowych jak
rowniez do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje sie za zbyte. wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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9. Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,

10. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

I'1. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

2. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
Ktorym mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki. dla ktorych we wskazanym momencie brak
Jest potwierdzenia transakeji. uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

13. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie. w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej. po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu.
Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do EUR.

I4. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe.

I5. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich. oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papierdw
wartosciowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienigznych i
obsluga rachunkow bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty
wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne obciaZzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe
wzwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z Aktywaow
Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te ponoszone sa w wysokosci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkow i innych obciazen nalozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu. nastepuje najwezesniej
W terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytulu podatkéw i innych obcigzen
nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu
nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowiace wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz
4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A, w
wysokosci nie wigkszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla
Jednostek kategorii B, w wysokosci nie wigkszej niz 1,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii C oraz w wysokosci nie wiekszej niz 0,95%
Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu  w  skali  roku dla jednostek kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego., od Wartosci AKtywow Netto
z poprzedniego Dnia Wyceny.

I7. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien ujgcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.

I8. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitalu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.

19. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest
In First Out), co oznacza. iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa.
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Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru J'l’.'.'k”, W Iy sysiennt notowdain

§1

I.  Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papicrow
Warto$ciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
(inansowego. z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.

2. Warto$¢ godziwa skladnikoéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

|. 7 zastrzezeniem §3., zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane

nastepujace kategorie lokat:

1) akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig

w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowai cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny Kurs danego
skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamknigeia — w oparciu o ceng Srednig transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w Ktérym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa.
to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.

¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie Kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2). a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny
przyjmuje si¢ wartosé¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. w uzasadnionych przypadkach
skorygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny. w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
cene nieroznigeego si¢ istotnie skladnika, w szezegolnosei o podobnej konstrukeji
prawnej i celu ekonomicznym,

]
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5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku glownego dla dancgo skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie
nastepujacymi zasadami:

a)

wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w

okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego.,

¢) w przypadku. gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w

d)

momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o
rynek. w ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1). 2) i 3).

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji  zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢

Jest rowna wartosci nabycia. z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow

spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

3

o un

|. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem §4. w nastepujacy sposob:

I) obligacje, bony skarbowe. bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowane;
cenie nabycia. oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a)

b)

w przypadku edy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny:
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegolnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednic dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym, wowezas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
woparciu o modele wilasciwe dla poszezegélnych instrumentow  pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a)

b)

w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania. ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszezegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé
ksicgowa. itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

w przypadku akgji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty. dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresic dzialania. kiérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku. do wyceny
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przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke
$wiadezgca tego rodzaju uslugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartosc
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podana przez inng wyspecjalizowana, niczalezng
jednostke Swiadezaca tego rodzaju uslugi, z ktéra Towarzystwo podpisalo umowe na
$wiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka
tego typu oszacowala warto$¢ akeji przyjmuje si¢ wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku. cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pKt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z AKktywnego Rynku: przy
czym begda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktorego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek: przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1.

podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych
dla tych papierow wartosciowych.

§5
Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe.
Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku. gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1. wykazuje si¢ w
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zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kur:

dancj waluty przez Narodowy Ban

k Polski.

su wyliczonego dla

Wartos¢  Aktywow  Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu. okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
Jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprovwadzonveh zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

NOTA 2 - NaleznoSei Subfunduszu ~ 30.06.2015r. 31.12.2014r.
1. Z tvtulu zbyvtyeh lokat 797 210
2./ tytulu instrumentow pochodnych 0 0
3.7 ytulu zbytych jednostek uczestictwa (konwersja) 0 0
4. 7 tytulu dywidendy 336 161
5. Z tytulu odsetek 0 0
6. 7 tytulu udziclonyeh pozyersek 0 0
7. Pozostale, w tvm: 0 0
Lacznic 1133 371
Nota - IIT1 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA 3 - Zobowigzania Subfunduszu | 30062015r. |  31.12.2014r.
1. 7 tvtulu nabytych akiywow 303 0
2. 7 tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
3.7 tytalu mstrumentow pochodnych 17 6
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1 0
5.7 wvtulu odkupionyeh jednostek uczestnictwa 518 22
6. Z tytulu wyplaty dochodow sublunduszu 0 0
7. Z tytulu krotkoterminowyeh pozyvezek i kredytow 0 0
8. 7 tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. 7 tytulu rezerw 194 184
10. Pozostale zobowiazania N 6
Lycznie 1038 218
Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
NOTA 4 - Srodki pienigine i ich 30.06.2015r. 311220145,
ekwiwalenty f Jeoane
Wartos¢ na W ‘J:::f: " “J“:l’_ri:i'f: nt " J:l’:?f: "
L Struktura Srodki pieweinyeh |y | piagowyw | walace | Watata | Plansony s | PRy
na rachunkach bankowych danej walueie sprawozdania “:]'?J:F: -~ sprawozdania
WoIys, finansowego : g finansowego
w tys. zlotyeh s w tys. zlotych
Banki:
I Bank Pekao SA PLN 4655 4655 PLN 6710 6710
2. Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 28 28| PLN 1 |
Dom Maklerski mBanku S.A. EUR 72 303 | EUR 61 259
Dom Maklershi mBanku S.A. TRY 87 1211 TRY 158 238
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Dom Maklerski mBanku S A LSD 107 401 UsD 67 234
3.PKO BP PLN 432 432 PLN 404 404
01.01.20151.- 30.06.2015r. 01.01.2014r.-31.12.2014r.
11 Sredni w okresie ) ’ ’ \\':Il'l()!i!f‘ w Wartodé w W au'tusf‘ W
sprawozdawezym poziom Srodkow Wartosé w wilucie A walucie
pienigznych utrzymywanych w Waluta | danej walucie | sprawozdania | Waluta \\"il‘ucitj' 5 sprawozdania
celu zaspokajania biezyeych wLys. finansowego ’ tvs finansowego
zobowigzan w tys. zlotych R w tys. zlotyeh
PLN 4 870 4870 | PLN 3976 3976
CZK 0 0| C/ZK 101 15
EUR 80 330 | EUR 109 436
aBp 17 04 | GBP 0 ()
HUF 144 2 | HUF 317 7
TRY 121 177 | TRY 114 166
USD 115 425 1 USD b 280
111, Ekwiwalenty SrodKkow Warto$é na dzien bilansowy w walucie Wartodé na dziei bilansowy w walucie
picnigznych sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
| Ekwiwalenty srodkow pienigznych w : ) . oy
b % P : nie dotyezy nie dotyezy
podziale na ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

(=]

(%]

Towarzystwo Funduszy Imvestvevinveh Allianz Polska S.-.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;j:

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.,

- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly wszystkie diuzne papiery wartosciowe.

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:

- skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.

Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nic wypelnily swoich obowiazkow.
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
- depozyty: 4 651 tys. zlotych
- naleznosci: 1 133 tys. zlotych.

b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka Kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych Kategoriach

bilansowych:

- depozyty,

- naleznosci,

w szezegdInosei z uwagi na ryzyko niewyplacalnoscei emitenta.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazain Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obcigzone ryzykiem walutowym o

wartosci 4 403 tys. zlotych oraz zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym o wartosci

17 tys. zlotych. Na dzien bilansowy istnieje ryzyko walutowe zwigzane z otwarly pozycja

na instrumencie pochodnym kwotowanym w walucie EUR, USD i HUF.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig, okreslone ustawowo i

statutowo, kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i
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regulaminy wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka.
Limity inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny
stanu finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, ktére maja
by¢ przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji i standaryzowanych instrumentéw pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym skladniku lokat do
srednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W przypadku dluznych papierow
wartosciowych, instrumentdow  rynku  pienigznego  oraz niewystandaryzowanych
nstrumentéw pochodnych ryzyko plynnosci mierzone Jest poprzez analizg sytuacji
finansowej emitentow/kontrahentow w zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich
zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,
ktorzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentdw. natomiast nadzor
nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor
Nadzoru. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza calkowita
ckspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosei przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta
31 lipca 2013 r. Aktualnie stosowana metoda calkowitej ekspozycji  Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

NOTA 6 - ot i
: Wartosé ] 15 - L
INSTRUMENTY 1 Rndr.a] otwartej Wartosé T_ﬁl‘ll_lill)' bﬁ]qm 2
POCHODNE mji: ::zj instrumenta | Ct1 ofwarcia Soeeeit przysalych przysz2lych | podstawy | 0
Na dzien 30 pozycji pochodnego pozycji W tya: strumieni g :_:rru_miet_ll | proyselye |
czerwea 2015 roku 2lohich pieniginych pienigznych | h :
(w tys. zlotych) : i phatosci
: Codziennie na Codziennie na
Kontrakt Geanerin b oo Lrrre
et . ] o podstawie kursu | podstawie kursu
Ferminowy na wyslandaryzo WZrost L L litreniowe
Indecks Wig20 Pozyveja wiany wartosci rozliczeniowego | rozliczeniowego . = g
AR e s TR s ot g 2499 podawanego podawanego nie 2005-09-18 | 2015-09-18
2015-09-18; dluga instrument aktywow wrzez Gielde 2z Glelde dovica
ISIN:PLOGF00072 pochodny funduszu/s I SR I sET TR A
78 futures ubfunduszu Fapicron EAnicrow
! - ) Wartosciowyeh | Wartosciowych
- w Warszawie w Warszawie
¥ el
IFX Swap EUR niewvstandary “_\i_ !]:f::{t\:.l
PLN 29/06/2015 G zowany zabezpicez e st a
= ‘CJi . i : Jtys. EU i 673 tys. i = =
30072015 ]k"rf,‘v‘lt-_']' instrument enic 13 ﬁ;ﬁ.:l{:;eé l'hf 2015-07-30 ’;"__{,‘I-‘{‘ 2015:07-30 | 2015-07-30
(FSEURPLN29062 © | pochodny EX | portlela n[;z\'n‘;'lni:l' -
MS30072015N00 SWi L
0153( 15N0O0T) swap 2817 s, PLN
. Tl
X Swap HUF niewystandary % J ll‘:ll::;:‘:u
PLN 29/06/2015 Pogvais Fowany sabezpices 18 Jl;l " ‘II I‘l.ll-' 18 493
30/07/2015 l:r:{t;:‘ll‘l mstrument enie 1 Pf'lill(jl:':dl 2015-07-30 tys. 2015-07-30 | 2015-07-30
(FSHUFPLN29062 O pochodny FX | portlela R HUF
01530072015N001) swap A
o | ) 247 tys. PLN
3+ )
X Swap USD niewystandan I_ I‘"m_]‘“ )
N 26/06/2015 L abernice wychodzaca;
PLN 206/06/2015 Pazycia zowany sabezpicez 160 tvs. EUR 160 1vs
29/07/2015 Eidn nstrument enie -4 i 2015-07-29 g 2015-07-29 | 2015-07-29
(FSUSDPLN26062 | hrotka pochodny FX portfela i LR
i e S ! otrzymania:
01329072015N00 SWi AR
15 1SNO0T) swap 308 tvs. PLN

*Dla wystanderyzowanveh instrimentow pochodnyeh . Wartosé onvartey pozyveii ™ wyznaczona =ostala na podstawie wyliczenia:
kurs kontraktu * ilosé * mmoznik * kurs walun: kontraki
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462 1ys, PLLN

NOTAG - . Kwota il L
i . e : T'ermin :
INSTRUMENTY _ Rodzaj ::::I:?; Wartoéé Terminy bedgea S intia Termin
POCHODNE Iyp G Cel otwarcia A praysziych przyszlych podstaws adniecia) | VYykonania
2 zajetel instrumentu : 1 poryceji . Rl Ty o | (vygadniecia) |
Na dzien 31 pozycji pochodnego pozycji W tys, strumieni strumieni przyszlyc instrumentu F‘?;"D‘:I‘.“'t“
grudnia 2014 roku ! Zlotyche | Pienigtayeh pienigznych | i h wi | Pochodnego [ P nego
~ (w tys. zlotych) _ platnof
st i wzrost Codziennie na Codziennie na
FGXHS DAX Wy :!;“;:r)m “\ 1r.|:)zci podstawie kursu | podstawie kursu
= Pozycja ; : rozliczeniowego | rozliczeniowego nie 3 —
o -20; L 5 ' aklywow 4 2 2015-03-20 | 2015-03-20
::l‘i:\ncz;?rlu“\(llj:ﬁ& dluga 'fff'ﬁiﬂih';' I‘:.:It\lgl:;:l\l}s O 1 podawancgo podawancgo | dotyezy
F006NXHSW3 oc 4 i
g : i przez EUX przez EUX
futures ubfunduszu EUREX EUREX
Codziennie na Codziennie na
Kontrakt N o podstawie kursu | podstawic kursu
Terminowy na “'\bt\‘:g::‘:r) 2 ‘:\I::::él rozliczeniowego | rozliczeniowego
ks Wi Y0zyc) any s 2 wdawanego wodawanego nic e .
I‘;Hj]:!"“']}\;%?“ Igr'\::lﬂ mstrument aktywow 2414 r:tn:u (.ii‘;‘f;:] ertw (liig:'lat:i"i dul\':n 2015-03-20|  2015-03-20
ISIN-PLOGF00066 Y% | pochodny | funduszuls : o Rapicrow c
SIN:PLOGF ‘ 9 x 5 i apic
84 TINES ubfunduszy Wartosciowych Wartosciowych
w Warszawie w Warszawie ]
Codziennic na Codziennie na
etandarys rast podstawic kursu | podstawie kursu
FNXHS 2015-03 “}hl::zniry‘“ \\‘fl:{:::‘;‘ci rozliczeniowego | rozliczeniowego
il PoZYCji e bl - odawanego odawanego nie - .
12 Index NIKKEL l:;;ﬁ':]d instrument aktywow 913 [;!rzcr CML- ::r/w (:'Mﬁ- ot 2015-03-12 | 2015-03-12
BBGOD65BKOK2 ! pochodny funduszu/s o ’ 2 ’ LS
. " ; & Chicago Chicago
s ubfilnduszy Mercantile Mercantile
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Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu. w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci |
ryzyk.
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Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosei.

b) transakcje. w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnosci i ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i
ryzyk
Na dzief bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.
b) transakcje. w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienic na druga strong¢ praw
wlasnosei i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.

4

3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.
4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawezym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

I Walutowa struktura pozycji bilansu. z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute

polska:

1. Walutowa struktura pozycji bilansu w tys. T SRR LT 30,0601 Sk, Y |1 311220!4r
W walucie sprawozdania finansowego 5 "

AKTYWA

Srodki pienigzne iich ckwiwalenty 5115 7115
Naleznosci 370 227
Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku 42730 39676
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym ryvnku 0 0

ZOBOWIAZANIA 1021 218

W walutach obeyceh po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego

AKTYWA

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

EUR
w walucie sprawozdania finansowego 303 259
w walueie obegj 72 61
UsD
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w walucie sprawozdania linansowego 401 234
w walucie obeej 107 67
TRY
w walucie sprawozdania finansowego 121 238
w walucie obeej 87 158
Naleznosci
EUR
w walucie sprawozdania linansowego 763 0
w walueie obeej 182 0
USDh
w walucie sprawozdania finansowego 0 144
w walucie obeej 0 41
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
usn
w walucie sprawozdania finansowego 248 140
w walucie obceej 66 40
CZK
w walucie sprawozdania finansowego S00 0
w walucie obeej 3254 0
EUR
wowalucie sprawozdania linansowego 1813 486
w walucie obee) 433 114
HUF
w walucie sprawozdania linansowego 251 0
w owalucie obee) 18 824 4]
NOK
wowalucie sprawozdania finansowego 0 280
w walucie obeej 0 590
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
HUF
w walucie sprawozdania finansowego 1 0
w walucic obcej 35 0
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 0 8
w walucie obeej 0 2
ZOBOWIAZANIA
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 13 0
w walucie obeej 3 0
Usp
wowalucie sprawozdania finansowego 4 0
w walueie obeej | 0
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I1. Dodatnic i ujemne . .
roZnice Kursowe w -
01.2015r.- 30.06.2015 0LO01.2 - 31,12, =
przekroju lokat 01.01.2015r.- 30.06.2015r 0L01.2014r.- 31 _12 2014r 01.01.2014r.- 30.06.2014r
Subfunduszu
Dodatnic Dodatnic Dodatnic Ujemne
rlinice Ujemne rdznice rivinice Ujemne roznice rhinice rhznice
: —_— Kursowe Kkursowe Kursowe Kursowe Kursowe Kkursowe
Skl i loks i - - - - ; - : :

Klngtaik Iokat Zreali | Niczr | Zreali Zreali | Niczre Niezr | Zreali | Niezr Niezre
zowa | calizo | zowa | Niezreal | zowa | alizow | Zrealizo | ealizo | zowa | ealizo Zrealiz | alizow
ne wane | ne Izowane | ne ane wiane wane | ne wane | owane | ane

Akeje 27 37 =50 -5 95 17 -97 0 80 4 -68 -1
Jednostka/tytul uczestnictwa 5 0 -3 0 | 0 -6 0 | 0 -6 0
111 Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliciany pfzez et d‘;::;f:::l?k“ ku:rsd\:;tt_:::?k

NBP z dnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego. 30.062015¢ | 31.12.2014r. ]
Luro 4.1944 4.2623 EUR
Dolar amerykanski 3.7645 3.5072 Usp
Lira turccka 1.3993 1.5070 TRY
Forint wegierski 1.3312 1.3538 100 HUF
Korona czeska 0.1538 0.1537 CZK
Dolar kanadyjski 3.0361 3.0255 CAD
Korona norweska 0.4775 0.4735 NOK
Nota - X Dochody i ich dystrybucja

DOIVIDS= Dochiody tich 01.01.2015r.-30.06.2015r. 01.01.2014r.-31.12.2014r. 01.01.2014r.-30.06.2014r.
dystrybucja :
: ;
Wartos¢ el Wartosé o T Wartos (:;::l‘f:}
Z.re_aliz:awany zysk (strata) Zl’(‘nh?:ﬂ“:llﬂeg SlestaalGe T zrealizowaneg it ealobian zreahm\\taneg {por
ze zbycin lokat, wzrost 0 zysku Aoy 0 zysku o2 £yoKi z o zysku ¢80 zysku z
(spadek) niczrealizowanego | (straty) ze 8 zz;n (straty)ze | DRt (straty) ze gﬁryceny o
zysku (straty) zbycin lokat w nlﬁ?‘wénﬁr’ W zbycia lokat w | akt;‘\‘rv:ﬁ\f w | zbycia lokat w .akt'},wéw Hae
. tys. zlotych m},: otyeh tys. zt:_a_tycl_l_ A Ve tatyoh fy;.--zlo}ygh s zldgﬁc'li ,.

Skladniki Tokat notowane na 350 29233 Q44 86 439 153
aktyvwnym rynku

Skladniki lokat nicnotowane 230 .19 997 57 5

na aktywnym rynku

Wyplacone dochody Subfunduszu

Brak.

Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywow nicpublicznych

Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfunduszu.

o]

Nie dotyczy.

fd

wynikow Funduszu.
W okresie  sprawozdawezym  Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
wwysokosei 1001 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci
zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Fowarzvstwo Funduszv hwestvevinveh Allianz Polska S..1.

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej. uzaleznionej od
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Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

dr. | 3L12203r. | 31122012

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 51580 48 391 44 363 33304

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

v d i « ( 73

Kkategorii A na koniec okresu sprawozdawezego w PLN A 13 138 93

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A ;

kategorii B na koniec okresu sprawozdawczego w PLN 103,99 i il 86.16

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 5 AR = 5

kategorii C na koniec okresu sprawozdawezego w PLN 10327 96.29 3582 $4.82
artos¢ aktywow netto na jednostke uczesiniciwa 101.67 94.63 93.85 w/d

kategorii D na koniec okresu sprawozdawczego w PLN

Towarzvsnvo Funduszy Inwestveyinvel Allianz Polska S..1. Strona 26 7z 28



JEDNOSTKOWLE SPRAWOZDANIE FINANSOWI 7a okres od | styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyviny Otwarty Sublundusz Allianz Selekivwny

INFORMACJA DODATKOWA

o)

J

0.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym. a

nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym

sprawozdaniu  finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. tytuly oraz wplyw wywolanych

tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z

operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywaow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

b) w okresie sprawozdawezym nic nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

[nformacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co

do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 17.10.2014r. Towarzystwo zlozylo wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w

sprawie wydania zezwolenia na polaczenie dwdch subfunduszy wydzielonych w Funduszu:

e Allianz Akgcji Plus (fundusz przejmowany)

e Allianz Selektywny (fundusz przejmujacy)

SKupienie aktywow w jednym subfunduszu oraz skoncentrowanie zarzadzajacego na

Jednym portfelu instrumentow finansowych bedzie korzystne dla uczestnikow subfunduszy

podlegajacych polaczeniu.

Dnia 26.06.2015r. Komisja wydala pozytywna decyzje w sprawie wniosku. Zgodnie z
przyjetym harmonogramem polaczenia w dniu 4 wrze$nia 2015 r. Towarzystwo przydzieli
kazdemu uczestnikowi subfunduszu Allianz Akcji Plus (subfunduszu przejmowanego)

Jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Selektywny (subfunduszu przejmujacego) w

liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu
Allianz Akeji Plus (subfunduszu przejmowanego) posiadanych przez danego uczestnika i
wartosci aktywow netto subfunduszu Allianz Akcji Plus (subfunduszu przejmowanego)
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 r. przez wartosé
aktywow  netto  subfunduszu  Allianz ~ Selektywny (subfunduszu  przejmujacego)
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 3 wrzesnia 2015 r.
Informacje o Subfunduszu przejmowanym:
e Nazwa: Allianz Akcji Plus
e  Data utworzenia: 08.02.2008
e Dane finansowe na 30.06.2015:

—  Wartos¢ aktywow netto: 76 7006 tys. zlotych
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— Liczba kont uczestnikow: 2 990
Szezegdtowe informacje nt. polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz  Akcji Plus
zawarte sg w prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Po dniu bilansowym miala miejsce zmiana w skladzie Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Do dnia 31 lipca 2015 roku funkcje prezesa Zarzadu
pelnil Pan Jarostaw Skorulski.

Na dzienn podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Slawomir Chwierut
_ /_.,,
ey /4 /
o
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2015 roku
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