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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zaiagczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK wydzielonego w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawfa 1l 24
(.Subfundusz”), na ktére sktada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w akrywach netto za okres
6 miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okresfonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujagcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
nr 3 Ogélne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
Sfinansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
jednostii. Przeglad pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i
ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analityczaych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe) i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o0 zalgczonym poirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
pdiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu
MAZUREK wydzielonego w PZU Funduszu Inwestycyjnvm Otwartym Parasolowym na dzien
30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy konczacey sie tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowiagzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki Marcin Podsiadly
Kluczowy biegty rewident Komandytariusz, Petnomocmk
Nr ewidencyjny 12316

24 sierpnia 2015 r.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zakiadowy: 13 000 000 z} wptacony w catosci, al. Jana Pawia I 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek obejmujace:

I. Zestawienie lokat wedfug stanu na 30 czerwca 2015 r., 0 tacznej wartosci 2 770 255 tysiecy ztotych
z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 2 587 037
tysiecy ztotych.

ITII.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy wynik z aperacji
w kwocie 8 646 tysiecy ztotych.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien Tomasz Stadnik

T e LU L 2[ YN |
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes{Zarzadu Prezes Z5rzadu

Marcin Bielecki
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Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy
Warszawa, 24 sierpnia 2015 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIT Wydzlat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapital zakladowy: 13 000 000 zt wplacony w calosci, al. Jana Pawta I1 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Werostu MAZUREK na dzief 30 czerwea 2015 1.

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu P2ZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

TABELA GEOWNA

2015-06-30 2014-12-31
SKEADNIKI LOKAT Wartosé we}:llug Wartosé wed{_ul_:! Proce_ntowy Wartosc we_diug Wartosé wedl_uq Proce_ntowy
ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys. |aktywach ogétem tys. bilansowy w tys. | aktywach ogdtem
Akcje 721 663 786 916 26,34 766 157 824 462 27,32
Warranty subskrypeyine 0 0 9,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 1870 1777 0,06 645 958 0,03
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 46 264 12 963 0,43 41 894 11 897 0,39
Listy zastawne 0 0 {,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 1948 736 1966 464 65,84 2070 732 2132 230 70,66
Instrumenty pochodne* 0 2135 0,07 ] 9 288 0,31
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 { 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,09
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuiy uczes_tnlctvya em.ltow!ane przez |_nsty1:uqe wspodlnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2718 533 2770 255 92,74 2 879 428 2 978 835 98,71

Zestawienie fokat naley analizowad lacznie z notami obja_énfajacymf i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

* [nstrumenty pochodne zaprezentowane Zzostaly w Nocie 6, Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w srodkach
plenigznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ufemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych zostals odniesiona w pozycgii Zobowigzania.

pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzier 30 czerwca 2015 r.

TABELE UZUPEENIAJACE

Subfundusz zaprezentowal tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez
Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30

czerwca 2015 r. w tys. PLN

Wartosc
‘s wedtug Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj sledziby we:JI?thocicn wyceny na udziat w
1Ty Y emitenta nab ci:w tyYs dzien aktywach
v '| bilansowy w ogétem
tvs.

4FUNMEDIA / Aktywny rynek -

PLAENMB00013 ek reculowiny GPW S.A. 46 585 Polska 838 157 0,01

ABCDATA / PLABCDT00D14 | AKYWNY rynek - GPW S.A. 133 189 Polska 440 446 0,01
rynek requlowany

ABPL / PLABOODO0O19 Aktywny rynek - GPW S.A. 174 826 Polska 3756 6 687 0,22
rynek requlowany

ACTION / PLACTINOO018 | AKEywny rynek - GPW S.A. 200 734 Polska 8 482 6 745 0,22
rynek requlowany

ADT Corp/The / Aktywny rynek - New York Stock Stany

US0010111060 rynek requiowany Exchange 25000 2)ednoczone 3212 3159 0,11

SMT / PLADVPLO0029 Altywny rynek - GPW S.A. 68 000 Polska 762 1047 0,03
rynek requiowany

AGORA / PLAGORADO0Gy | tywny rynek - GPW S.A. 61 364 Polska 400 733 0,02
rynek requlowany

Akbank TAS / Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRAAKBNK9SING rynek requlowany Exchange 350000 Turcja 4071 3796 0,13

ALIOR / PLALIOROD04S | Akywny rynek - GPW S.A. 14 420 Polska 822 1288 0,04
rynek requlowany

AMICA / PLAMICA00010 | Abywny rynek - GPW S.A. 23576 Polska 2278 3772 0,12
rynek requlowany

AMREST / NL0000474351 | AKDYwny rynek - GPW S.A. 34019 Polska 4051 4967 0,17
rynek requlowany

APATOR / PLAPATRO001g | "Kbywny rynek - GPW S.A. 82 595 Polska 3040 3337 0,11
rynek requlowany

ARTERIA / PLARTER00016 | KDYWnY rynek - GPW S.A. 66 695 Polska 1 464 1046 0,03
rynek requlowany

ASBIS / CY1000031710  |AKywny rynek - GPW S.A. 82 042 Cyor 204 85 0,00
rynek regulowany

ASSECOPOL / Aktywny rynek -

DLSOFTBO00L6 ek raculonany GPW S.A. 65 746 Polska 2 608 3807 0,13
Aktywny rynek -

ATCCARGO /

PLATCRGO0013 alternatywny system New Connect 443 800 Polska 3000 1376 0,04
obrotu

AVIAAML / LT000128555 |AKywny rynek - GPW S.A. 271 747 Litwa 2169 1736 0,06
rynek requiowany

GRUPAAZOTY / Aktywny rynek -

oL ZATRMO00L2 ok raclonny GPW SA. 42 668 Polska 1001 3525 0,12

BZWBK / PLBZ00000044 | <ywny rynek - GPW S.A. 69 237 Polska 22 667 23627 0,79
rynek regulowany

BANKBPH / PLBPH0000019 |AKYWNY rynek - GPW S.A. 62 395 Polska 2 655 2583 0,09
rynek reaulowany

BBIDEV / PLNFI1200018  |AKOYWAY rynek - GPW S.A, 882 000 Polska 1174 838 0,03
rynek requlowany

BGZBNPP / PLBGZ0D00010 |/ <YWNY rynek - GPW S.A. 7 657 Polska 423 526 0,02
rynek reaulowany

Bizim Toptan Satis

Magazalari / Akm:: ’J’;‘:\t‘an I“g:fh”;:t;”k 73 000 Turcja 1281 1313 0,04

TREBZMT00017 Y g y 9

SOHODEV / PLNFI0400015 |AKEYWnY rynek - GPW S.A. 2390 779 Polska 2511 3156 0,11
rynek requlowany

BOGDANKA / Aktywny rynek -

PLLWBGDOOOLE ek reculomsny GPW S.A. 197 475 Polska 18 938 10 235 0,34

BORYSZEW / Aktywny rynek -

PLBRSIWO00LL ek raculomany GPW S.A. 1301 447 Polska 7988 7639 0,26

¢ 801102102
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 .

MBANK / PLBRE00D0012  |KDYWnY rynek - GPW SA. 15 507 Polska 2563 6399 0,21
rynek requiowany

BRIU / PLBROUOODIO  |ARKD/WNY rynek - GPW S.A. 50 000 Polska 607 892 0,03
rynek requlowany

BUMECH / PLBMECHO00012 |AK&YwnY rynek - GPW S.A. 1123918 Polska 5 445 967 0,03
rynek requlowany

CAMMEDIA / Aktywny rynek -

oLCAMMD00032 ok requromany GPW S.A. 118 917 Polska 385 642 0,02

CCC / PLCCCO000016 Aktywny rynek - GPW S.A. 75 878 Polska 8 847 13 203 0,44
rynek requlowany

CDPROJEKT / Aktywny rynek -

LTI CO00L1 ok reclomony GPW S.A. 490 757 Polska 5 582 11 670 0,39

CEZ / C20005112300 Aktywny rynek - Prague Stock 36 400 Repubilka 3046 3180 0.11
rynek requlowany Exchange Czeska

CIGAMES / PLCTINTO001g |AKBWNY rynek - GPW S A. 308 386 Polska 6 694 4123 0,14
rynek requlowany

CIECH / PLCIECHO001g | AKEYwnY rynek - GPW S.A. 146 940 Polska 2919 8 523 0,29
rynek requlowany

GLOBCITYHD / Aktywny rynek -

NLOD0068730 ek recuomany GPW S.A. 53 362 Holandia 1413 2401 0,08

COGNOR / PLCNTSLO0014 |AKyWny rynek - GPW S.A. 2 707 693 Polska 9255 3601 0,12
rynek requlowany

COMARCH / Aktywny rynek -

SLCOMARG0012 ek reculowany GPW S.A. 15 008 Poiska 1711 2011 0,07

Commerzbank AG / Aktywny rynek - Xetra Stock .

DEOQOOCBK1001 rynek requlowany Exchange 60 000 Niemcy 2549 2885 0,10

CYFRPLSAT / Aktywny rynek -

SLCFRPTO0043 ek recuominy GPW S.A. 496 154 Polska 8105 11734 0,39

DECORA / PLOECOR00013 | AK/WNY rynek - GPW S.A. 62 137 Polska 684 428 0,01
rynek requiowany

Deutsche Lufthansa AG/  |Aktywny rynek - Xetra Stock .

DE0Q0B232125 rynek requiowany Exchange 31500 Niemcy 1760 1528 0,05

DTP / PLDTPO000010 Aktywny rynek - GPW S.A. 246 926 Polska 1236 1183 0,04
rynek regulowany

ECHO / PLECHPS00019 | AKBWnYy rynek - GPW S.A. 1 055 969 Polska 5281 7 096 0,24
rynek requlowany

EKOEXPORT / Aktywny rynek -

SLEKEP0O00LS ek recuiomany GPW S.A. 344 899 Polska 5036 4377 0,15

ELBUDOWA / Aktywny rynek -

SLELTBO000L7 ek raculomsny GPW S.A. 17 424 Palska 1532 2300 0,08

ELEKTROTI / Aktywny rynek -

SLELEKTO0016 ek reculowany GPW S.A. 101 829 Polska 759 1222 0,04

ELEMENTAL / Aktywny rynek -

PW S.A. 4 1

SLELMTLO0DL7 ek recoionny GPW S.A 900 000 Polska 2495 3510 0,12

EMPERIA / PLELDRD00017 | AKEYWAY rynek - GPW S.A. 53616 Polska 2699 3592 0,12
rynek requlowany

ENEA / PLENEAOO0O13 | KEYWnY rynek - GPW S.A. 594 405 Polska 8 703 9 481 0,32
rynek requlowany

ENERGA / PLENERGO0022 |AKDWNY rynek - GPW S.A. 233 879 Polska 5056 5318 0,18
rynek requlowany

ERGIS / PLEUFLMODO17 | KDywnY rynek - GPW S.A. 597 152 Polska 2092 2813 0,09
rynek requlowany

Erste Group Bank AG / Aktywny rynek - Vienna Stock )

£

AT0000652011 rynek requlowany Exchange 28 266 Austria 2307 3020 0,10

EUROCASH / Aktywny rynek -

PLEURCHO0OLL ek recilonany GPW S.A. 177 000 Polska 6183 6611 0,22

FAMUR / PLFAMURO0012 | AKDYWny rynek - GPW S.A. 260 901 Polska 748 496 0,02
rynek requlowany

FASING / PLFSING00010 | AKYWnY rynek - GPW S.A. 66 156 Polska 1568 1194 0,04
rynek requlowany

FORTE / PLFORTEQOD12 | AKOYWnY rynek - GPW S.A. 94 607 Polska 4 407 51392 0,18
rynek requlowany

Turkiye Garanti Bankasi AS |Aktywny rynek - Istanbul Stock .

/ TRAGARAN91IN1 nek requlowany Exchange 176 500 Turcja 2531 2065 0,07

GETINOBLE / Akbywny rynek -

OLGETBKO00L ok recuiosany GPW S.A. 5141330 Polska 10 541 7 044 0,24

¢ 801102102
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZOANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wazrostu MAZUREK na dzied 30 czerwca 2015 r.

GETIN / PLGSPRO0D014 | PKEYWNY rynek - GPW S.A. 2153773 Polska 4456 3575 0,12
rynek requlowany

GPW / PLGPW0000017 Aktywny rynek - GPW S.A, $3 295 Polska 1886 2523 0,08
rynek requlowany

GRAAL / PLGRAALOD022  |AKDYWNY rynek - GPW S.A. 113 352 Polska 1456 259 0,09
rynek requlowany

GTC / PLGTC0000037 Aktywny rynek - GPW S.A. 336 684 Polska 1627 2020 0,07
rynek requlowany

HAWE / PLVENTS00016 | Aywny rynek - GPW S.A. 540 000 Polska 1173 848 0,03
rynek requlowany

KERDOS / PLHGNKAQ0028 |AKD/Wny rynek - GPW S.A. 150 000 Polska 263 156 0,01
rynek requlowany

ICPD / BG1100018057 | KEywAY rynek - Bulgarian Stock 115 130 Bulgaria 496 116 0,00
rynek requlowany Exchange

IDEABANK / PLIDEABO0013 | AKYWNY rynek - GPW SA. 86 000 Polska 2 064 2258 0,08
rynek regulowany

IMPEXMET / Aktywny rynek -

PLIMPYMO001 ek recloany GPW S.A. 578 794 Poiska 1611 1707 0,06

INGBSK / PLBSK0000017 | AKEywny rynek - GPW S.A. 62 781 Pofska 4538 7973 0,27
rynek requiowany

INSTALKRK / Aktywny rynek -

P AL

PLINSTKOO0L3 ek recominy GPW S.A 182 479 Polska 1189 2754 0,09

INTEGERPL / Aktywny rynek -

PLINTEGO0011 rynek reaalowan GPW S.A, 53 198 Polska 9540 6 384 0,21

INTERCARS / Aktywny rynek -

PLINTCS000L0 ek mauowany GPW S.A. 19 574 Polska 3 449 4345 0,15

IPOPEMA / PLIPOPMOQO11 | KYWNY Tynek - GPW S.A. 213473 Polska 1858 845 0,03
rynek requlowany

VMY / PLMATRX00017 | KEYwny rynek - GPW S.A. 224278 Polska 1487 731 0,02
rynek requlowany

[Z0BLOK / PLIZBLKOD010 | AKEYWnYy rynek - GPW S.A. 61747 Polska 3712 6 659 0,22
rynek regulowany

1ZOSTAL / PLIZSTLO0015  |AKEyWnY rynek - GPW S.A. 99 168 Polska 545 516 0,02
rynek requlowany

ISW / PLISWO000015 Aktywny rynek - GPW S.A. 96 273 Polska 2015 1143 0,04
rynek requlowany

JWCONSTR / Aktywny rynek -

A, 4

BLIWC0000015 ek reconeny GPW S.A 1773 450 Polska 6 600 5994 0,20

KANIA / PLIZNS000022 | AKEYWny rynek - GPW S.A. 1592 998 Polska 5 643 4683 0,16
rynek requiowany

KDMSHIPNG / Aktywny rynek - .

Y0102892119 ek recosny GPW S.A. 493 090 Ukraina 14 074 1479 0,05

KERNEL / LU0327357383  |AKYWny rynek - GPW S.A. 171 598 Ukraina 6278 6 481 0,22
rynek requlowany

KETY / PLKETY000011  |AKOywny rynek - GPW S.A. 5344 Polska 1012 1609 0,05
rynek requlowany

KGHM / PLKGHMO00017 | bywny rynek - GPW S.A. 434 145 Polska 38 322 46 258 1,55
rynek requlowany

RAWLPLUG / Aktywny rynek -

PLKLNR000017 ook reclowany GPW S.A. 102 000 Polska 833 784 0,03

KOPEX / PLKOPEX00018 | KEywny rynek - GPW S.A. 384 669 Polska 5301 2835 0,09
rynek regulowany

KRAKCHEM / Aktywny rynek -

PLKRICHO001 ek roculowany GPW S.A, 178 418 Polska 734 660 0,02

KREDYTIN / PLKRINKD0O 14| KYWNY rynex - GPW S.A. 128 762 Polska 1758 3489 0,12
rynek requlowany

KRUK / PLKRK0000010  |AKOYwnY rynek - GPW S.A. 51117 Polska 4170 7724 0,26
rynek regulowany

LCCORP / PLLCCRPO0017 | AKEyWnY rynek - GPW S.A. 565 431 Polska 1109 1052 0,04
rynek requiowany

LENTEX / PLLENTX00010 | "KYWNY rynek - GPW S.A, 190 118 Polska 1026 1491 0,05
rynek regulowany

LIVECHAT / PLLVTSF00010 |AEyWny rynek - GPW S.A. 91 000 Polska 2734 2573 0,09
rynek requlowany

LOTOS / PLLOTOS00025 | AKOywny rynek - GPW S.A, 209 000 Polska 6346 6 270 0,21
rynek requlowany

LPP / PLLPPO00001 1 Aktywry rynek - GPW S.A. 1299 Polska 4785 8 635 0,29
rynek requlowany

MAGELLAN / Aktywny rynek -

PLMELANOCOLS ek recomny GPW S.A. 40 184 Polska 2518 2612 0,09
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IMMOBILE / Aktywny rynek -

PLMAKRMOD0L ek recuowany GPW S.A. 926 338 Polska 1070 2121 0,07

MARVIPOL / Aktywny rynek -

PLMRVPLODD1S ek recowbny GPW S.A. 1201 000 Polska 5926 8 647 0,29

MEDICALG / Aktywny rynek -

PLMDCLEO00LS ok recatowsny GPW S.A. 47 411 Polska 10 152 10 241 0,34

MEXPOLSKA / Aktywny rynek -

SLMEXPLODD10 ek recuowany GPW SA. 95 000 Polska 950 205 0,01

MFO / PLMFO0000013 Aktywny rynek - GPW S.A. 105 000 Polska 1187 1358 0,05
rynek reguiowany

Micron Technology Inc / Aktywny rynek - Stany

US5951121038 rynek requlowany NASDAQ >0 000 Zjednoczone 4588 3 346 0,12

CUBEITG / PLMCINT00013 |AKEWNY rynek - GPW S.A. 103 243 Polska 1 394 297 0,01
rynek regulowany

MIDAS / PLNFI0900014  |AKbyWn rynek - GPW SA. 5 820 814 Polska 3975 3492 0,12
rynek requlowany

MILLENNIUM / Aktywny rynek -

DLBICO000016 ek reculoany GPW S.A. 1363 897 Polska 7516 8934 0,30

MIRBUD / PLMRBUD00015 |ARYWNY fynek - GPW S.A. 585 122 Polska 1057 702 0,02
rynek requlowany
Aktywny rynek -

MODECOM /

PLMDCOMO00017 alternatywny system New Connect 45 229 Polska 1264 661 0,02
obrotu

MONNARI / Aktywny rynek -

PLMNRTROOL: ek racuomeny GPW S.A. 142 826 Polska 1422 1957 0,07

MOSTALZAB / Aktywny rynek -

PLME LI BO0018 ek reulosony GPW S.A. 1 535 600 Polska 3209 3102 0,10

NETIA / PLNETIADDO14  |AXEYWnY rynek - GPW S.A. 808 768 Polska 4107 4 456 0,15
rynek requlowany

NEWAG / PLNEWAG00Q12 |AKOYWnY rynek - GPW S.A. 117 000 Polska 2349 223 0,07
rynek regulowany

NN Group NV / Aktywny rynek - Amsterdam Stock .

NLO0L10773842 rynek requlowany Exchange 22000 Holandia 2323 2327 0,08

OMV AG / AT0000743059 | AWy rynek - Vienna Stock 24 700 Austra 2663 2557 0,09
rynek requlowany Exchange

OPENFIN / PLOBNFN00Q10 |AKIYWNY rynek - GPW S.A. 154 266 Polska 2 185 798 0,03
rynek requlowany

ORZBIALY / PLORZBLO001 3| AKYWNY rynek - GPW S.A. 41 415 Polska 761 309 0,01
rynek requlowany

PAGED / PLPAGEDO0O17  |"KOYWnY rynek - GPW S.A. 15 000 Polska 759 878 0,03
rynek reaqulowany

PCCROKITA / Aktywny rynek -

P CCRKOO07E ek raculomany GPW S.A. 84 500 Polska 2789 3414 0,11

PEKAO / PLPEKAOODD1E | AKDYWnY rynek - GPW S.A. 185 059 Polska 23514 33301 1,11
rynek requlowany

PMPG / PLPEKPLO0010  |AKbywny rynek - GPW S.A. 32 000 Polska 132 53 0,00
rynek requlowany

PEP / PLPLSEP00013 Aktywny rynek - GPW S.A. 50 000 Polska 1352 1285 0,04
rynek requlowany

PGE / PLPGERO00O10 Aktywry rynek - GPW S.A. 285 881 Polska 4642 5272 0,18
rynek requlowany

PGNIG / PLPGNIGO0014 | AKYWnY rynek - GPW S.A. 186 584 Polska 556 1231 0,04
rynek requlowany

PKOBP / PLPKO0000016 |/ \Kywny rynek - GPW S.A. 2075 482 Polska 59913 64 589 2,16
rynek requlowany

PKPCARGO / Aktywny rynek -

A 1

PLPKPCROOD L1 ek e ony GPW S.A 172 309 Poiska 12 986 4264 0,48

POLIMEXMS / Aktywny rynek -

BLMSTS00001 ek rculowany GPW SA. 102 180 Polska 87 9 0,00

POLNORD / PLPOLND0OO19| KDY rynek - GPW S.A. 54 382 Polska 248 469 0,02
rynek requlowany

PKNORLEN / Aktywny rynek -

PLPKNODO0DLE ek reclowany GPW S.A. 508 591 Polska 15 721 37 549 1,26

POLWAX / PLPOLWX00026 |KIYWnY rynek - GPW S.A. 150 172 Polska 2253 2613 0,09
rynek regulowany

POZBUD / PLPZBDTD0013 | AKYWnY rynek - GPW S.A. 219 673 Polska 833 1263 0,04
rynek requlowany
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18SM / PLPLPGRO0010 Aktywny rynek - GPW S.A. 423 200 Polska 5275 157 0,01
yynek requlowany

MIT / PLPPWK000014 Aktywny rynek - GPW S.A. 2304 065 Polska 1453 438 0,01
rynek requlowany

PRAGMAINK / Aktywny rynek -

PLPRENKOOOLT ek reculowany GPW S.A. 90 407 Polska 1701 1311 0,04

PCM / PLPRMCMO0048 | KDYWnY rynek - GPW S.A. 35329 Poiska 1486 1487 0,05
rynek requlowany

PZU / PLPZU0000011 Aktywny rynek - GPW S.A. 158 950 Polska 53 284 68 770 2,30
rynek requlowany

QUMAK / PLQMKSK00017 | AKEYWnY rynek - GPW S.A. 59 480 Polska 450 535 0,02
rynek requlowany

RAFAKO / PLRAFAKQQ018  |/KI/WnY rynek - GPW S.A. 218 577 Polska 1712 1375 0,05
rynek requlowany

Raiffeisen Bank )

International / Akﬂ‘:‘}’(“r‘z ‘Zlgf:an V'g;‘gﬁait"eck 35 000 Austria 2020 1916 0,06

AT0000606306 rynexreg Y 9

RAINBOW / Aktywny rynek -

DLRNBWTO0031 ek reculonany GPW S.A., 261 482 Polska 3 045 5596 0,19

RANKPROGR / Aktywny rynek -

PLRNKPROAOLA ek recomany GPW S.A. 591 839 Polska 4587 1 841 0,06

ROBYG / PLROBYG0OO16 | AKtywny rynek - GPW S.A. 300 000 Polska 661 693 0,02
rynek requlowany

SANOK / PLSTLSK00016 | AKywny rynek - GPW S.A. 31213 Polska 632 1966 0,07
rynek requlowany

Sekerbank TAS / Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRASKBNK91NS rynek requlowany Exchange 751338 Turga 2229 1724 0,06

SFINKS / PLSFNKS00011 | AKEywny rynek - GPW S.A. 170 000 Polska 330 643 0,02
rynek regulowany

SILVANO / EE3100001751 | AKywny rynek - Tallin Stock 639 076 Estonia 7833 3538 0,12
rynek requlowany Exchange

STALPROD / Aktywny rynek -

oLoTLPDOODL7 ek reculonany GPW S.A. 4000 Polska 1751 1848 0,06

SYGNITY / PLEMPLD00016 | AKYWnY rvnek - GPW S.A. 201 619 Polska 2914 2163 0,07
rynek requiowany

SYNEKTIK / PLSNKTKQ0019| AKOYWNY rynek - GPW S.A. 119 540 Polska 1494 2008 0,07
rynek requiowany

SYNTHOS / Aktywny rynek -

DLDWORYO0015 ek reclowany GPW S.A. 1017 135 Polska 4425 4730 0,16

Talgo SA / ES0105065009 | <YW rynek - Madrid Stack 110 000 His2pania 3723 3313 0,11
rynek requlowany Exchange

TAURONPE / Aktywny rynek -

PLTAURNOOOL1 ek raculowany GPW S.A. 856 822 Polska 4143 3753 0,13

Tekfen Holding AS / Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRETKHO00012 rynek requlowany Exchange 300 D00 Turcja 1778 1918 0,06
Aktywny rynek -

TELEMEDPL /

PLTLMDC00018 alternatywny system New Connect 77 10L Polska 255 72 0,00
obrotu

TELEPOLSKA / Aktywny rynek -

PLTHPOO000LL ek roculouony GPW S.A. 825 000 Polska 1774 743 0,02

TORPOL / PLTORPLOO16 | AKOYWNY rynek - GPW S.A. 241 412 Polska 2147 2829 0,09
rynek requlowany

ORANGEPL / Aktywny rynek -

DLTLKPLOOOLY ek roculowany GPW S.A. 802 757 Polska 6 249 6 550 0,22

TRANSPOL / Aktywny rynek -

PLTRNSPO0D13 ek reculowany GPW S.A. 74 570 Polska 508 265 0,01

TRAVELPL / PLTRVPLO0O11 |AKIYWNY rynek - GPW S.A. 40 554 Polska 813 165 0,01
rynek requlowany

Turkiye Halk Bankasi AS / |Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRETHAL00019 rynek requlowany Exchanae 240500 Turcja 4096 4156 0,14

Turk Hava Yollari AD / Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRATHYAQ91MS rynek requlowany Exchange 105 000 Turcja 1305 1253 0,04

TVN / PLTVNOODOO17 AKtywny rynek - GPW S.A. 532 532 Polska 6134 10 214 0,34
rynek requlowany

UNIWHEELS / Aktywny rynek - :

DE0OOALISTWA rynek reaulowany GPW S.A. 29 500 Niemcy 3098 3 348 0,11

Turkiye Vakiflar Bankasi Aktywny rynek - Istanbu) Stock .

TAQ / TREVKFB00019 rynek regulowany Exchange >55 000 Turcja 4470 3347 011
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VANTAGE / PLVTGDL00010 | AKIWNY rynek - GPW S.A. 344 000 Polska 998 912 0,03
rynek requlowany

Vienna Insurance Group AG | Aktywny rynek - Vienna Stock .

Wien / AT0000908504 rynek regulowany Exchange 19,000 Austria 2733 2453 0,08

VISTAL / PLVTLGDO0O1q | AKEYWnY rynek - GPW S.A. 257 800 Polska 3004 3197 0,11
rynek requlowany

VISTULA / PLVSTLAO0011 | AKbywny rvnek - GPW S.A. 177 000 Polska 324 356 0,01
rynek requlowany

URSUS / LPMWRMO0012 |[AKWny rynek - GPW S.A. 400 000 Polska 801 1144 0,04
rynek requlowany

WIELTON / PLWELTNOOD1 2| AKYWnY rynek - GPW S.A. 347 431 Polska 2 028 2477 0,08
rynek requiowany
Aktywny rynek -

WINDMOBIL /

PLWNDME00010 alternatywny system New Connect 139 108 Polska 879 1124 0,03
obrotu

WIRTUALNA / Aktywny rynek -

PLWRTPLO0027 rynek requlowany GPW S.A. 72 000 Polska 2304 2424 0,08

WORKSERV / Aktywny rynek -

PW SA.

PLWRKERO001 ek reculomany GPW S.A 168 311 Polska 654 2979 0,10

ZASTAL / PLZSTAL0O012 | AKbywny rynek - GPW S.A. 240 000 Polska 432 173 0,01
rynek requlowany

ZEPAK / PLZEPAKOODI2  |AXDYWnY rynek - GPW S.A. 327 636 Polska 8 386 6979 0,23
rynek requlowany

ZETKAMA / PLZTKMAQ0017 |AKYWNY rynek - GPW S.A. 42 707 Polska 2714 3075 0,10
rynek requlowany

STAPORKOW / Aktywny rynek -

A p 0

S LSTORKO001 ok reculowany GPW S.A 60 140 olska 1 500 322 01

Razem notowane na aktywnym rynku 66 716 607 720 487 786 842 26,34

ZLOTE WYPRZEDAZE Nienotowane na Nie dotyczy 28 000 Polska 1176 74 0,00
rynku aktywnym

Razem nienotowane na aktywnym rynku 28 000 1176 74 0,00

Razem 66 744 607 721 663 786 916 26,34
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Wartodt Procentowy
.. Wartosé¢ | wedlug wyceny .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa Liczba | Kr2isiedZby | Lo jiug ceny na dzies udziat w
rynku emitenta - . aktywach
nabycia w tys.| bilansowy w A
ogélem
tys.
London
Avangardco Investments |Aktywny rynek - Stock | 1299606 | Ukraina 38 495 5 382 0,18
Public / US05349v2097 rynek regulowany
Exchange
Samsung Electronics Co Ltd / |Aktywny rynek - Londen Korea
g yry Stock 3530 : 7 769 7 581 0,25
US7960508882 rynek regulowany Poludniowa
Exchange
Razem notowane na aktywnym rynku 1 303 136 46 264 12 963 0,43
Razem 1303 136 46 264 12 963 0,43
Nazwa Kraj Wartos¢ wedlug | Wartoéé wedtug Pr:j:il;to\:’w
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Liczba siedziby ceny nabyciaw | wyceny na dzien
rynku emitenta tys bilansowy w tys aktywach
' wy ' ogélem
ATAL-PDA / PLATALO000S3 | AKEYWnY rynek -rynek | oy ¢ 4 | 85 000 Polska 1870 1777 0,06
reaulowany
Razem notowane na aktywnym rynku 85 000 1870 1777 0,06
Razem 85 000 1 870 1777 0,06
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: z 2z Procentowy
DEUZNE PAPTERY Rodzaj rynku Nazwa Emitent sit:_(drzainy Termin Warunki Wartos¢ Liczba ‘g:nrf'o::;;sghf v‘?r’:c:z:'cnvavildz*il;?ﬁ udziat w
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna tys. bilansowy w tys. akty[wach
ogdtemn

Notowane na akbywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
ICELND 4 7/8
06/16/16 / Ak:;‘:’?: :’l';f\'fan E‘:(Zﬁ;’g . skarb paristwa Islandia | 2016-06-16 |  State / 4.875% 1 000 4500 13 321 17 536 0,59
USX3446PDHAS rynex reg y 9
OK0116 / Akbywny tynek - BondSpot Skarb Parfistwa -

. P -01- 0
PLO000107587 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow olska 2016-01-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 28 % 28 0,00
POLAND 2 3/4 ) . )
02/25/16 / Ak:?::‘g ’J';f\'r‘an zivéﬁsan . ﬁi?;ifi?fﬂfow Polska | 2016-02-25 |  Stale/2.75% 5 000 240 4917 4 995 0,17
CHO124656056 fynek reg Y 9
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
050725/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa -

. . P -07- State / 3.25% 10

PLO000108197 rynek regulowany | Poland 5.4, Minister Finansow olska | 2025-07-25 ale / 3.25% 00 13400 13783 13739 0,46
D51017 / Aktywny fynek - BondSpot Skarb Panstwa -

. 7-10-2 5 .25%
PLO000104543 rynek requiowany | Poland 5.A. Minister Finanséw Polska | 2017-10-25 tate / 5.25% 1000 63000 68 686 69 815 2,34
D51019 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa -

. -10- | 5%
PLO000105441 rynek requiowany __|Poland 5.A. | Minister Finanséw Polska | 20191025 | Stale/5.5% 1000 114300 133 904 133 096 445
DsS1020/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o

. -10- 25%
PLO0C0106126 rynek regulowany  |Poland 5.A. | Minister Finanséw Polska | 2020-10-25 | Stale /3.25% 1000 1992 2073 2 309 0,08
DS1023/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o

. . . -10- Ve
PLO0OG0107264 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2023-10-25 State / 4% 1000 12700 13725 13764 0,46
HGB 0 05/20/19/  |Aktywny rynek - Budapest . e . R
HLOG00402649 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2019-05-20 Zmienne [ 1.48% 10 000 271 000 35 386 35538 1,19
HGB 5 1/2 06/24/25 |Aktywny rynek - Budapest .
b W 2025-06-24 Stale / 5.5% 10 000 330 49 11 1
/ HUOG00402748  |rynek regulowany  |Exchange skarb paristwa g ale / 5.5% 000 9119 49814 L67
HGB 7 1/2 11/12/20 |Aktywny rynek - Budapest .
0-11-12 State / 7.5% 10 ¢00 124 000 20 780 20 897

/ HUOD00402235  |rynek regulowany  |Exchange skarb panstwa Wegry 202 ale/ 7.5% 8 8 0,70
120816/ Akbtywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa -

. -08- | % 1000 4 4
PLO000103529 rynek regulowany  |Poland S.A. Minister Finansow Polska | 2016-08-29 stale / 3% 3453 319 4 644 0,15
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POLAND 2 1/4

giﬁfé’cl;gslozm fyklg: ':Zgrt\flg?:fa;y gvc'f; nge é;?;?e:i?:;:saé;v Polska | 2018-05-15 Stale / 2.25% 5000 220 5143 4778 0,16
E’Eggé;1/07053 fyknt’ef ?ngkaa;y Sggcrlfjpg.tA. S.mf i?nsz?r:vsaow Polska | 2017-04-25 | Stale [4.75% 1000 3606 3629 3819 0,13
Efgg§81/08510 fm I:nggsvka;ly Eglr-ﬁp‘s);. hi;?srtt;f i?:at::ow Polska | 2020-04-25 Stale / 1.5% 1000 222 800 216 881 211237 7,07
OniEae ey b o | s moety | PO | 20190725 | Swle/32s% | 1o | 2s2400 | 301783 309 671 10,37
S?,";fﬁ; /3 ) Aktywny rynek - ) Bucharest skarb pafistwa Rumunia | 2025-02-24 |  Stale / 4.75% 5 000 3720 19 431 18 446 0,62
RO1425DBNO29 rynek regulowany Exchange

Iﬁiﬁgoiggg = ﬁgg:ggﬁgi‘a;y I;'Ehange skarb paristwa Turga | 2025-03-12 Stale / 8% 100 635 000 82277 84 263 2,82
Iﬁiﬁfégjﬁg/ 24 f‘ykrz;“:ggm’;a‘ahy I;(Ehange skarb paristwa Turcja | 2024-07-24 Stale / 9% 100 32500 5018 4671 0,16
6839?3,;115:)/:;;7 ‘r&:nt;rkw ?ng?«:(ahy Szlr:gnge skarb pafistwa Zjet;sr:zz:one 2045-05-15 Stale / 3% 100 183 00¢ 68 242 69710 2,33
\;Y_%OD%%JZJ.;J'ZG% fykﬁif?lgﬁﬁany gggfc'spg.tfx. h’il:l?srt?i?ns;:sow Polska [ 2022-09-23 State / 5.75% 1000 8270 9752 10 032 0.34
\:E)%Bgésws fym:’lgﬁﬁahy Eggi%p(s).txx. N?ll:l?srtt;f |a=|nnsat:1v§ow Polska | 2017-01-25 | Zmienne / 2.01% 1000 145 424 145 123 146 669 4,91
‘[i\:_%)?}lot)iéq717 fym?ggmﬁany Eﬁgﬂ%"g}_ oo f’:?nsat‘:jow Polska | 2018-01-25 | Zmienne / 2.01% 1000 149 800 149 437 150812 5,05
Ponb0107603 lymt maionny o oA | vister Fnonegw | POS< | 2019:01:75 | Zmiewne/2.01% | 1000 | 79800 79410 80 060 268
%%20%3601 fyk!g: ?Zgﬁgika'ny Eggdnsépg.t;\. I\fll:\?sfef li?rlsat:lv;ow Polska 2020-01-25 | Zmienne / 2.01% 1 000 101 000 100 665 100 976 3,38
gﬁ%ﬁ%ﬁémg Qf{f‘;}f ':ggmf:a‘ny iﬁ;isdpg_tk [ii?;tif iﬂf;‘:;w Polska | 2021-01-25 | Zmienne / 2.01% 1 000 133 700 132 212 133 159 4,46
\Ii\ll_z()?)%)ﬁéMS‘l :\ykntgv ?;grl;ro]kaa;,y ggg?;p;tk pil:‘?;tt;f i&?:jow Polska 2024-01-25 Zmienne / 2.01% 1 000 148 200 144 336 145 230 4,86
ggg%‘?lzf /1 & Aktywny rynek - - \Stutgart ORLEN CAPITALAB | Sawecja | 2021-06-30 State / 2.5% 1000 7 900 32555 33323 1,11
XS1082660744 rynek regulowany Exchange
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POLKOM 11 3/4

Aktywny rynek -

Dusseldorf

22,63;13/12;)2,; . rynek requiowany Exchange EILEME 2 AB Szwecja 2020-01-31 State / 11,75% 1000 12 600 60 803 61 254 2,05
Razem notowane na aktywnym rynku 3105 153 1916 736 1934 285 64,76
Nienotowane na aktywnym rynku

0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

gfgggégofo 150 wﬁgﬁt;’:;ai:; Nie dotyczy E’ég;gﬁ:&”g " Polska | 2018-10-31 |Zmienne / 3,36% 1 000 32000 32 600 32179 1,08
Razem nienotowane na akbywnym rynku 32 000 32 000 32179 1,08
Razem 3137 153 1 948 736 1966 464 65,84
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( 801102102 pzupl

Wartosc
Kraj siedziby | Wartoé¢ wedlug | 49 | | Prosentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta hazowy Liczba ceny nabycia w wyg:;yr:]n 3 ZIaach
(wystawcy) tys. bilansowy w ogotem
tys.
Notowane na aktywnym rynku
Futures
GXUS / 18-03-2015 Aktywny rynek - rynek Eurex Eurex Niemcy Tndex DAX 6 0 o* 0,00|
regulowany
FW20U152 / 18-09-2015 Aktywny rynek - rynek GPW S.A. GPW S.A. Poiska Index WIG 20 753 0 0% 0,00
requlowany
Razem Futures 759 0 0,00
Razem notowane na aktywnym rynku 0 0 0,00
Nienotowane na akiywnym rynku
Opcje
ZLOTE WYPRZEDAZE - OPCIA | Nenotowane na rynku Nie dotycz Ziote Wyprzedaze $.A Polska Akcje Ziote 359 441 0 823 0,03
akbywnym Y P o Wyprzedaze S.A. !
Razem Opcje 359 441 0 823 0,03
Transakcje wymiany walut
Forward
FwD 1709 / 07-07-2015 gienotr?:vmane na rynku nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta RON 1 0 o* 0,00
FW1849 / 01-07-2015 gftxtno::f”e na rynku Nie dotyczy | Societe Generale Warszawa Polska Waluta USD 1 0 0* 0,80
FW1855 / 01-07-2015 gimfxne na rynku Nie dotyczy Societe Generale Warszawa Polska Waluta EUR 1 0 o* 0,00
Razem Forward 0 0 0,00
Swap
SW8347 / 07-07-2015 g;mfx”e na rynku Nie dotyczy Societe Generale Francia Waluta RON 1 0 o 0,00
SW8813 / 15-07-2015 :'G”Otnc’:::”e na rynku Nie dotyczy | Deutsche Bank Polska S.A. Poiska Waluta HUF 1 0 0* 0,00
Nienotowane na rynku ) Stany .
SwB821 / 15-07-2015 3 wm Nie dotyczy JP Morgan Ziednoczone Waluta CHF 1 0 0 0,00
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabitnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 r,

Niengtowane na rynku

SWB8944 [/ 15-07-2015 akbywoym Nie dotyczy Societe Generale Frangja Waluta HUF 0 ox 0,00
Nienctowane na rynku i
Sw 9051 / 15-07-2015 altywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta HUF 0 367 0,01
SW9142 / 01-07-2015 :'e”"tnc’:‘r'j”e na rynku Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 0 945 0,03
Nienctowane na rynku )
SW9155 / 01-07-2015 aictywnym Nie dotyczy MBank S.A, Polska Waluta EUR 0 o= 0,00
SW9175 / 01-07-2015 S'Q”O:’V";‘na”e na rynku Nie dotyczy | Deutsche Bank Polska 5.A. Polska waluta USD 0 o~ 0,00
SW9204 / 23-07-2015 g'emtnov":f”e na rynku Nie dotyczy | Oeutsche Bank Poiska S.A. Polska waluta USD Q o 0,00
SW9212 / 23-07-2015 2‘1'(?‘:?::?“6 na rynku Nie dotyczy | Deutsche Bank Polska S.A. Palska Waluta EUR 0 o 0,00
Razem Swap b} 1312 0,04
Razem transakcje wymiany walut 0 1312 0,04
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 2135 0,07
Razem o 2135 0,07

* Instrumenty pochodne 2aprezentowane zostaly w Nocie 6 . Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odriesiona w srodkach pierieznych z uwags

na dzienne roziiczenia na rynku, natomiast ujemna wartosé niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w pozycli Zobowigzania.

Zestawienie jokat nale?y analizowad Igcznie z notami objasmiajacymi | informacia dodatkows, kiore stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

{ 801102102
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TABELE DODATKOWE

POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 r.

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

Iy Procentowy
. . Wartos¢ wedlug ceny Wartos¢ wediug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien
nabycia . aktywach
bilansowy f
ogétem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parfistwa *
OBLIGACIE i 494 933 1529 804 1538 835 51,52
BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialneqo
Papiery wartosciowe gwarantowane przez parnistwa nalezgce do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
OBLIGACIE 1 586 000 274 143 282 428 9,45
BONY Q 0 0 0,00

OECD

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do

*W pozycji tej Subfundusz zaprezentowal papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa, poniewaz ryzyka zwigzane z takimi papierami 53 w swej istocie bardzo zblizone.

{ 801102102

s

Grupy kapitatowe, 0 ktérych
mowa w art. 98 ustawy

Wartosé wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys. PLN

Procentowy udziat
w aktywach ogdtem

GK GETIN HOLDING SA 5833 0,20
GK GETIN NOBLE BANK SA 7 842 0,27
GK BORYSZEW 9 346 0,32
GK PAGED 2 061 0,07
GK COMMERZBANK 9 284 0,31

pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu P2U Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dxzien 30 czerwca 2015 r.

Jednostkowy bilans subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK sporzadzony na

czerwca 2015 w tys. PLN

BILANS Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31

Aktywa 2 987 137 3017 550
Srodki pieniezne 1 1ch ekwiwalenty 91 053 27 119
Naleznosci 125 829 10 420
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 735 867 2933917
dtuzne papiery wartosciowe 1934 285 2 096 600
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34388 44 918
dtuzne papiery wartoéciowe 32179 35 630
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 1176
Zobowigzania 400 100 479 987
Aktywa netto (I-II) 2 587 037 2537 563
Kapitat subfunduszu 2 080 849 2 040 021
Kapital wplacony 5260 761 4984 500
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3179912 -2944 479
Dochody zatrzymane 491 115 435 214
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 353 746 328 798
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat 137 369 106 416
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15073 62 328
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 587 037 2537 563

Liczba jednostek uczestnictwa

18 136 945,3394

17 802 475,3888

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u, kategorii A

3273 185,7688

3 142 054,2371

j.u. kategorii B

77 186,9848

78 608,1624

j.u. kategorii C

1701 938,4823

1579 152,3238

j.u. kategorii D

5428 146,9222

6 071 865,9459

j.u. kategorii E

4 000 505,1363

3757 341,3483

j.u. kategorii F

843 125,3343

524 140,2919

].u. kategorii I

21 705,1124

21705,1124

j.u. kategorii IKE

343 521,5256

311 088,0608

j.u. kategorii P

2 447 629,3256

2 316 519,9062

j-u. kategorii J 0,7431 -
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A 130,58 130,96
j.u. kategorii B 130,67 131,05
j.u. kategorii C 148,84 148,07
j.u. kategorii D 149,30 148,71
j.u. kategorii E 145,51 148,68
j.u. kategorii F 133,76 132,89
j.u. kategorii I 142,599 142,78
j.u. kategorii IKE 130,73 131,11
j.u. kategorii P 133,55 132,46
j-u. kategorii J 131,62 -

dzien 30

Bilans naleZy analizowad facznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkowa, ktcre stanowia integralng czesc

sprawozdania jednostkowego,

801102102  pzu.pl
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POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wizrostu MAZUREK na dzief 30 czerwcea 2015 .

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Za okres: Za okres: Za okres:

od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Przychody z lokat 52479 98 530 45 321
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9 272 27 775 10 634
Przychody odsetkowe 36 430 70 406 34 456
Dodatnie saldo réznic kursowych 6716 347 230
|Pozostale 1 2 1
Koszty subfunduszu 27 531 42 430 21 435
Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 522 28 089 13471
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
Oplaty dla depozytariusza 44 81 44
Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywdéw subfunduszu 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
Ustugi prawne 1 1 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 3 555 14 034 7 807
Ujemne saldo réznic kursowych 8 782 0 0
Pozostale 227 225 113
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Koszty subfunduszu netto (II-111) 27 531 42 430 21 435
Przychody z lokat netto (I-IV) 24 948 56 100 23 886
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -16 302 -38 051 4 691
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 30 953 40 354 19 408
2 tytutu rézaic kursowych 17 921 328 3838
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -47 255 -78 405 -14 717
2 tytulu réZnic kKursowych -5 160 24192 5 908
Wynik z operacji 8 646 18 049 28 577
Wynik z operacji przypadajacy na kategorig jednastek
uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A -1561 -1 850 2928
j.u. kategorii B -24 -40 79
j.u. kategorii C 807 2538 3359
j.u. kategorii D 5679 8 968 12 605
j.u. kategorii € 2459 6 153 8 091
j.u. kategorii F -624 1026 1199
j.u. kategorii ] 4 60 54
j.u. kategorii IKE -227 -242 262
j.u. kategorii P 2133 1436
Wynik z operacjt przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w ztotych) *
J.u. kategorii A -0,48 -0,59 0,98
j.u. kategorii B -0,31 -0,51 1,00
j.u. kategorii C 0,47 1,61 2,27
J.u. kategorii D 1,05 1,48 2,06
j.u. kategorii E 0,61 1,64 2,35
j.u. kategorii F -0,74 1,96 2,61
j.u. kategorii [ 0,22 2,79 1,44
j.u. kategorii IKE -0,66 -0,78 0,96
j.u. kategorii P 0,87 0,62 -

*Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal jako iloraz wyniku z operacji przypadajacy
na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzier bilansowy
Rachunek zyskow i strat nalezy analizowad #acznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowia

integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

pzu.pl

Strona 16 z 32



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwea 2015 .

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu

MAZUREK w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2015 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2a okres: 23 okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 537 563 2045 118
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 646 18 049
przychody z lokat netto 24 948 56 100
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat 30 953 40 354
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -47 255 -78 405
Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 8 646 18 049
Dystrybugja dochodow (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
|z przychodéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
2 przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 40 828 474 396
kategorii A 17 473 23 946
kategorii B -192 4
kategorii C 18 695 24 344
kategorii D -98 183 42712
kategorii E 37 038 88 381
kategorii F 43 744 68 628
kategorii I 0 -2774
kategorii [KE 4 348 9179
kategorii P 17 905 305 400
kategorii J 0 -
?mlana kapitatu wptaconego (powlekszenie kapitatu z tytutu zbytych 276 261 838 086
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 58 684 105 667
kategorii B 414 922
kategorii C 26 007 48 828
kategorii D 46 438 160 103
kategorii E 52 202 111 900
kategorii F 56 945 71 252
kategorii 1 0 0
kategorii IKE 10 662 18 255
kategorii P 24 909 311 159
kategorii ] - -
?mlana kapitatu w_yp}aconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych 235 433 353 690
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 41211 81 721
kategorii B 606 818
kategorii C 7 312 24 484
kategorii D 144 621 202 815
kategorii E 15 164 23519
kategorii F 13 201 2 624
kategorii I 0 2774
kategorii IKE 6314 9076
kategorii P 7 004 5 759
kategorii J - -
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 49 474 492 445
Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 587 037 2 537 563
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2639 411 2 266 419
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmijana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1936 827,5473 6 006 451,4099
kategorii A 438 842,1081 800 258,8451
kategorii B 3 091,0599 6 985,7654
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 .

kategorii C 170 812,5016 329 861,6600
kategorii D 304 794,2541 1073 327,5048
kategorii E 342 459,1334 754 959,6271
kategorii F 414 716,4836 543 889,9186
kategorii [ 0,0000 0,0000
kategorii IKE 79 579,7881 137 814,5002
kategorii P 182 531,4754 2 359 353,5887
kategorii J 0,7431 0,0000
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1602 357,55627 2 464 258,4994
kategorii A 307 710,5764 619 554,4080
kategorii B 4512,2375 6 932,9399
kategorii C 48 026,3431 165 819,9262
kategorii D 948 513,2778 1363 229,1765
kategorii E 99 295,3454 158 245,9742
kategorii F 95 731,4412 19 749,6267
kategorii I 0,0000 19 211,2850
kategorii IKE 47 146,3233 68 681,4804
kategorii P 51 422,0520 42 833,6825
kategorii J 0,0000 0,0000
saldo zmian 334 469,9506 3542 192,9105
kategani A 131 131,5317 180 704,4371
kategoni B -1421,1776 52,8255
kategorii C 122 786,1585 164 04,7338
kategorii D -643 719,0237 ~289 901,6717
kategorii E 243 163,7880 596 713,6529
kategorii F 318 985,0424 524 140,291
kategorii 0,0000 -19 211,2850
kategorii IKE 32 433,4648 69 133,0198
kategorii P 131 109,4234 2 316 519,9062
kategorii J 0,7431 0,0000

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

43 620 676,4058

41 683 848,8585

kategorii A 14 447 898,1768 14 009 056,0687
kategorii B 285 253,4171 282 162,3572
kategorii C 2 306 354,9845 2 135 542,4829
kategorii D 12 635 299,2106 12 330 504,9565
kategorii E 7 235 024,7600 6 892 565,6266
kategorii F 558 606,4022 543 889,9186
kategorii I 2 324 232,2248 2 324 232,2248
kategorii IKE 886 121,4226 806 541,6345
kategorii P 2 541 885,0641 2 359 353,5887
kategorii J 0,7431 0,0000
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25483 731,0664 23 881 373,4697
kategorii A 11 174 712,4080 10 867 001,8316
kategori 8 208 066,4323 203 554,1948
kategorii C 604 416,5022 556 390,1591
kategorii D 7 207 152,2884 6 258 639,0106
kategorni E 3 234 519,6237 3 135 224,2783
kategorii F 115 481,0679 19 749,6267
kategorii I 2302 527,1124 2302527,1124
kateqorii IKE 542 599,8970 495 453,5737
kategorii P 94 255,7345 42 833,6825
kategorii J 0,0000 0,0000
saldo zmian 18 136 945,3304 17 802 475,3888
kategorii A 3 273 185,7688 3 142 054,2371
kategorii B 77 186,9848 78 608,1624
kategorii C 1 701 938,4823 1579 152,3238

( 801102102 pzupl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzied 30 czerwca 2035 .

kategorii D 5 428 146,9222 6 071 865,3459
kategorii E 4 000 505,1363 3757 341,3483
kategorii F 843 125,3343 524 140,2515
kategorii [ 21705,1124 21 705,1124
kategorii IKE 343 521,5256 311 088,0608
kategarii P 2 447 629,3296 2 316 519,9062
kategorii J 0,7431 0,0000
Przewidywana [lczba jednostek uczestnictwa 18 136 945,3394 17 802 475,3888
Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego

kategorii A 130,96 131,49
kategorii B 131,05 131,58
kategorii C 148,07 146,23
kategorii D 148,71 147,24
kategorii E 148,68 146,83
kategorii F 132,89 -
kategorii I 142,78 142,08
kategorii IKE 131,11 131,64
kategorii P 132,46

kategorii J - -
wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczeqo

kategorii A 130,58 130,96
kategorii B 130,67 131,05
kategaorii C 148,84 148,07
kategorii D 149,30 148,71
kategarii E 149,51 148,68
kategorii F 133,76 132,89
kateqgorii I 142,99 142,78
kategoril IKE 130,73 131,11
kategorii P 133,55 132,46
kategorii J 131,62 -
procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym w skali roku

kategorii A -0,59 -0,40
kategorii B -0,58 -0,40
kategorii C 1,05 1,26
kategorii D 0,80 1,00
kateqori E 1,13 1,26
kategorii F 1,32 2,67
kategorii I 0,30 0,49
kategorii IKE -0,58 -0,40
kategorii P 1,66 1,21
kategorii ] *) -9,70 -
minimalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczaestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 130,37 127,20
kategorii 8 130,45 127,29
kategorii C 147,90 141,93
kategorii D 148,53 142,83
kateqgorii E 148,51 142,51
kategorii F 132,74 130,00
kateqorii [ 142,60 137,69
kategorii IKE 130,52 127,34
kategon P 132,32 129,39
kategorii J 131,30 -
data wyceny

kategorii A 2015-06-29 2014-03-14
kategorii B 2015-06-29 2014-03-14
kategorii C 2015-01-05 2014-03-14
kategorii D 2015-01-05 2014-03-14

¢ 801102102
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POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 T.

kategorii E 2015-01-05 2014-~03-14
kategorii F 2015-01-05 2014-05-09
kategorii 1 2015-01-05 2014-03-14
kategorii IKE 2015-06-29 2014-03-14
kategorii P 2015-01-05 2014-08-08
kategorii J 2015-06-17 -
maksymalna wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A ) 136,18 135,31
kategorii B 136,27 135,40
kategori C 154,70 152,27
kategorii D 155,26 153,04
kategorii E 155,35 152,90
kategorii F 138,95 136,57
kategoni I 148,85 147,15
kategorii IKE 136,34 135,47
kategorii P 138,63 135,99
kategoni 3 136,42 -
data wyceny

kategorii A 2015-04-16 2014-09-19
kategorii B 2015-04-16 2014-09-19
kategorii C 2015-04-16 2014-09-19
kategorii D 2015-04-16 2014-05-19
kategorii E 2015-04-16 2014-09-19
kategorii F 2015-04-16 2014-09-19
kategorii I 2015-04-16 2014-09-19
kategorii IKE 2015-04-16 2014-09-19
kategorii P 2015-04-16 2014-09-19
kategorii ) 2015-04-16 -

wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

kategorii A 130,58 131,01
kategorii B 130,67 131,09
kategorii C 148,84 148,11
kategorii D 149,30 148,75
kategorii E 149,51 148,72
kategoni F 133,76 132,93
kategorii I 142,99 142,82
kategorii IKE 130,73 131,16
kategorii P 133,55 132,49
kategorii J 131,62 -

data wyceny

kategorii A 2015-06-30 2014-12-30
kategorii B 2015-06-30 2014-12-30
kategorii C 2015-06-30 2014-12-30
kategorii D 2015-06-30 2014-12-30
kategorii E 2015-06-30 2014-12-30
kategorii F 2015-06-30 2014-12-30
kategorii 2015-06-30 2014-12-30
kategorii IKE 2015-06-30 2014-12-30
kategorii P 2015-06-30 2014-12-30
kategorii J 2015-06-30 -

Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartoéci aktywow
netto w skali roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,14 1,24
procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,00 0,00
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udzial opiat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*) procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia
Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac lacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Politvka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
Dziatalno$¢ Funduszu regulfujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r, o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.), zwana dalej
JUstawa o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.), zwana
dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 245 poz. 1859, 2 p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym
Prezentowane sprawozdanie jednostkowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych,

Wartoéci jednostek uczestnictwa kategosii A, B, C, D, E, F, 1, P, ] oraz IKE zaprezentowane zostaty z doktadnoscia
do peinego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, 1, P, J oraz IKE zostaly zaprezentowane do czterech
migjsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sq w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasada memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty fub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wediug standéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywéw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kaidym dniu wyceny oraz na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego wediug zasad wynikajgcych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia, Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywodw Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyla sie sesja gietdowa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego bad?Z kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania

Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.
( 801102 102 pzu.pl Strona 21 z 32

z%

¢



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 r.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdinosci do wyceny akdji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych diuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
7a granica.

Ostatnie dostepne kursy, okredla sie wedlug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkdw polskich i europejskich, ale takze rynkow
pdtnocnoamerykanskich, w szczegdinosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gidwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtownego oraz mozliwosc dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listdw zastawnych, obligacji i innych dluznych papierow wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) skladnikéw lokat innych niz okredlone w pkt. 1-2, w tym akgji, warrantdéw subskrypcyjnych, praw do
akdji, praw poboru, kwitow depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i
certyfikatdw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe 2a granica — wedtug wartoéci godziwe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoéci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartoéciowych, wycenia sie wedhug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartoéciowych,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugie) strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartoé¢ aktywdw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akdji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedfug cen tych papierow wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3.1
Prospektu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwsze) ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych od momentu ogloszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.
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Modele | metody wyceny skiadnikéw lokat Subfunduszu, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w

zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 Naleznosci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. zi w tys. zt
Z tytulu zbytych lokat 118 565 5 886
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 2 082 1 656
Z tytutu dywidendy 5182 2 878
Z tytulu odsetek 0 0
2 tytulu udzielonych pozyczek Q 0
Pozostale Q 0
Razem 125 829 10 420
Nota-3 Zobowizzania Subfunduszu
NOTA-3 2obowiazania Subfunduszu Na dzien; Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. z¢ w tys. z}t
Z tytutu nabytych aktywdw 2054 3138
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 382 893 461 532
2 tytutu instrumentéw pochadnych 5 807 8 684
2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 612 1519
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1923 317
2 tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 Q
2 tytutu diugaterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu rezerw 8 37
Pozostate zobowigzania, w tym: 6 803 4 760
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 2 398 2 505
Razem 400 100 479 987
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA -4

Srodki pieniezne I ich ekwiwalenty

Na dzien:

Na dzien:

2015~

06-30

2014-

12-31

Wartosé na dzien

Wartodé na dzien
bilansowy w walucie

Wartod¢ na dzien

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

I Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta b|lansowy w danej sprawozdania bllansov_ay w danej sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 824 824 8 244 8 244
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy CHF 18 377 74 263 Q 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy DKK 3622 2036 Q 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek padstawowy EUR 168 828 [4] 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy HUf 181 S00 2 416 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy RON 0 0 17 17
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy TRY 2 088 2 922 0 4]
Deutsche Bank Poiska S.A. - rachunek podstawowy Uso 0 0 101 354
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy nabyc PLN 606 606 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy nabyé PLN 6 6 1517 1517
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy wykupu PLN 63 63 38 38
Razem srodki pienlezne 83 964 10171
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Palska S.A. PLN 45 952 8377

) . L Wartosé na dzier AWartosc na dzxen_ Wartoéé na dzieA _War‘tosc na dZIen'
[11. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych na rachunkach ) . |bilansowy w walucie| . | bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w danej . bilansowy w danej ;
bankowych . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
Ekwiwalenty érodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
ERSTE Securities S.A, PLN o} 0 0 0
BZ WBK Securities S.A. PLN 2784 2 784 10 456 10 456
Rach.zabezp. PKOBP PLN PLN 0 0 500 500
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajgcy EUR 496 2 080 496 2114
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajacy usp 194 731 194 681
JP Morgan - rachunek zabezpieczajacy USD 330 1242 0 0
BNP- rachunek zabezpieczajacy EUR 0 0 220 938
Societe Generale - rachunek zabezpieczajacy EUR 60 252 530 2 259
Razem ekwiwalenty srodkdéw pienieznych 7 089 16 948
Razem 91 053 27 119

* - grednia arytmetyczna ze stanu $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzien poprzedniego i ostatni dzien biezacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyka stép procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowiazan Iub negatywnej
zmiany wyniku finansawego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.
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Wiskazanie aktywow | zobowiazari obciazonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtownie na dtuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponawych. Poziom obcigzenia aktywow 1 zobowigzan Subfunduszu tym
ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywow obéiéionych Wartoéé wg- \;&yceny na dzien | % udziat w
ryzykiem bilansowy aktywach

Papiery diuzne notowane na

aktywnym rynku 1141840 38,23

Wiskazanie aktywow i 2zobowigzar obciazonych ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeplywdw $rodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na
dluznych papierach wartoéciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu
tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywow obcigzonych | Wartoéé wg wyceny na dzien % udziat w

ryzykiem bilansowy aktywach
Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku 792 445 26,53
Papiery dtuzne nienctowane na 32179 1,08

aktywnym rynku

W roku 2015 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
s 5702egding kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe

dtuzne papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentéw o réznych terminach wykupu

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowiazan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcyi nie wypefnialy
swoich obowigzkow

Ryzyko to jest skoncentrowane gtownie na dtuznych papierach wartosciowych. Poziom obcigzenia aktywdw i
zobowiazan Funduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostal ponizej.

. . . Wartos$¢ wg
Skiadniki akt\;w%\g n? bclazonych wyceny na dzieh | % udzial w aktywach
vzy bilansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 91 053 3,04
Transakcje przy zobowigzaniu sie 0 0.00
drugiej strony do odkupu !
Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku 1934 285 64,76
Papiery diuzne nienotowane na
3 nyrm rynku 32179 1,08
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Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracgyi ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa diuinych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Sktadniki aktywéw obdazonych | Wartadé wg wyceny na dzien % udzial w
ryzykiem bilansowy aktywach
Skarb Papstvva}- Minister 1538 833 51,52
Finanséw

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiagzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu
zobowiazan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursdw walut. Poziom
obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywow obcigzonych Warto$¢ wg wyceny % udziat w
ryzykiem na dzien bilansowy aktywach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 86 770 2,90
Transakcje przy zobowigzaniu sie 0 0.00
druqgiej strony do odkupu !
Sktadniki {okat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 471 220 15,77
- duzne papiery wartosciowe 405 225 13,57
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym: 1312 0,04
- diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Zobowigzania 2 tytutu
instrumentéw pochodnych > 807 0,19
Zobowiazania z tytutu rachunkdw 0 0,00
zabezpieczajacych !

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka walutowego

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, fundusz nie posiadat skladnikdw lokat w walutach obcych, ktorych wartosé
bilansowa w aktywach Subfunduszu przekroczyla 5%.
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Nota-6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 1.

. Termin .
. .. Terminy , . Termin
Typ zajetej insltl::ldni:]n tu Cel otwarcia :ut\i;tgt? Wartosc przyszlych przyszitych Kwota bedgaca podstawq (zapa;léarll?o;gl wykonania
pozycji pozycji 4 strumieni pienieznych strumieni przysztych ptatnosci wyg gcia) instrumentu
pochodnego pozycji pienieznych instrumentu pochodnego
pochodnego
Zveki i .
Zyski i straty s3 rozliczane w W kazdym dniu ySkl.I straty sq rozliczane
. . . w kazdym dniu wyceny w
kazdym dniu wyceny w ramach sesyjnym na
Kontrakt - i ramach systemu
. systemu uzupetniania podstawie ceny -, .
terminowy na Sprawne . ) . . . ) uzupetniania depozytow
nany Indeks Jarzadzanie depozytow zabezpieczajacych rozliczeniowej, sabezpieczaiacych
Dtuga uz . 4 q 39 opisanych w ,Warunkach ustalana jest ) P Jacy 2015-09-18 2015-09-18
Gietdowy portfelem . . iy opisanych w ,Warunkach
Obrotu dla kontraktéw biezaca wartosé .
WIG20 \ . Obrotu dla kontraktow
terminowych na Warszawski depozytu . .
Indeks Gietdowy WIG 20" zabezpieczajacego terminowych na Warszawsk
wy ' PIECZAIACRI0: | Indeks Gietdowy WIG 207,
W kazdym dniu
Kontrakt : i j
terminowy na Sprawne Zyski i straty sq rozliczane w Sgsgny'm o ai}gildﬂr? tngL? LOZJE;E!F:S
zarzadzanie kazdym dniu wyceny w ramach podstawie ceny 14 yeeny 2015-09-18 2015-09-18
Dtuga uznany Index -1 ot tniani rozliczeniowej, ramach systemu
‘ portfelem SySlemu uzupemiania ustalana jest bieaca | uzupetniania depozytd
Gietdowy DAX depozytow zabezpieczajacych i up epOzytow
| wartost depozytu zabezpieczajgcych
zabezpieczajgceqo.
Opgja na Akge
ZtOTE Sprawne
Diuga WYPRZEDAZE zarzgdzanie 470 - - - 2016-05-18 2016-05-18
S.A. portfelem
18/05/2016
Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie ) -2 000 tys. RON / 1 819 tys. .- ) e .
Krétka kurs waluty pozyGi 51 PLN 2015-07-07 2 000 tys. RON 2015-07-07 2015-07-07
RON
Kontrakt Sprawne
Krétka tiru”r“_r"”vﬁ:ﬁ’l Na | zarzadzanie -657 -7 240 tys. UELDN/ 26 598 tys. 2015-07-01 -7 240 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
USD ty portfelem
Kontrakt
! Sprawne .
Krotka | CCINOWY Na | dzanie 236 8105 tys. EUR / 33 759 tys. 2015-07-01 8105 tys. EUR 2015-07-01 | 2015-07-01
kurs waluty PLN
EUR portfelem
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 1.

Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie ) -19 067 tys. RON / 17 553 tys. .- ) o
Krétka kurs waluty pozyGi 273 PLN 2015-07-07 19 067 tys. RON 2015-07-07 2015-07-07
RON
Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie _ -17 067 239 tys. HUF / 226 B13 - ) - g
Krdtka kurs waluty D02y Gi 387 tys. PLN 2015-07-15 17 067 239 tys. HUF 2015-07-15 2015-07-15
HUF
Kontrakt
. Sprawne _
Kétka | SMINOWY N3 | adzanie | 2376 | 20 800LyS CHPE/BL7AYS. | 5515 0715 -20 800 tys. CHF 20150715 | 2015-07-15
kurs waluty PLN
CHF portfelem
Kontrakt
terminowy na | Zabezpieczenie . 5 499 453 tys. HUF / -73 584 - ey A7
Dtuga kurs waluty pozyc] 374 tys. PLN 2015-07-15 5459 453 tys. HUF 2015-07-15 2015-07-15
HUF
Kontrakt
terminowy na | Zabezpieczenie 3498 721 tys. HUF / -46 208 e . .
Dtuga kurs waluty pozyGil 367 tys. PLN 2015-07-15 3498 721 tys. HUF 2015-07-15 2015-07-15
HUF
Kontrakt
terminowy na Sprawne 15 000 tys. USD / -55 522 tys
Dtuga zarzgdzanie 945 ’ ' 2015-07-01 15000 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
kurs waluty PLN
USD portfelem
Kontrakt Sprawne
Krotka | TSMINOWY N3 | dzanie 198 | SIBWSER[ISTEIGS. | 55150701 6195 tys. EUR 2015-07-01 | 2015-07-01
kurs waluty PLN
EUR portfelem
Kontrakt
: terminowy na | Zabezpieczenie ) -17 489 tys. USD / 64 584 tys. e ) . o
Krotka kurs waluty Doz Gi 1251 oL 2015-07-01 17 489 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
usb
Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie ) -9 725 tys. USD / 36 725 tys. 7 ) 7 .
Krétka kurs waluty pozyGi 1 PLN 2015-07-23 9 725 tys. USD 2015-07-23 2015-07-23
usb
Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie : -14 300 tys. EUR / 59 963 tys. e ) e e
Krotka kurs waluty pozyGi 2 PLN 2015-07-23 14 300 tys. EUR 2015-07-23 2015-07-23
EUR
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 1.

Nota-7 Transakcje przv zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA - 7 Transkacje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej Na dzief: Na dzien:
strony do odkupu
2015-06-30 2014-12-31
w tys. zi w tys, z}

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 382 893 461 532

Transak/q.e., w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw 382 893 461 532

wilasnosci i ryzyk

Nota-8 Kredvty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *
NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE Za okres: Za okres:

od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31

1’ . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU “;::\';C)'e w tys. zk. “:v‘:’:",‘;c)'e w tys. zt.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 91 053 27 119
PLN 4 283 4 283 20 756 20 756
CHF 18 377 74 263 0 0
DKK 3622 2 036 0 0
EUR 754 3160 1246 5311
HUF 181 500 2416 0 0
RON 0 0 17 17
TRY 2 088 2922 0 0
Usb 524 1973 295 1035
Naleznosci 125 829 10 420
PLN 125 584 125 584 10 122 10122
CZK 949 146 0 0
EUR 24 99 11 47
usb 0 0 72 251
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Skladniki lokat 2770 255 2978 835
PLN 2 297 607 2 297 607 2 360 540 2 360 540
CHF 2 418 9773 0 0
CZK 20 675 3180 51 653 7939
EUR 28 187 118 229 28 237 120 353
GBpP 0 0 625 3415
HUF 8 008 974 106 615 23 357 067 316 208
RON 19 730 1B 446 119 384 113 534
TRY 77 572 108 546 11 832 17 830
usbD 28 652 107 859 11125 39016
Pozostate aktywa 0 1176
PLN 0 1176
Zobowiazania 400 100 479 987
PLN 393 079 393 079 474 086 474 086
CHF 588 2 376 0 0
EUR 104 436 300 1278
HUF 57 166 761 36 564 495
RON 347 324 328 312
ush 830 3124 1088 3 816

{ 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszy PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 30 czerwca 2015 r.

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU

LOKAT FUNDUSZU Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 26 432 6943
(w tys. z¥)
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru,

: 882 688
Kwity depozytowe
Dhuzne papiery wartosciowe 0 1646
Pozostate 0 4 609
Instrumenty pochodne 25 550 0
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju tokat 8511 -6 615
(w tys. z})
Diuzne papiery wartosciowe -8 511 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 3
inwestowania majace siedzibe 2a granica
Instrumenty pochodne 0 -6 612
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 2696 27 036
(w tys. zl)
Akcje, Warranty subskrypcyine, Prawa do akgji, Prawa poboru,

: 1891 10 797
Kwity depozytowe
Dtuzne papiery wartosciowe 805 16 141
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 o8
inwestowania majace siedzibe za granica
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -7 856 -2 844
(w tys. z1)
Instrumenty pochodne -7 856 -2 B44

Kod Kurs

Nazwa walu . .
ty waluty Sredni

dolar amerykanski 1 USD 3,7645

euro 1 EUR 4,1944

forint (Wegry) 100 HUF | 1,3312

frank szwajcarski 1 CHF 4,0412

funt szterling 1 GBP 5,9180
korona czeska 1CzZK 0,1538
korona dunska 1 DKK 0,5622
korona szwedzka 1 SEK 0,4558
lej rumunski 1 RON 0,9349
lira turecka 1 TRY 1,3993

801102102  pzu.pl

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzien bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu
Sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia 30 czerwca 2015 roku
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat
(w tys. zi)
Skladniki lokat notowane nag aktywnym rynku, w tym: 2 165 61 426 15 848
Dtuzne papiery wartodciowe -5 487 59 087 11 790
Sktadniki lokat nienotowane na aktywaym rynku, w tym: 28 788 -21072 3 560
Dluzne papiery wartosciowe 36 13 0
Razem 30953 40 354 19 408
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow (w tys. zt)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -43 530 -72 803 -5 568
Diuzne papiery wartosciowe -46 208 34 528 30798
Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -3 725 -5 602 -5 149
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -47 255 -78 405 -14 717
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:~ nie dotyczy subfunduszu
Nota-11 Koszty Subfunduszy
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do:| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowasci 0 0 0
Uslugi w zakresie zarzadzanla aktywarni funduszy 0 ) 0
Uslugi prawne 0 0 0
Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostale: 0 0 0
Razem: 0 0 0
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartosé w okresie sprawozdawczym w tys. zt
Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Czesc stata wynagrodzenia 14922 28 089 13 471
kategorii A 5325 9 900 4 828
kategorii B 129 261 125
kategorii C 1 045 1 873 894
kategorii D 4916 10 112 5011
kategorii E 2271 4 389 2 061
kategorii F 263 287 90
kategorii [ 25 82 43
kategorii [KE 545 902 415
kategorii P 399 283 0
kategorii J 0 0 0
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Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA - 12 Na dzien: Na dzlen: Na dzien:
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 2537 563 2045118 1 762 658
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategone jecnostek

uczestnictwa na koniec¢ roku obrotoweqo

j.u. kategorii A 130,96 131,49 129,45
j-u. kategorii B 131,05 131,58 129,54
j.u. kategorii C 148,07 146,23 141,61
j.u. kategorii D 148,71 147,24 142,94
j.u. kategorii £ 148,68 146,83 142,48
j.u. kategorii F 132,89 - -

j.u. kategorii 1 142,78 142,08 138,62
j.u. kategorii IKE 131,11 131,64 129,60
j.u. kategorii P 132,46 - -

j.u. kategorii J - - -

Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdaweczy - nie wystapity

Informacje o 2znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi - nie dotyczy

Dokonane korekty btedéw podstawowych - nie wystapity
Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych, Zarzad TFI
informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode zaangazowania jako metode pomiaru
catkowitej ekspozydji.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2015r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla ,PZU
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu MAZUREK" — zwanego dalej ,Subfunduszem”
o8wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych jak tez pozytkéw 2z nich
wynikajgcych  przedstawionych w  sprawozdaniu finansowym  Subfunduszu

za okres 0od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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