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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PZU Zréwnowazony wydzielonego w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta I 24 (,,Subfundusz™). na ktdre sktada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesi¢cy konczacy sie tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™),

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujagcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$émy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;)
nr 3 Ogélne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skrconych sprawozdan
Jinansowych oraz wykonywania innych usfug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdéw oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd
Srddrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres | metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe] i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali§my wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalgczonym pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat nijczego, co pozwalatoby s3dzié, iz zalaczone
péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu PZU Zréwnowazony
wydzielonego w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien
30 czerwcea 2015 roky, jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy konczacy sig tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowog$ci obowiagzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, 1 innymi
obowiaziljacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoseis sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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Marein Podsiadty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawta II 24

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Zréwnowazony
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia poiroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu
PZU Zréwnowazony obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r., o tacznej wartoéci 135 893 tysiace zfotych
z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 125 777
tysiecy ztotych.

1II. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 4 116 tysiecy ztotych.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

V1. Informacje dodatkows.
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Dyrektor Biura

Ksiegowasci Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2015 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGD na dziefi 30 czerwea 2015 r.

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

TABELA GEOWNA
2015-06-30 2014-12-31
SKEADNIKI LOKAT wartosé we_dlug Wartosé wedl_ug! Proce_ntowy wartosé weg#ug Wartosé wedt_uq Proce.ntowy
ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys. | aktywach ogdlem tys. bilansowy w tys., | aktywach ogélem
|Akgie 78019 86 BOG 61,20 76 010 B4 632 57,07
Warranty subskrypcyjne 0 0 4,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 {J 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe Q 0 4,00 3038 989 0,67
Listy zastawne 0 0 8,00 0 0 0,00
Diuine papiery wartosciowe 48 160 49 047 34,58 55 905 57 951 35,08
Instrumenty pochodne* 0 40 0,03 0 248 0,17
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 4,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 ] 0,00
Tytu{y UCZBS.U\ICtV?’a em_ltowane przez |‘nstytuqe wspdlnego 0 0 0,00 0 0 0.00
inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci Q0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne . 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 126 179 135 893 95,81 134 953 143 820 96,99

Zestawienie lokat naledy analizowad facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

*nstrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostafa odniesiona w srodkach

pienfeznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartasc niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych zostala odniesiona w pozycii Zobowigzania.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dziefh 30 czerwca 2015 .

TABELE UZUPEENIAJACE

Subfundusz zaprezentowal tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez

Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 30

czerwca 2015 r. w tys. PLN

Wartosc
Wartoéé wediug Procentowy
AKCIE Rodzaj rvnku Nazwa rvaku Liczba Kraj siedziby| wedtug ceny | wyceny na udziat w
1Ty Y emitenta nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogdtem
tvs,
4FUNMEDIA / Aktywny rynek - rynek
PLAFNMDO0013 requiowany GPW S.A. 3652 Polska 66 12 0,01
ABPL / PLAB00000D1 | AXEYWnY rynek - rynek GPW S.A. 4 144 Polska 75 159 0,11
requlowany
ACE / LU0209378421 | AKywnY rynek - rynek GPW S.A. 59 819 Luksemburg 509 632 0,45
requlowany
ACTION / Aktywny rynek - rynek
PLACTINGOOLS requiowany GPW S.A. 17 842 Palska 751 599 0,43
Akbank TAS / Aktywny rynek - rynek Istanbul Stock .
4
TRAAKBNK91N6 regulowany Exchange 29 000 Turga 31 3 0,22
AMREST / Aktywny rynek - rynek
NLOO0G474351 recUIoWany GPW S.A. 2 246 Polska 234 328 0,23
APATOR / Aktywny rynek - rynek
PLAPATRO0018 requlowany GPW S.A. 6 065 Polska 230 245 0,17
ARCTIC / Aktywny rynek - rynek
PLARTPRO0012 requlowany GPW S.A 1000 Polsks > 3 0.00
ARTERIA / Aktywny rynek - rynek
PLARTERO0016 requlowany GPW S.A. 13 064 Polska 217 205 0,15
ASSECOPOL / Aktywny rynek - rynek
PLSOFTB00016 requlowany GPW S.A. 4 515 Polska 186 261 0,18
Aktywny rynek -
ATCCARGO /
P
PLATCRGO0013 alternatywny system New Connect 32826 olska 169 102 0,07
obrotu
AVIASG / Aktywny rynek - rynek )
LT0000128381 requlowany GPW S.A. 189 Litwa ° 3 0,00
GRUPAAZOTY / Aktywny rynek - rynek
PLZATRMO0012 requiowany GPW S.A. 1903 Polska 46 157 0,11
BZWBK / Aktywny rynek - rynek
PLBZ00000044 requlowany GPW S.A, 7 591 Polska 2 505 2590 1,83
BBIDEV / Aktywny rynek - rynek
A. 4
PLNFIL200018 requlowany GPW S 286 207 Polska 348 272 0,19
BEDZIN / Aktywny rynek - rynek
PLECBDZ00013 reatlowany GPW S.A. 20 000 Polska 301 272 0,19
Bizim Toptan Satis )
Magazalari / ':‘ektm'x'a;y“ek rynek I“::fh”;:tgd 12 000 Turcja 211 216 0,15
TREBZMT00017 9 Y s
SOHODEY / Aktywny rynek - rynek
PLNFI0400015 requlowany GPW S.A. 309 458 Polska 320 408 0,29
Aktywny rynek -
BLOOBER /
Pol
PLELOBROD014 alternatywny system New Connect 17 700 olska 456 399 0,28
obrotu
BOGDANKA / Aktywny rynek - rynek
PLLWBGD00016 requlowany GPW S.A. 17 613 Polska 1384 913 0,64
BORYSZEW / Aktywny rynek - rynek
PLBRSZWOD0L1 requlowany GPW S.A. 122 000 Polska 749 716 0,50
BOS / PLBOS0000019 | KOWNY rynek - rynek GPW S.A. 3000 Polska 103 80 0,06
requlowany
BRASTER / Aktywny rynek - rynek
PLBRSTRO0014 requlowany GPW S.A. 20 000 Polska 300 276 0,19
MBANK / Aktywany rynek - rynek
PLBREDODOOL2 requlowany GPW S.A. 1375 Polska 445 567 0,40
( 801102102 pzupl Strona 2z 30




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 30 czerwea 2015 r.

BRI3U / Aktywny rynek - rynek

PLBRUU00010 requlowany GPW S.A, 28 581 Polska S13 510 0,36

CPGROUP / Aktywny rynek - rynek

PLCPPRKD0037 requlowany GPW S.A. 35 180 Polska 145 170 0,12

CCC / PLCCCA000016 |AKDYWNY rvnek - rynek GPW S.A. 7 581 Polska 715 1319 0,93
requlowany
Aktywny rynek -

CCS / PLCCSA000012 |alternatywny system New Connect 300 750 Polska 802 301 0,21
obrotu

CDPROJEKT / Aktywny rynek - rynek

PLOPTTCOA011L requlowany GPW S.A, 70 351 Polska 809 1673 1,18

CEZ / CZ0005112300 |AKOWNY rynek - rynek Prague Stock 6 150 Republika 522 537 0,38
requlowany Exchange Czeska

CIGAMES / Aktywny rynek - rynek

PLCTINTO0018 requlowany GPW S A, 72 583 Polska 742 971 0,68

CIECH / Aktywny rynek - rynek

PLCIECHO0018 requlowany GPW S.A, 14 033 Polska 236 814 0,58

COMARCH / Aktywny rynek - rynek .

PLCOMARGDD12 requlowany GPW S.A. 2 693 Poiska 275 361 0,25

COMPERIA / Aktywny rynek - rynek

PLCOMPRODOL0 requlowany GPW S.A. 20 506 Polska 404 406 0,29

CYFRPLSAT/ Aktywny rynek - rynek

PLCFRPT00013 requiowany GPW S.A. 64 054 Palska 1048 1514 1,07

DECORA / Aktywny rynek - rynek

PLDECOR00013 requlowany GPW S.A 13 377 Polska 147 92 0,07

DELKO / Aktywny rynek - rynek

PLDELKO00019 requlowany GPW S.A. 56 000 Polska 425 454 0,32

ECHO / Aktywny rynek - rynek

PLECHPS00019 reculowany GPW S.A. 137 579 Palska 74S 925 0,65

EKOEXPORT / Aktywny rynek - rynek

| PLEKEPOO0OLY requlowany GPW S.A. 30 100 Polska S69 382 0,27

ELEMENTAL / Aktywny rynek - rynek

PLELMTLO0017 requlgwany GPW S.A. 105 000 Polska 344 410 0,29

EMPERIA / AKtywny rynek - rynek

PLELDRDO0O17 requiowany GPW S.A. 4017 Polska 215 269 0,19

ENEA / Aktywny rynek - rynek

PLENEAQ0QO13 requiowany GPW S A. 41 716 Polska 676 665 0,47

ENERGA / Aktywny rynek - rynek

PLENERGO0022 requlowany GPW S.A. 29 941 Polska 660 681 0,48

CNT / PLERGPLO0O14 |AKEYWNY rynek - rynek GPW SA. 24 971 Polska 190 185 0,13
regulowany

Erste Group Bank AG /|Aktywny rynek - rynek Vienna Stock .

AT0000652011 requlowany Exchange 4900 Austria 402 524 0,37

EURCCASH / Aktywny rynek - rynek

PLEURCHO0011 reculowany GPW S.A. 8 000 Polska 287 299 0,21

FASING / Aktywny rynek - rynek

PLESING00010 reculowany GPW S A, 16933 Polska 363 306 0,22

FERRO / Aktywny rynek - rynek

PLFERRO00016 requiowany GPW S.A. 11 648 Polska 119 126 0,09

FORTE / Aktywny rynek - rynek

PLFORTEQ0012 requlowany GPW S.A. 4 407 Polska 204 251 0,18

Turkiye Garanti

Bankasi AS / f;tu’ s :Vya;"”e" rynek Isﬁ:fh”;ftzck 15 000 Turgja 205 175 0,13

TRAGARANSINI g y 9

GETINOBLE / Aktywny rynek - rynek )

PLGETBKO0012 requlowany GPW S.A. 561 858 Polska 922 770 0,54

GETIN / Aktywny rynek - rynek

PLGSPRO00014 cequiowany GPW S.A. 291 295 Polska 636 484 0,34

GINOROSSI / Aktywny rynek - rynek

PLGNRSIO00LS requiowany GPW S.A, 146 258 Polska 482 421 0,30

GPW / Aktywny rynek - rynek

PLGPWOD00017 requiowany GPW S.A. 6 605 Polska 232 313 0,22

GRAAL / Aldywny rynek - rynek

PLGRAALOD022 reculowany GPW S.A. 11 500 Polska 190 263 0,19

KERDOS / Aktywny rynek - rynek

PLHGNKAD0028 requiowany GPW S.A. 145 000 Polska 248 151 0,11

ICPD / BG1100018057 | AXYWNY rynek - rynek Bulgarian Stock 22 000 Bulgaria 95 2 0,02
reculowany Exchange

{ 801102102
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzieh 30 czerwca 2015 r.

‘/I'-\L'?SO\:){JSOQO 58 fekqutyfflfa?v"ek e vﬁ:?:ai;?( 8475 Austria 76 7S 0,06
mp;ste/wo oLt fek(mwanwv“ek s rynek GPW S.A, 3650 Polska 102 110 0,08
Lﬁpﬁfﬂoﬁ o f;(mrx’an”v“k - rynek GPW S.A. 157 200 Polska 449 464 0,33
;ngggo/ooon fekmwanwv'lek " rynek GPW S.A. 6 678 Polska 521 847 0,60
Lﬁ:g#ﬁggo/n fekmwanwv“ek " rynek GPW SA. 23 000 Polska 346 347 0,24
;T;ﬁ?:ggéo/u fek:m%n”v”e“ " rynek GPW S.A. 5949 Polska 729 714 0,50
gﬁg%;lgo/oon fekm;wan”v““ - rynek GPW S.A. 20 000 Polska 216 210 0,15
;"Sﬁ?gﬁg&{ . f;mr;’ya:]vvnek " rynek GPW SA. 2733 Polska 473 607 0,43
INC / PLINCLT00015 femwanwv”ek " rynek GPW S.A. 12 500 Polska 40 34 0,02
II:/LmT/Rxooo - femwanwv”e" " rynek GPW SA. 58 184 Polska 253 190 0,13
Lﬁ’;’é&’ééo " fem:fan’yv”e“ " rynek GPW S.A, 8 269 Polska 769 892 0,63
LZS)ZSSTTALLO {) e ;};m%nryvnek - rynek GPW S.A. 41 620 Palska 280 216 0,15
IJ,VLVJ%\‘/)CNOSOTO% ' f;m'xan’yv”e" " rynek GPW S.A. 296 672 Polska 1160 1002 0,71
Etlr;xs{)ooozz fm’\lfawek " rynek GPW S.A. 99 519 Polska 287 293 0,21
E%SOHZLPQ";? 1/ 5 fm&yax“ek " rynek GPW S.A. 46 900 Ukraina 1320 141 0,10
ESE?ZE;;S?BBQ fekmwan'yv"ek " rynek GPW SA, 18 488 Ukraina 645 698 0,49
KETY / PLKETY000011 fekmrv‘ja;yv“ek T rynek GPW S.A. 20 Polska 4 6 0,00
sfm/M 00001 fekmwan“’v”ek - rynek GPW S.A, 44 702 Polska 2922 4762 3,36
sﬁg‘&%o%% . fek(mwan”v”e" - rynek GPW S.A. 34 880 Polska 289 268 0,19
E‘LJIE"MP%%%'; 1/ , fek(mwanwv”ek " rynek GPW S.A. 22197 Polska 224 198 0,14
gfgg’:&go/l o f:qm'x’an”;‘i" - rynek GPW SA. 7 000 Polska 266 244 0,18
';f: ci(é( 00018 fm@’ax”ek - rynek GPW S.A. 37527 Polska 374 277 0,20
EES:IEE(I(?O{) " f:qm';jam"ek " rynek GPW S.A. 13 300 Polska 371 360 0,25
Eff;'(/ooo 0010 f:m'::anryvnek - rynek GPW S.A. 6 650 Polska 669 1 004 0,71
tﬁfgg;p/ooo . f:(m’xa;yv“ek - rynek GPW S.A. 249 280 Polska 241 464 0,33
EL\[\E/?‘];I?;-O/O 0 fek;m’;}'ar’?'ymk - rynek GPW SA. 19 608 Polska 574 555 0,39
;CL’:STSO/S 00025 f‘m&’anwv“ek - rynek GPW S.A, 20 500 Polska 583 615 0,43
LPP / PLLPPO000011 fe';m’»’jamek " rynek GPW S.A. 128 Polska 358 851 0,60
E‘EES;"A‘\\N/OOO s 'r‘:mr\:fan’yy“ek - rynek GPW S.A. 200 000 Polska 278 216 0,15
LZMO / gltg::mr;ez;stem New Connect 80 000 Polska 462 154 0,11
PLLZMO000014 2ot '

pr‘jé[ogN/o o016 fe"qm&"a;‘;“ek " rynek GPW S.A. 8 000 Polska 417 383 0,27
m%&ago/o ” f:mwam“ek - oynek GPW S.A 8 157 Polska 529 530 0,37
gfm%&r?ﬁa%gs f;mr\:fa;‘;”e“ " rynek GPW S.A. 50 000 Polska 326 308 0,22
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Lm:\%%o/o ” fekmwan'yy“ek - rynek GPW S.A. 96 213 Polska 475 693 0,49
;"fﬁé?ﬁé%o s f;‘mnwyam”e" " rynek GPW S.A. 5215 Polska 1057 1125 0,79
';ﬁ:f;f’:[fo{ 0 fekmwa:f/”e“ " rynek GPW S.A. 67 994 Polska 191 211 0,15
MFO / PLMFO0000013 f;m”w‘;nryy”“ - rynek GPW S.A. 17 000 Polska 204 220 0,16
rﬁﬁﬁééooo e i‘qmwar':{”ek - rynek GPW S.A, 595 000 Polska 349 357 0,25
gt;iggggg é femwam”e" - Tynek GPW S.A. 132 464 Polska 777 868 0,61
E&NNNR’*T%O " :‘e“qm’xax”ek " rynek GPW S.A. 53039 Polska 652 727 0,51
?&?ﬁfﬁf&a f:(m':fan'yv”ek " rynek GPW S.A. 151 740 Polska 344 307 0,22
m;rﬁ;so/o 013 f:mwan'yv”ek " rynek GPW S.A. 8114 Polska 155 130 0,03
‘:E\?;FL/A 00014 f:qmwanwv”e“ - rynek GPW S.A. 80 862 Polska 372 446 0,31
ELE;VEQVGAﬁ;ooo ” f:qmwa;‘;“k " rynek GPW S.A. 20 500 Polska 459 390 0,27
2%)3(?7/43059 f;mwa;yvnep( e V'E,Tfﬁaiid‘ 2200 Austria 240 228 0,16
ngg:méom ) f:mwammk - rynek GPW S.A. 78 000 Polska 419 403 0,28
S&Zg’;%o/ 013 :kar:énryvnek " rynek GPW S.A. 817 Polska 6 6 0,00
EEPKQSAgooo 16 f:qmwax“ek " rynek GPW S.A, 22 106 Polska 2817 3978 2,80
Erpljaiémoo L0 f:ﬁtfanwv”ek - rynek GPW S.A. 130 500 Polska 501 215 0,15
PGE / PLPGER000010 f;m%;yv”e" - rynek GPW S.A. 34 966 Poiska 570 645 0,45
gfgfgo/ooom ¢ f:qm’xan'yv”e*‘ - rynek GPW SA, 215 972 Polska 5795 6721 4,74
§E:§:§RG(%£ " fekm’;fax”ek - rynek GPW S.A. 17 120 Polska 1292 1417 1,00
E&:?rgéggo/ 0 femzwam”ek " rynek GPW S.A. 1 000 000 Polska 60 90 0,06
it;‘&%fgéé 8 f:wty‘l’;'xa::’”ek " rynek GPW S.A. 52 978 Poiska 1617 3911 2,76
ifff:;éoo a f:mwam“e“ " rynek GPW S.A, 44 151 Polska 185 254 0,18
IBSM / PLPLPGR00010 f:m;}’a;yv”e“ - rynek GPW S.A. 24 000 Polska 300 9 0,01
Effég?gg%f 6 f:mwanwv”e" " rynek GPW S.A. 10 513 Polska 69 86 0,06
PZU / PLPZU0000011 f:g‘]’gxam”e“ - rynek GPW S.A. 15 931 Polska 5 040 6 893 4,86
gt’g,?gggog oL f:gwun’)”wyan“yv“e" - rynek GPW S.A. 37374 Polska 287 247 0,17
gtg:;s{(o 0017 fekqmwan”y”ek “rynek GPW S.A. 31000 Polska 378 279 0,20
m::%o/o 031 femfxanwv”ek - rynek GPW S.A. 14 210 Polska 231 304 0,21
sf\:mfx)% 1/ . ’:‘ekcm'\:vyan'yv”‘?k - rynek GPW S.A. 170 702 Polska 755 531 0,37
ﬁgfg;é 00016 f:mr\‘s'an“’v”e" - rynek GPW S.A. 58912 Polska 130 136 0,10
Ef:o%%? Lo gkm’;)’arnyy”ek - Tynek GPW S.A. 102 813 Holandia 136 129 0,09
Ef;ggzggo/o o m Cjam”ek - rynek GPW S.A, 16 000 Polska 270 290 0,20
ﬁggfﬁ:ﬁoé o fm'ga;yy”e“ - rynek GPW S.A. 5 625 Polska 99 114 0,08
¢ 801102102 pzupl Strona 5z 30




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzieh 30 czerwca 2015 r.

S&gi’;ggé 1057 f:qmax/”ek - rynek GPW S.A. 80 000 Kanada 264 181 0,13
S ol el I S R I I
ﬁKBOJ:ANNé 0010 ;m%:;”ek - rynek GPW SA, 250 000 Polska 186 123 0,09
g@';f;:o/oo " f:mwa;{,”ek - rynek GPW S.A. 105 000 Polska 344 326 0,23
i@#fg&%é . fekmwagy“ek - rynek GPW S A. 700 Polska 288 323 0,23
itgf:%éoo ” fe"mrx’ax/”e" " rynek GPW S.A. 13 158 Poiska 155 141 0,10
ﬁ?ﬁg’ééo » f:qm’:ja;’;“e" - rynek GPW S.A. 22 639 Polska 376 380 0,27
ﬁg\jv?aoksvéoo » %m’\:’a:y“ek - rynek GPW S.A. 141 000 Polska 613 656 0,46
Eglt?foigésow mm?y“ek e Mﬁfgfaigfk 10500 Hiszpania 382 316 0.22
Il-'lc_\'IL'J:SR'\lNPOEO/O " fé‘mwanryy”ek " rynek GPW S.A. 66 750 Polska 326 292 0,21
TReTeHO000ss |teemnne | Cevone | 000 | Twae | 29 256 018
If#ﬁigggggl/l f:cm‘xam”ek - rynek GPW S.A, 90 000 Polska 194 81 0,06
I?SSN/EOOO " f:m‘cvya:y”e" " rynek GPW S.A. 92 000 Polska 437 367 0,26
gfﬁg&g o016 ﬁ;m‘:vyan”y”e“ - rynex GPW S.A. 10 500 Polska 84 123 0,09
gmrffpﬁggo/ . fek(m'\:vyan”v“ek - rynex GPW S.A, 50 862 Polska 436 415 0,29
Iﬁ:’g% 014 fekm'\l/yanwv”e" - rynex GPW S.A. 40 000 Polska 392 344 0,24
;?SSSPSOLO{) '3 fekm%n”y”e" - rynek GPW S.A. 52 880 Polska 360 188 0,13
Xg’;"ﬁ:ﬁ:;f‘gagig fem’v‘fanwv”ek - rynex Is‘g;‘g:’a'rf’:zc“ 23 200 Turcja 378 401 0,28
Tearivaoonts  lreaioomne | Cevchanee | 15000 | T 185 185 013
TVN / PLTVNO00O017 fekmvya%"ek " rynek GPW SA. 60 045 Polska 809 1152 0,81
ggé‘ggﬁié% ) fe"qm’;}'a‘?y nek - rynek GPW S.A. 2 900 Niemey 305 329 0,23
gﬁ%ﬁfaﬁ 010 fm'xam"ek " rynek GPW S.A. 124 274 Poiska 321 329 0,23
WDBBU / :It?r:\v:mnr;e:y-stem New Connect 232430 Polska 292 855 0,60
PLWDBBU00018 ol '

Pty 0/ o1 fem:}’anwv“ek - rynek GPW S.A. 36918 Polska 21 263 0,18
‘;"L‘\);;stsg’oé " f:m’xa’n‘;”ek " rynek GPW SA. 17 769 Polska 115 315 0,22
?Lrgém 0010 f:mwam”ek " rynek GPW S.A. 100 000 Polska 240 211 0,15
ﬁgﬁhfooou femwanryvnek ek GPW S.A. 195 000 Polska 351 140 0,10
gEZPélL(A/KOOO B fm’xam“ek - rynek GPW S.A. 23 453 Polska 605 500 0,35
ﬂf&”ﬁoﬁo - fm’xan’yv”e" - rynek GPW SA. 4 600 Polska 284 331 0,23
ig’g;g%mg fm’;fax”ek " rynek GPW S.A. 11 500 Polska 340 62 0,04
Razem notowane na aktywnym rynku 10 206 466 78 019 86 806 61,20
Razem 10 206 466 78 019 86 806 61,20
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POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzieh 30 czerwca 2015 r.

Wartos¢
. ‘s wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . Kra_] Termin Warunki Wartosd . Wartosc wyceny na udziat w
, Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba | wedlug ceny L
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w tys.| . A
bilansowy w ogdlem
tys.
Notowane na aktywnym rynku
Q terminie wykupu do 1 roku:
ICELND 4 7/8
06/16/16 / Ak:::’:z Zzikan Egg:g;’ ] skarb paristwa Istandia | 2016-06-16 State / 4,875% 1000 500 1345 1 948 1,37
USX3446PDH48 rynexreg Y 9
POLAND 2 3/4 ) : . .
02/25/16 / Ak:z‘:':: mi‘;n :x‘“gﬁzn . nf;?sfe fi?:;::ow Polska | 2016-02-25 Stale / 2,75% 5000 6 123 125 0,09
CHO124656056 rynek reg Y g
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
DS0725 / Akbywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o o
PLOODO108197 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2025-07-25 Stale [ 3,25% 1000 700 721 718 0,51
DS1017 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa -
. 17-10- 9 1
PLOO00104543 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansdw Polska 2017-10-25 Stale [ 5,25% 000 1500 1635 1662 L1
D51019 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o
. . -10- 1
PLOQ0Q105441 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2013-10-25 Stale / 5,5% 000 3 000 3 496 3 475 244
DS1020 / Akbywny rynek - BondSpet Skarb Panstwa - e o
PLOODO106126 tynek regulowany  |Poland S.A. Minister Finanséw Polska | 2020-10-25 Stale /5,25% 1000 >0 >3 8 0,04
DS1023 / Akbywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa -
L ) . Pol -10- 49 1
PLOOD0107264 rynek regulowany  |Poland S.A. Minister Finans6w olska | 2023-10-25 Stale / 4% 000 250 265 271 0,19
HGB 0 05/20/19 / Aktywny rynek - Budapest . )
Wi 2019-05-20 Z 1,48% 1 11
HUO000402649 rynek regulowany Exchange skarb panstwa eqry 019-05-2 mienne / 1,48% 0000 9 000 75 1180 0,83
HGB S 1/2 06/24/25 |Akbywny rynek - Budapest .
-06-24 Stat %% 10000 00Q 1 1
/ HU0000402748 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2025-06-2 tate / 5,5% 9 392 359 0,96
HGB 7 1/2 11/12/20 |Aktywny rynek - Budapest .
karb twi Wi 2020-11-1 Stal 5% 10 000 3
/ HUOD00402235 rynek regulowany Exchange sKarb panstwa &9y 0 2 tale /7,5% 000 503 506 0,36
POLAND 2 1/4 _ _ e
05/15/18 / Akbywny rynek Swiss Skarb Panstwa Polska 2018-05-15 State / 2,25% 5 000 6 140 130 0,09
CHO184250261 rynek regulowany Exchange Minister Finansow

AN

==
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dziert 30 czerwca 2015 r.

0000107058 fyklf?lgﬂﬁa;y Egg?%pg.tﬁ«. Ni:?srtbef i?nsat::ow Polska | 2017-0425 | Stale /4.75% 1 000 100 100 106 0,07
Efgggt()]l/OBS 0 fykiz‘;?;’grlj’l';kaa;y Egl':’jjsdp;tp\. I\ilr(]?srli f;”nsat;":ow Palska 2020-04-25 Stale / 1.5% 1 000 6 200 6034 5878 4,14
Efggég1/08148 fykrf’éf ?Zgﬁzikaéy Eg:;fépg;_ hi}:]?sfef Iilnnsat‘:saow Polska | 20190725 | Stale/3.25% 1 000 6 000 6178 6354 3,48
Eggffsz; /3 g Akbpwny rynek - | Bucharest skarb pafistwa Rumunia | 2025-02-24 Stale / 4.75% 5000 80 418 397 0,28
RO1425D8N029 rynek regulowany Exchange

ﬁﬁﬁ%gzoggm fykn“éf ?Zgﬁzika'ny Igiihange skarb paristwa Tuga | 2025-03-12 Stale / 8% 100 15 000 1944 1990 1,40
ﬁiﬁ?@gﬁgm ?Vklz\;?:gm;kaa;y gi;ange skarb panstwa Turgja 2024-07-24 Stale / 9% 100 500 77 72 0,05
E 5392%1150”:;{7 '?yk:’é‘:':;’gmfv};;w Exe(r:'rz';nge skarb paristwa Zjej’;zgone 2045-05-15 Stale / 3% 100 4500 1625 1660 1,17
o e oot | S | e | s | swse | am | w | w |
‘;ﬁ%&i 6593 ; f;‘:gf’::gﬁ’;i‘a;y Eﬁ[;iffg}_ I‘jl}::srfe ff:?nsat:;ow Polska 2017-01-25 | Zmienne / 2.01% 1000 4000 3993 4034 2,84
\Fﬁ%%)lofi (’]’ 17 fyiif’:ggﬁgﬁ;ny ﬁﬁ{;‘f{c;p;} I‘\i:?srtt;: i?nS;V:ow Polska | 2018-01-25 | Zmienne /2.01% 1000 4000 3976 4027 2,84
‘;{%%229157603 fy‘;i‘:?:gggf;ny ?;Tnipéﬂ_ ;‘;?Srgf i?:;::ow Polska 2019-01-25 | Zmienne / 2.01% 1 000 2 662 2 649 2671 1,88
\Fﬁ%ﬁ%%o . ’:‘;‘g‘g?ggﬁg&kany Eg:;iipgtA hi*:}?;f;?:;":m Polska 2020-01-25 | Zmienne / 2.01% 1000 700 699 700 0,49
\lﬁ%tzolléso o fy';tg?ggmﬁ;ny gggfépg_tA_ ;‘;?Srfe f;”nsat‘r']":ow Polska 2021-01-25 | Zmienne / 2.01% 1 000 3100 3 065 3087 2,18
\I:’Y_%)%tlzoi é7 ac fykntlf'lgrjgika;y ggg:fépg;_ hi*;al;fefi?nss‘::ow Polska 2024-01-25 | Zmienne /2.01% 1000 3 300 3202 3234 2,28
5222‘725 /1 2 Aktywny rynek - |Stutgart ORLEN CAPITAL AB | Szwega | 2021-06-30 Stale / 2.5% 1000 200 825 844 0,60
¥S1082660744 rynek regulowany Exchange
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POLKOM 11 3/4

01/31/20 / Aktywny rynek - Dusseldorf EILEME 2 AB Szwecja | 2020-01-31 Stale / 11.75% 1 000 300 1437 1458 1,03
¥S0731129747 rynek reqgulowany Exchange

Razem notowane na akbtywnym rynku 77 734 47 160 48 041 33,87
Nienotowane na aktywnym rynku

0O terminie wykupu powyZej 1 roku:

Obligacje

ﬁfaségcl)go/o 150 wﬁﬂﬁt;’r;ai;g Nie dotyczy SB;ON;O%ET(TS? Polska | 2018-10-31 | Zmienne / 3.36% 1000 1000 1 000 1006 0,71
Razem nienotowane na aktywnym rynku 1000 1000 1006 0,71
Razem 78 734 48 160 49 047 34,58
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 30 czerwea 2015 r.

Wartosé

‘ . - Wartosé Procentowy
IN:JS:S’;::? Rodzaj rynku ':3::: Emitent (wystawca} Kr;lr]nsi‘:;:i;by Ins; rzlén‘:;nt Liczba ""e:;‘t"st‘j;:“v wed;:%::;eny a”é;i:{;‘;‘

‘ (wystawcy) wtys. b!l‘:ntsya;w ogdtem
Notowane na aktywnym rynku B
Futures )
GXUS [/ 18-09-2015 Akbywny rynek-rynek regulowany Eurex Eurex Niemcy Index DAX 1 0 0= 0,00
;B'VIZSOUBZ/ 18-09- | aktywny rynek-rynek regulowany |  GPW S.A. GPW S.A. Polska Index WIG 20 | 65 0 o 0,00
Razem Futures B 0 0 0,00
?a-zem notowane na aktywnym rynku 0 0 0,00
Nienotowane na alctywnym rynku
Transakcje wymiany walut
Forward B
FW1850 / 01-07-2015 Nienctowane na rynku aktywnym Nie dotyczy | Societe Generale Warszawa Polska Waluta USD 1 0 0* 0,00
FW1851 / 01-07-2015 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy | Societe Generale Warszawa Polska Waluta EUR 1 0* 0,00
Razem Forward 0 0 0,00
SWAP i
SW8349 / 07-07-2015 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta RON 1 0 o* 0,00
SW8814 / 15-07-2015 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta HUF 1 0 o* 0,00
SW8822 / 15-07-2015 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Stany Zjednoczone | waluta CHF 1 0 o+ 0,00
SW8945 / 15-07-2015 Nlenotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta HUF 1 0 0* 0,00
SW 9052 / 15-07-2015 | Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta HUF 1 0 9 0,01
SW9143 / 01-07-2015 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 1 0 . é.l 0,02
SWa176 / 01-07-2015 Nienctowane na rynku akbywnym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta USD 1 0 o* 0,00
SW9205 / 23-07-2015 Nienotowane né rynku aktywnym Nie dotyczy Deutsche ée;nk Polska S.A, Polska Waluta USD 1 0 0* 0,00
SW9213 [ 23-07-2015 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0* 0,00
Razem SWAP ) 0 40 0,03
Razem transakcje wymiany walut 0 40 0,03
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 40 0,03
Razem 0 40 0,03

¥ Instrumenty pochodne zaprezentowane Zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach pienigznych z
uwagi na dzienne rozliczenia na rynkuy, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w pozycji Zobowigzania.

\\\( 801 102 102

pzu.pl

Sirona 10 z 30




TABELE DODATKOWE

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 30 czerwca 2015 . w tys. PLN

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGD na dzied 30 czerwea 2015 r.

OECD

Py Procentowy
. Wartosé wedtug ceny Wartosc wedlug udzial w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba ) wyceny na dzien
nabycia bilansowy aktywach
ogdtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parfistwa *
OBLIGACJE 35 654 36 419 36 627 2582
BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafhstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
OBLIGACIE 41 500 8 061 8715 6,14
BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z pafistw nalezgcych do

*W pozycji tej Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa, poniewaz ryzyka zwigzane z takimi papierami s w swej istocie bardzo

zblizone.

. . Wartos¢ wed n n ial
Gy aptalone o Snen |y, | iy
' PLN ogotem
GK GETIN HOLDING SA 614 0,43
GK GETIN NOBLE BANK SA 1173 0,82
GK BORYSZEW 1180 0,83
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dziefi 30 czerwca 2015 .

Jednostkowy bilans subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO sporzadzony na dzief 30 czerwca
2015 r. w tys. PLN

BILANS Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
Aktywa 141 831 148 277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4123 3635
Naleznosci 1395 822
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 134 847 142 416
dluine papiery warto$ciowe 48 041 56 795
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1046 1404
dhuzne papiery wartosciowe 1006 1156
Nieruchomosci 0 0
Pazostate aktywa 420 0
Zobowigzania 16 054 24 308
Aktywa netto (I-11) 125 777 123 969
Kapitat subfunduszu 141 507 143 815
Kapitat wplacony 713 194 697 116
Kapital wyplacony (wielkoé¢ ujemna) -571 687 -553 301
Dochody zatrzymane -24 587 -27 698
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 683 8 690
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 270 ~36 388
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8857 7 852
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynlk z operacji (IV+V+/-VI) 125 777 123 969
Liczba jednostek uczestnictwa 1680 665,4154 | 1 716 457,9876
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategoni A 1160 291,7625 1 218 268,7529
j.u. kategoni B 7 860,0962 8 620,0303
J.u. kategorn C 275 764,7796 263 383,5507
J-u. kategoni D 58 262,7817 62 381,7213
J.u. kategoni E 756,8692 630,7750
j-uU. kategorii F 26 747,6909 11 226,9599
j.u. kategorii I 74 340,2790 81 328,9503 |
j.u. kategorii IKE 26 222,1930 25 389,9095
j.u. kategorii P 50 420,6005 44 627,3377
j.u. kategorii J 1,3628 -
Wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 71,79 69,60
j.u. kategorii B 71,80 69,61
j.u. kategorii C 85,32 81,82
j.u. kategorii D 83,74 80,47
j.u. kategorii E 78,79 75,55
j.u. kategorii £ 73,95 70,87
j.u. kategorii 1 78,93 76,15
j.u. kategorii IKE 72,01 69,82
).u. kategorii P 73,72 70,54
j.U. kategorii J 71,68 -

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informac/a dodatkows, kidre stanowig integralng czesc
Sprawozdania jednostkowego.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzieh 30 czerwca 2015 r.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r. w tys. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIY Za okres: Za okres: 2a okres:

od:| 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

do:| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Przychody z Iokat 2053 5437 2481
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 928 3140 1271
Przychody odsetkowe 961 2 247 1195
Dodatnie saldo réznic kursowych 164 50 15
Pozostate 0 0 0
Koszty subfunduszu 2 060 4 252 2174
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1504 3 347 1728
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 92 118 42
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w 2akresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0 0
Usjugi prawne 1 1 0
Ustugi wydawnicze, w tym pofigraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 169 746 382
Ujemne saldo rdznic kursowych 267 0 0
Pozostate 27 40 22
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Koszty subfunduszu netto (II-ITI) 2 060 4 252 2174
Przychody z lokat netto (I-IV) -7 1185 307
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4123 -9 914 -3 317
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3118 2 443 705
2 tytutu réznic kursowych 720 123 119
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w fym: 1005 -12 357 -4 022
z tytutu réznic kursowych -331 1394 383
Wynik z operacji 4116 -8 729 -3 010
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 2 563 -6 669 -2 448
j.u. kategorii B 22 -45 -16
j.u. kategorii C 895 -1 043 -270
j.u. kategorii D 223 -274 -70
j.u. kategorii E 2 -2 0
j.u. kategorii F 7 -26 2
j.u. kategorii I 223 -476 -175
j.u. kategorii IKE 52 -114 -33
j.u._kategorii P 129 -80 -
j.u. kategorii J 0 - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w ztotych) *
j.u. kategorii A 2,21 -5,47 -1,81
j.u. kategorii 8 2,77 -5,20 -1,78
j-u. kategorii C 3,25 -3,95 -1,02
j:U. kategorii D 3,83 -4,39 -1,20
j-u. kategorii E 2,60 -3,46 0,00
j.u. kategorii F 0,26 -2,34 0,26
j.u. kategorii I 3,00 -5,85 -1,84
j.u. kategorii IKE 1,98 -4,48 -1,42
j.u. kategorii P 2,56 -1,78 0,00
j.u. kategorii J -1,70 - -

*Wynik z operacyi przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat, jako iloraz wyniku z operacyi przypadajacy na
kategorie jednostek uczestnictwa i iczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dziesi bilansowy

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integraing

czesé sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO

w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Za okres: Za okres:
od; 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
Zmiana wartosci aktywdéw netto
Wartos¢ aktywow netto na konie¢ poprzedniego okresu sprawozdawczego 123 969 139 715
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4116 -8 729
przychody z lokat netto -7 1185
zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 3118 2 443
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 1 005 -12 357
Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4116 -8 725
Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodow ze zbycia lokat Q 0
Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym: -2 308 -7 017
kategorii A -4 061 -11 673
kategorii B -57 -1
kategorii C 1033 1 044
kategorii D -364 667
kategorii E 10 15
kategorii F 1 175 821
kategorii 1 -548 -1 914
kategorii IKE 64 796
kategorii P 440 3228
kategorii J 0 -
?mlana kapitatu w_placonego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 16 078 46 588
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 11 340 34 992
kategorii B 29 74
kategorii C 1 856 4155
kategorii D 742 1827
kategorii E 10 15
kategotii F 1176 822
kategorii [ 0 0
kategorit IKE 345 1382
kategorii P 540 3321
kategori J 0 -
2miana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 18 356 53 605
kategorii A 15 401 46 665
kateqorii B 86 75
kategorii C 863 3111
kategorii D 1106 1160
kategorti E 0 0
kateqorii F 1 1
kategorii [ 548 1914
kategorii IKE 281 586
kategorii P 100 93
kategorit J 0 -
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1 808 -15 746
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 125 777 123 969
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 127 562 134 640

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczastnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

212 245,7823

625 142,4091

kateqorii A 153 831,0520 477 210,3868
kategorii 8 391,5531 1 005,6390
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kategorii C 21 843,2478 49 050,7547
kategorii D 8 716,2439 21751,3392
kategorii E 126,0542 189,0818
kategorii F 15 530,9727 11 233,8547
kategorii I 0,0000 0,0000
kategorii IKE 4 675,1458 18 823,4225
kategorii P 7 130,0700 45 877,5304
kategorii ] 1,3628 -
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 248 038,3545 723 719,7038
kategorii A 211 808,0424 638 592,6338
kategorii B 1151,5272 1 025,5237
kategarii C 10 065,0189 36 316,3448
kategorii D 12 835,1835 13 881,1107
kategorii £ 0,0000 6,0991
kategonii F 10,2417 6,8948
kateqgorii 1 6 988,6713 24 664,4450
kategorii IKE 3 B842,8623 7 976,0592
kategorii P 1 336,8072 1250,5927
kategorii J 0,0000 -
saldo zmian -35 792,5722 -98 577,2947
kategorii A -57 976,9904 -161 382,2470
kategorii B -759,9341 -19,8847
kategorii C 11 778,2289 12 734,4099
kategorii D -4 118,9396 7 870,2285
kategorii E 126,0942 182,9827
kategorii F 15 520,7310 11 226,9599
kategorii 1 -6 988,6713 -24 664,4450
kategorii IKE 832,2835 10 847,3633
kategorii P 5793,2628 44 627,3377
kategorii J 1,3628 -

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 433 627,1099

10 221 381,3276

kategorii A 9 326 083,2235 9172 252,1715
|kategorii 8 51412,1274 51 020,5343
kategorii € 399 723,1218 377 879,8737
kategorii D 100 599,9379 91 883,6940
kategorii E 756,2698 670,1756
kategorii F 26 764,8274 11 233,8547
kategorii I 426 355,6621 426 355,6621
kategorii IKE 48 882,5771 44 207,4313
kategorii P 53 008,0004 45 877,9304
kategorii 3 1,3628 -

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 752 961,6945 8 504 523,3400
kategorii A 8 165 791,4610 7 953 583,4186
kategorii B 43 552,0312 42 400,5040
kategorii C 123 961,3419 113 896,3230
kategorii D 42 337,1562 20 501,9727
kategorii E 39,4006 39,4006
kategorii F 17,1365 6,8948
kategorii I 352 015,3831 345 026,7118
kategorii IKE 22 660,3841 18 817,5218
kategorii P 2 587,3999 1 250,5927
kategorii J 0,0000 -

saldo zmian 1 680 665,4154 1716 457,9876
kategorii A 1160 291,7625 1218 268,7529
kategorii B 7 860,0962 8 620,0303
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kategorii C 275 761,7796 263 983,5507
kategorii D 58 262,7817 62 381,7213
kategorii E 756,8692 630,7750
kategorii F 26 747,6909 11 226,9599
kategorii [ 74 340,2750 81 328,9503
kategorii I[KE 26 222,1930 25 385,9095
kategorii P 50 420,6005 44 627,3377
kategonii J 1,3628 -
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 680 665,4154 1716 457,9876
Zmiana wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego

kategorii A 69,60 74,75
kateqgorii B 69,61 74,76
kategorii C 81,82 85,96
kategoni D 80,47 84,88
kategorii E 75,55 79,37
kategorii F 70,87 -
kategori 1 76,15 80,97
kategorii IKE 69,82 74,98
kategerii P 70,54 -
kateqgorii J - -
wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego

okresu sprawozdawczego

kategori A 71,79 69,60
kategorit B 71,80 69,61
kategarii C 85,32 81,82
kategorii D 83,74 80,47
kategorii £ 78,79 75,55
kategorii £ 73,95 70,87
kateqgorii [ 78,93 76,15
kategorii IKE 72,01 69,82
kategorii P 73,72 70,54
kategorii J 71,68 -
procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym w skali roku

kategorii A 6,35 -6,89
kategorii B 6,34 -6,89
kategorii C 8,63 -4,82
kategorii D 8,19 -5,20
kategorii E 8,65 -4,81
kategorii F 8,76 -3,87
kategorii § 7,36 -5,95
kategorii IKE 6,33 -6,88
kategorii P 9,08 -4,37
kategorii ] *) -11,97 -
minimalna wartos$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 69,02 68,95
kategorii B 69,02 68,96
kategorii C 81,23 80,35
kategorii D 79,87 79,15
kategorii E 75,00 74,19
kategorii F 70,36 69,55
kategorii 1 75,55 75,14
kategorii IKE 69,23 69,16
kategorii P 70,05 69,14
kategorii J 71,48 -
data wyceny

kategorii A 2015-01-20 2014-08-08
801102 102  pzu.pl Strona 16 z 30




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzier 30 czerwca 2015 r.

kategorii B 2015-01-20 2014-08-08
kategorii C 2015-01-20 2014-08-08
kategorii D 2015-01-20 2014-08-08
kategorii E 2015-01-20 2014-08-08
kategorii F 2015-01-20 2014-08-08
kategorii I 2015-01-20 2014-08-08
kategorii IKE 2015-01-20 2014-08-08
kategorii P 2015-01-20 2014-08-08
kategorii J 2015-06-29 -

maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

kategorii A 76,27 77,09
kategorii B 76,28 77,10
kategorii C 50,36 88,35
kategorii D 88,74 87,78
kategorii E 83,44 82,13
kategorii F 78,31 76,77
kategorii I 83,74 83,63
kategorii IKE 76,51 77,33
kategorii P 78,02 76,35
kategorii J 76,23 -
data wyceny

kategorii A 2015-05-08 2014-02-24
kategorii B 2015-05-08 2014-02-24
kategorii C 2015-05-08 2014-02-24
kategorii D 2015-05-08 2014-02-24
kategorii E 2015-05-08 2014-02-24
kategorii F 2015-05-08 2014-09-19
kategorii I 2015-05-08 2014-02-24
kategorii IKE 2015-05-08 2014-02-24
kategorii P 2015-05-08 2014-09-19
kategorii J 2015-05-08 -

wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

kategorii A 71,79 69,65
kategorii B 71,80 69,65
kategorii C 85,32 81,87
kategorii D 83,74 80,52
kategorii £ 78,79 75,59
kategorii F 73,95 70,91
kategorii 78,93 76,20
kategorii IKE 72,01 69,86
kategorii P 73,72 70,58
kategorii J 71,68 -
data wyceny

kategorii A 2015-06-30 2014-12-30
kategorii B 2015-06-30 2014-12-30
kategorii C 2015-06-30 2014-12-30
kategorii D 2015-06-30 2014-12-30
kategorii E 2015-06-30 2014-12-30
kategorii F 2015-06-30 2014-12-30
kategorii 2015-06-30 2014-12-30
kategorii IKE 2015-06-30 2014-12-30
kategorii P 2015-06-30 2014-12-30
kategorii J 2015-06-30 -

Procentowy udziat kosztdw subfunduszu w sredniej wartosci aktywdéw
netto w skali roku, w tym:

procentowy udzial wynagrodzenia dla fowarzystwa 2,38 2,49
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
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procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,15 0,09
procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat optat 2a ustugi w 2akresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat oplat 23 ustugi w 2akresie 2arzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

¥) procentowa zmiana wartoscl jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia
Zestawfenie zmian w aktywach netto nalezy analizowacl iacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkows,

ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalnos¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péin. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosc”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o
Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z péZn. zm.), 2wane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, 1, J, P oraz IKE zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego
grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, J, P oraz IKE zostaly zaprezentowane do czterech miejsc po
przecinku,

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione s3 w odpowiednich pozycjach rachunku zysku i strat
zgodnie z zasadg memoriatowsq.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kursdw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartosé
aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie sesja gieldowa na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wartosé jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosc aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki
uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa tej kategorii zapisanych
w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartoéci jednostki uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z
zasada opisang powyzej.

Na potrzeby okreélenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg opisang
powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akgi, warrantow subskrypeyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dhuznych papierow wartoéciowych
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notowanych na aktywnym rynku, instrumentow pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych oraz
tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.1S w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta
umozliwia ustalenie kurséw zamknigcia nie tylko rynkéw polskich | europejskich, ale takze rynkdw potnocnoamerykanskich, w
szczegolnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gléwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego oraz mozliwosc
dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku
gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycying Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu 0 powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartoé¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dluinych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny listdw zastawnych, obligacji i innych
diuznych papierow wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akdcji, praw
poboru, kwitdw depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wediug
wartosci godziwej

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki paplerow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dia tych papierdw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Altywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa
oraz zobowiazania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Potski. Wartoéé aktywdw notowanych Jub denominowanych w walutach,
dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w reladji do dolara amerykanskiego.

Akge, warranty subskrypcyjne oraz kwity depazytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuadji finansowej
emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku,
wycenia sie je wedhug cen tych papierdw wartosciowych, zgodnie z zasadami okreélonymi w pkt. 13.3.1 Prospektu. Gdy nie
jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o wartoéci godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rypku wycenia sie wediug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych
od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w dniu wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod
i modeli wyceny podlegaig publikagi w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 Naleznosci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. zt w tys. z¢
Z tytutu zbytych lokat 771 438
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 70 97
Z tytuiu dywidendy 554 287
Z tytufu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 1395 822
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowiazania Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. zt w tys. zt
Z tytutu nabytych aktywdw 413 134
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 14 732 23 384
Z tytutu instrumentéw pochodnych 131 275
Z tytutu wpiat na jednostki uczestrictwa 38 140
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 469 100
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu rezerw 14 15
Pozostate zobowigzania, w tym 257 260
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 248 259
Wynagrodzenie zmienne dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 0 0
Razem 16 054 24 308
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA - 4
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty Na dzieri: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
Wartosé na dzien bIY::SOOSC :?\S;;ige Wartoé¢ na dzien b|\|/:ra1;)c>sc :?ﬁ;:ﬁ:ie
1 Struktura $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta | bitansowy w dane) wy ; bilansowy w dane) wy i
waludie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania
’ finansowego w tys. ’ finansowego w tys.
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 327 327 1887 1 887
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy CHF 437 1765 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy EUR 55 232 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy HUF 4 950 66 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy TRY 411 575 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy nabyé PLN 35 35 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy nabyé PLN 3 3 140 140
Razem srodki pieniezne 3003 2027
11. $redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 2426 1583
' ) o Wartodé na dzien 'Wartosc na d2|en. Wartodd na dzies .Wartosc na d2!en.
111, Ekwiwalenty $rodkow pienieznych na rachunkach ) . | bilansowy w walucie| . . | bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w danej . bilansowy w danej ]
bankowych X sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
BZ WBK Securities S.A. PLN 322 322 1015 1015
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajacy EUR 136 569 89 380
DM mBanku S.A, - rachunek zabezpieczajacy usb 61 229 61 213
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 1120 1608
Razem 4123 3 635

* $rednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzad Subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzien poprzedniego i ostatni dzien biezgcego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych dotyczy utraty wartodci aktywow, wzrostu poziomu zobowiazan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

Wiskazanie aktywow i zobowigzarn obciaZonych ryzykiem wartosci godziwey

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdéwnie na dluznych papierach

wartosciowych stalo-
zaprezentowany zostat ponizej.

i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdéw i
Skladniki aktywow Wartosé wg wyceny na dzien % udziat w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Papiery dluine notowane 29 108 20,52
na aktywnym rynku
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Wskazanie aktywow | zobowigzari obciazonych ryzykiem przepltywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywdw srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartoéciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem
zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywow | Wartosc wg wyceny na dzien % udziat w

obaazonych ryzykiem bilansowy aktywach
Papiery dluzne
notowane na 18933 13,35

aktywnym rynku
Papiery dtuzne

nienctowane na 1 006 0,71
aktywnym rynky

W roku 2015 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
« syczegbing kontrole zaangazowania w instrumenty o wyiszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe dhuzne
papiery wartosciowe,
s dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentéw o réznych terminach wykupu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiazania lub pogorszenia
sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich
obowigzkow

Ryzyko to jest skoncentrowane gtdwnie na diuznych papierach wartosciowych. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan
Funduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skladniki aktywdw obcigzonych Wartosé wg wyceny % udzial w
ryzykiem na dzien bilansowy aktywach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4123 2,91
Transakcje przy zobowigzaniu sie 0 0.00
drugiej strony do odkupu !
Papiery diuzne notowane na

aktywnym rynku 48 041 33,87
Papiery dluzne nienotowane na 1006 0,71

aktywnym rynku

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana jako wartodd bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Sktadniki aktywow Warto$¢ wg wyceny na dzien % udziat w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Skarb Papstwa’- Minister 36 627 25,81
Finansow

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzafh Subfunduszu dotyczy utraty wartoéci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub

negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Poziom obcigzenia aktywow i
zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.
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Skiadniki aktywdw obcigzonych Wartoéé wg wyceny % udziat w
ryzykiem na dzien bilansowy aktywach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3436 2,42
Transakcje przy zobowigzaniu sie 0 0.00
drugiej strony go odkupu !
Sktadniki lokat notowane na
akbywnym rynku, w tym: 15271 10,77
- dluzne papiery wartosSciowe 11 669 8,23
Skladniki lokat nienotowane na
akbtywnym rynku, w tym: 40 0,03
- dtuzne paplery wartosciowe 0 0,00
2obowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych 131 0,09
Zobowigzania 2 tytutu rachunkow 0 0.00

1

zabezpieczajacych

Wskazanje istniejacych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, fundusz nie posiadat sktadnikdw lokat w walutach obcych, ktérych wartosc bilansowa

w aktywach Subfunduszu przekroczyta 5%.
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Nota-6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 30 czerwca 2015 r.

T Rodzaj Wartosc Terminy za -Lzr::rllrc‘)éci Termin
AL J Cel otwarcia . Wartosé przyszhych strumieni przysztych Kwota bedaca podstawy padainos wykonania
zajetej | instrumentu .. otwartej L ST P (wygasniecia) | .
s pozycji . pienieznych strumieni przyszlych platnosci " instrumentu
pozycji | pochodnego pozycji N instrumentu
pienieznych pochodnego pochodnego
W kazdym dniu
Kontrakt Zyski i straty sa roziiczane w kazdym sesyjnym na Zyski i straty sa rozliczane
terminowy na Sprawne dniu wyceny w ramach systemu F;ggiit: 2;:?05:;.5/ w kazdym dniu wyceny w
Dhuga uznany Index zarzgdzanie 2 uzupetniania depozytow ustalana jestJ:r ramach systemu 2015-09-18 2015-09-18
Gl%dA;WY portfelem zabezpieczajacych. biezaca wartodé Uzgggg;'apézzgﬁpozcﬁow
depozytu P lacych.
zabezpieczajgcego
Zyski i straty sq rozliczane
W kazdym dniu w kazdym dniu wyceny w
Zyski i straty sa rozliczane w kazdym Sesyjnym na ramgch_ systemu i
Kontrakt dniu wyceny w ramach systemu podstawie ceny uzupetniania depozytdw
terminowy na Sprawne uzupetniania depozytdw rozliczeniowej, zabezpieczajacych
Dtuga uznany Index zarzadzanie 12 zabezpieczajacych opisanych w ustalana jest opisanych w ,Warunkach 2015-09-18 2015-09-18
G]e{'dowy por‘tfe|em ,,Warunkach ObrOtU dla kOntraktéW b|ezaca War‘toéé Obrotu d|a kontraktéw
WIG 20 terminowggrd na W\?\frlstaZ‘gﬁki Indeks depozytu terminowych na
IEtdowy ) zabezpieczajacego. Warszawski Indeks
Gietdowy WIG 20".
terﬁﬂg»ittna Sprawne
Krétka K luty zarzadzanie -16 -175 tys. USD / 643 tys. PLN 2015-07-01 -175 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
urs wal portfelem
UsD
t rmﬂgaktna Sprawne
Krotka T(urs w;\%ty zarzadzanie -6 -195 tys. EUR / 812 tys. PLN 2015-07-01 -195 tys. EUR 2015-07-01 2015-07-01
EUR portfelem
Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie } e ~ e -
Krotka kurs waluty p0zyGii 6 -403 tys. RON / 371 tys. PLN 2015-07-07 403 tys. RON 2015-07-07 2015-07-07
RON
Krotka Kontrakt Zabezpieczenie -10 -436 477 tys. HUF / 5 801 tys. PLN 2015-07-15 436 477 tys. HUF 2015-07-15 2015-07-15
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terminowy na pozydji
kurs waluty
HUE
ter}rﬁggaktna Sprawne
Krotka Kurs wm’;ty zarzadzanie -57 -500 tys. CHF / 1 965 tys. PLN 2015-07-15 -500 tys. CHF 2015-07-15 2015-07-15
portfelem
CHE
Kontrakt
terminowy na | Zabezpieczenie ) ) A7 . .
Dtuga kurs waluty pozyGii 8 110 375 tys. HUF / -1 477 tys. PLN 2015-07-15 110 375 tys. HUF 2015-07-15 2015-07-15
HUF
Kontrakt
terminowy na | Zabezpieczenie 3 7. . A
Diuga Kurs waluty pozyGi 9 85 925 tys. HUF / -1 135 tys. PLN 2015-07-15 85925 tys. HUF 2015-07-15 2015-07-15
HUF
Kontrakt Sprawne
terminowy na zarzadzanie ) A7 A .
Diuga kurs waluty portfelem 32 500 tys. USD / -1 851 tys. PLN 2015-07-01 500 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
UsD
Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie ) ) e ) A A7
Krotka kurs waluty pozyGi 29 402 tys. USD / 1 483 tys. PLN 2015-07-01 402 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
Usb
Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie R 7. B 7 e
Krétka kurs waluty pozydi 0 77 tys. USD / 289 tys. PLN 2015-07-23 77 tys. USD 2015-07-23 2015-07-23
UsDh
Kontrakt
. terminowy na | Zabezpieczenie 3 e ) e e
Krotka Kurs waluty pozyGi 0 145 tys. EUR / 607 tys. PLN 2015-07-23 145 tys. EUR 2015-07-23 2015-07-23
EUR
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Nota-7 Transakcie przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA - 7 Transkacje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej Na dzie: Na dzieh:
strony do odkupu
2015-06-30 2014-12-31
w tys. z w tys. zi
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 14 732 23 384
Transak}q_e_, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na gruga strone praw 14732 23 384
wiasnosdi i ryzyk
Nota-8 Kredvyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu
Nota-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
W walucie W walucie
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYC31 BILANSU w tys. zi. w tys. zi.
(w tys.) id {w tys.) hd
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4123 3635
PLN 687 687 3042 3 042
CHF 437 1765 0 0
EUR 191 801 89 380
HUF 4 950 66 0 0
TRY 411 575 0 0
ush 61 229 61 213
Naleznosci 1395 822
PLN 1 363 1363 610 610
CZK 163 25 0 0
EUR 2 7 3 12
TRY 0 0 133 200
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 o
odkupu
Sktadniki lokat 135 893 143 820
PLN 120 582 120 582 122 301 122 301
CHF 63 255 0 0
CZK 3492 537 6 294 967
EUR 911 3820 1224 5216
HUF 229 342 3053 576 873 7 810
RON 425 397 3 696 3 515
TRY 2579 3 609 478 720
usb 967 3640 938 3291
Pozostale aktywa 420 0
PLN 420 420 0 0
Zobowiazania 16 054 24 308
PLN 15923 15923 24 101 24 101
CHF 14 57 0 Q
EUR 1 6 8 33
HUF 1277 17 960 13
RON 6 6 12 11
USD 12 45 43 150
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II. DODATNIE I BJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU Za okres: 72 okres:
LOKAT FUNDUSZU res: :
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 882 206
(w tys. zh)
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru,

; 355 194
Kwity depozytowe
Diuzne papiery wartoéciowe 0 48
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 0 1
Inwestowania majace siedzibe za granica
Pozostate 0 163
Instrumenty pochodne 527
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -162 283
(w tys. z8)
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akgji, Prawa poboru, 0 7
Kwity depozytowe
Dtuzne papiery wartoSciowe -162 0
Instrumenty pochodne 0 -276
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 65 1562
(w tys. zi)
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru,

- 0 886
Kwity depozytowe
Dtuzne papiery wartosciowe 65 670
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 0 6
inwestowania majgce siedzibe za granica
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat R B
(w tys. zi) 396 168
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akdji, Prawa poboru,

K -265 0
Kwity depozytowe
Instrumenty pochodne -131 -168

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzien bilansowy zostaly przeliczone na

kursu $redniego ogloszonego przez NBP z dnia 30 czerwca 2015 roku

vy |08 |
dolar amerykanski 1 USD 3,7645
euro 1 EUR 4,1944
forint (Wegry) 100 HUF | 1,3312
frank szwajcarski 1 CHF 4,0412
funt szterling 1 GBP 5,9180
korona czeska 1 CZK 0,1538
korona dunska 1 DKK 0,5622
korona szwedzka 1 SEK 0,4558
lej rumunski 1 RON 0,9349
lira turecka 1 TRY 1,3993
801102 102 pzu.pl

PLN z zastosowaniem
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

¢ 801102102

pzu.pl

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA Z2a okres: 232 okres: | Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 | 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 ] 2014-06-30
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(w tys. zt)
Skladniks lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2512 2 567 581
Dluzne pzpiery wartodciowe -20 1794 299
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 606 -124 124
Dluzne papiery wartosciowe 0 1 0
Razem 3118 2443 705
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1069 -12122 -3724
Diuzne papiery wartosciowe -1 135 1159 1073
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -64 -235 -258
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem 1005 -12 357 -4 022
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych - nie dotyczy subfunduszu
Nota-11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Opiaty 2wigzane z prowagzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyyne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowo$éci 0 0 0
Ustugi w 2akresie 2arzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0] 0
Pozostate: 0 0] 0
Razem: 0 0 0
11. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartosc w okresie sprawozdawczym
2a okres; Za okres: | Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 ] 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Czes¢ stala wynagrodzenia 1 504 3347 1728
kategorii A 1273 2 880 1 496
kategorii 8 9 20 10
| kategorii C 52 177 87
kategorii O 31 59 28
kategorii € 0 0 0
kategorii F 4 3 1
kategorii 1 61 152 82
kategorii IKE 28 52 24
kategorii P 6 4 0
kategorii J 0 0 0
CzesC wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 0 0 0
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Nota-12 Dane poréownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA - 12 Na dzien: Na dzien: Na dzien:
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 123 969 139 71§ 112 041

Wartoéé aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek
|uczestnictwa na koniec roku obrotowego

lj.u. kategorii A 69,60 74,75 68,15
j.u. kategorii B 69,61 74,76 68,16
j.u. kategorii C 81,82 85,96 76,67
j.u. kategorii D 80,47 84,88 76,01
j.u. kategorii E 75,55 79,37 71,06
j.u. kategorii F 70,87 - -

j.u. kategorii | 76,15 80,97 73,09
j.u. kategorii JKE 69,82 74,98 68,35
.u. kategorii P 70,54 - -

J.u. kategorii J - - -

Informacja dodatkowa

1. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystgpity

2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymt ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnawczych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi - nie wystapity

4, Dokonane korekty bledéow podstawowych- nie wystapity
5. Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje
6. Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Zarzad
TFI informuje, ze poczagwszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode zaangazowania jako metode
pomiaru catkowitej ekspozyciji.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu ZROWNOWAZONY" — zwanego dalej ,Subfunduszem”
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

za okres od 01.01.2015r. do 30.06.2015 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

& T—:%/;Vé TRSE— -
Piotr Zatzek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik
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