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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawia 11 24
(,,Fundusz™), na ktore skfada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy konczacy sig¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa (,,poiroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdélrocznego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieti Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegigd
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu Zakres 1 metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatagezonym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zatgczone
poiroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony
Majatku na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy konczacy sig
tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Do pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczono List Towarzystwa skierowany do
uczestnikéw Funduszu oraz o$wiadczenie Depozytariusza.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident Komandytariusz, Petnomocnik
Nr ewidencyjny 12316

24 sierpnia 2015 r.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawta II 24

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zakladowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu PZU
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku obejmujace:

L. Wprowadzenie.

1I. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r., o tacznej wartosci 23 955 tysiecy ziotych
z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

I11. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 25 591 tysiecy
zlotych.

Iv. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy wynik z operacji w

kwocie 11 tysiecy ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Noty objasniajace.

VII.  Informacje dodatkowa.
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Marcin Bielecki

Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy
Warszawa, 24 sierpnia 2015 r.
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwea 2015 .

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO OCHRONY MAJATKU

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukciji funduszu, numeru w rejestrze funduszy,
daty utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostatl utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.) oraz zezwolenia
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 12 wrzesnia 2006 r. (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego
zwana dalej ,Komisja”). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy, w dniu 21 wrzesnia 2006 r. pod numerem RFi 250.
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,PZU FIO OCHRONY MAJATKU” lub odpowiednika w jezyku angielskim
,PZU Wealth Protection Open-Ended Investment Fund”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzin. zm.), zwanej dalej ,Ustawa”. Do dnia 1 marca
2011 roku Fundusz dziatat pod nazwa PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku.

I1. Opis celu inwestycyinego, specjalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyinych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede
wszystkim, w dtuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuinych papieréw wartosciowych sy podejmowane przez Fundusz z
uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywdw Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwiaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papieréw wartoéciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papierdw wartoSciowych oraz poziomu biezgcych
i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papieréw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papierdw wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentéw,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentdw rynku pienieznego podejmowane sj na podstawie nastepujgcych kryteriow:
analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentéw rynku pienieznego, poziomu biezacych i przysztych
stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentdw rynku
pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytéw bankowych
jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesdci portfela
uwzgledniajg réwniez poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i
oczekiwana inflacje oraz ryzyko kontrahenta.

Aktywa Funduszu s3 lokowane wytacznie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe. Obligacje i inne dtuzne papiery
wartoiciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa beda stanowity co najmniej 70% wartosci
aktywow netto Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyinych, ktdre wynikaijg
z Ustawy i Rozporzadzenia.

pzu.p ronalz
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieA 30 czerwca 2015 r.

II1. Towarzystwo bedace orqanem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyiny Otwarty Ochrony Majatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do
rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999
r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod
numerem RHB 56775).

Do dnia 31 grudnia 2012 r. wiacznie portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzadzat PZU Asset Management S.A., z
siedzibg w Warszawie, pod adresem Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

Od dnia 1 stycznia 2013 r. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU FIO Ochrony Majatku obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015r.

V. Kontynuacija dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2015 roku. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego
dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot ktory przeprowadzit przeqlad sprawozdania finansoweqo

Przegladu pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

VII1. Kateqorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i cdkupuje wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej przy zbywaniu, zamianie oraz odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

VIII. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.

¢ 801102102 pzupl Strona2z 15
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzied 30 czerwea 2015 .

Zestawienie lokat PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

TABELA GLOWNA
2015-06-30 2014-12-31
SKEADNIKI LOKAT Wartosé we_d%ug Wartosé wedi.uq Proce'ntowy Wartos¢ we_dl‘ug Wartosé wed%_ug Proce.ntowy
ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udzial w

tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem tys. bilansowy w tys. | aktywach ogdtem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne Q 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 23 591 23 955 93,29 13 920 14 311 88,43
Instrumenty pochodne* 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczona odpowiedzialnoécia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu*y ucze;tmctwa em_ltow"ane przez |.nstytuqe wspdinego 0 0 0,00 o 0 0,00
inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 it 0 0,00
Weksle 0 D 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 4] 0 0,00
Razem 23591 23 955 93,29 13 920 14 311 88,43

Zestawienie lokat najezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi | informacia dodatkowa, kidre stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIC QCHRONY MAJATKU na dzien 30 czerwca 2015r.

Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczq rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).
Zestawienie lokat PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

Warto$é
. y wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY . Nazwa - - Kra__'| Termin Warunki Wartosé . Wartosc wyceny na udzial w
z Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba | wedlug ceny L
WARTOSCIOWE rynku - wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w tys.| . L
bilansowy w ogolem
tys.

Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
DS1015 / Akbywny rynek - BondSpot Skarb Paiistwa - i o
PLG000103602 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2015-10-24 State /6.25% 1 000 1000 1061 1057 412
OK0116 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa -

. P -01- 2
PLO000107587 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow olska 2016-01-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 2 250 2141 2230 8,68
OK0715 / Akbywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - g o
PLO000107405 rynek regulowany Poland SA. Minister Finanscu Polska 2015-07-25 | Zerokuponowe / 0% 1 000 3121 2952 3118 12,14
PS0416 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - A o
PLO0Q0106340 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansdw Polska 2016-04-25 State / 5% 1000 3500 3649 3625 14,12
0O terminie wykupu powyiej 1 roku:
0K0716/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - A7 o
PLOD00107926 rynek regulowany  |Poland S.A. Minister Finansow Polska | 2016-07-25 | Zerokuponowe /0% | 1000 2500 2382 2454 2,36
PS0417 / AKbywny rynek - BondSpot Skarb Paristwa - g o
PLO000107058 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2017-04-25 Stale / 4.75% 1000 6 500 6877 6885 26,81
pPsi1016 / Akbywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o
PLOD0D 106795 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2036-10-25 Stale / 4.75% 1000 2400 2524 2 569 10,00
Wz0117 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - . o

. -01- . 1
PLD000106936 rynek regulowany  |Poland S.A. Minister Finansow Polska | 2017-01-25 | Zmienne / 2.01% 000 2000 2005 2017 785
Razem notowane na akbywnym rynku 23 271 23 591 23 955 93,29
Razem 23 271 23 591 23 955 93,29
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TABELE DODATKOWE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 30 czerwea 2015 .

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

Py Procentowy
Wartos¢ wedlug cen Wartosc wedtug dziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczha ‘g ceny wyceny na dzieh udziat w
nabycia X aktywach
bilansowy p
ogdtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *
OBLIGACIE 23 271 23591 23 955 93,29
BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe qwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
OBLIGACIE & 0 0 0,00
BONY 0 0 0 0,00

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
QECD

*W pozycji tef Fundusz zaprezentowal papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa, poniewaz ryzyka zwigzane z takimi papierami sq w swej [stocie bardzo zbliZzone.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 30 czerwca 2015 r.

Bilans PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku sporzadzony na dzien

30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

BILANS Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31

Aktywa 25 678 16 184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1345 1824
Naleznosci 374 49
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 955 14 311
dtuzne papiery wartosciowe 23 955 14 311
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
Zobowigzania 87 93
Aktywa netto (I-II) 25 591 16 091
Kapitat funduszu 23 146 13 657
Kapital wptacony 107 297 93 261
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -84 151 -79 604
Dochody zatrzymane 2 305 2227
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 036 3927
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 731 -1 700
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny habycia 140 207
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25 591 16 091

Liczba jednostek uczestnictwa

425 055,2683

267 583,2792

Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

60,21

60,14

Bilans naleZy analizowac f3cznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc

sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2015 .

Rachunek wyniku z operacji PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r. w tys. PLN

uczestnictwa (w ztotych)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Za okres: Za okres: Za okres:
od:| 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do;| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30

Przychody z lokat 232 334 172
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 232 334 172
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Koszty funduszu 123 189 89
Wynagrodzenie dla towarzystwa 97 140 64
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 22 44 22
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Uslugi prawne 1 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 3 3 2
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Koszty funduszu netto (II-III) 123 189 89
Przychody z lokat netto (I-IV) 109 145 83
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -98 131 33
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -31 -25 -64
7 tytutu réznic Kursowych 0 0 0
g:r:.ost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w &7 156 97
2 tytudu rdznic kursowych 0 0 0
Wynik z operacji 11 276 116
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek 0,03 1,03 0,51

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowad lacznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkows, ktore

stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzief 30 czerwca 2015 .

Zestawienie zmian w aktywach netto PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony
Majatku w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 091 12 405
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 276
przychody z lokat netto 109 145
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -31 -25
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -67 156
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11 276
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9 489 3410
zZmiana lkapltalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek 14 036 11 558
uczestnictwa)
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 4547 § 148
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 9 500 3 686
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 591 16 091
Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 799 13 982

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

232 930,4722

194 201,9849

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

75 458,4831

137 017,5040

saldo zmian

157 471,9891

57 184,4809

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w
tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 961 993,7240

1729 063,2518

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 536 938,4557

1461 479,9726

saldo zmian

425 055,2683

267 583,2792

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

425 055,2683

267 583,2792

Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

60,14 58,96
sprawozdawczego
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 60.21 60.14
sprawozdawczeqo ! '
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.23 1.99
sprawozdawczym w skali roku ! !
minimaina warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

60,14 58,87
sprawozdawczym
data wyceny 2015-01-02 2014-01-31
maksymalna wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

60,29 60,16
sprawozdawczym
data wyceny 2015-03-25 2014-11-04
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

, 60,21 60,14

okresie sprawozdawczym
data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto w skali roku, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99 1,00
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,22 0,31
procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa,

ktore stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 30 czerwca 2015,

Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowoséci funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdin. zm.), zwana dalej
+Ustawa o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.), zwana dalej
JUstawa o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa kategorii A zaprezentowana zostata z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostki uczestnictwa kategorii A zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasada memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywow i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kursdw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywéw Funduszu o jego
zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktdrym odbyla sie sesja gietdowa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wartoé¢ jednostki uczestnictwa danej kategerii jest réwna wartoéci aktywow netto Funduszu przypadajgcych na
jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa tej
kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasada opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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POLROCZNE $SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzief 30 czerwca 2015 .

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantdw subskrypcyjnych, praw do akgji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe
za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okreSla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkow
pétnocnoamerykanskich, w szczegdlinosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego oraz mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gitdwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie
w oparciu 0 powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listéw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papierdw wartoéciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes;

3) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i
certyfikatdw inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwe;j

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ziotych polskich po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski., Warto$¢ aktywdw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okreslic w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuagji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierdw wartosciowych, zgodnie z zasadami okredfonymi w art. 37 ust. 1
Statutu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoéci godziwa
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Iub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 30 czerwca 2015 r.

uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w

dniu wyceny.

Modele i metody wyceny skfadnikdw lokat Funduszu, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w

zakresie metod i modeli wyceny podlegaja pubfikacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci funduszu

NOTA-2 Naleznosci Funduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31

w tys. zt w tys. zt
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 374 49
Z tytulu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 374 49
Nota-3 Zobowiazania funduszu
NOTA-3 Zobowiazania Funduszu Na dzien: Na dzien:

2015-06-30 2014-12-31
w tys. zt w tys. z¢

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 4 19

Z tytutu odkupionych jednostek uczestictwa 58 55

Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu rezerw 4 4
Pozostale zobowigzania, w tym 21 15
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 20 14
Razem 87 93
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzier 30 czerwca 2015 .

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA - 4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien:

Na dzien:

2015-06-30

2014-12-31

Warto$¢é na dzieh

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartosc na dzien

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

bankowych

walucie w tys.

sprawozdania
finansowego w tys.

walucie w tys.

I Struktura $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta bllansom w danej sprawozdania bllansovs_/y w danej sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 1345 1345 1805 1 805
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy nabyé PLN 4 4 19 19
Razem srodki pieniezne 1349 1824
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki: [
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1575 942

. ., | Wartoé¢ na dzien . ., | Wartos¢ na dzien
III. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych na rachunkach Wartosc na dzien bilansowy w walucie Wartosc na dzien bilansowy w waluZie
Waluta | bilansowy w danej bilansowy w danej

sprawozdania
finansowego w tys.

Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Razem

1 349|

1824

* Srednia arytmetyczna ze stanu sSrodkow pienieZnych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzan funduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzien poprzedniego i ostatni dzier bieZacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu tym

ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywéw | Wartoé¢ wg wyceny na dzien % udziat w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Papiery diuzne
notowane na 21938 85,43
aktywnym rynku

( 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 30 czerwca 2015r.

Wskazanie aktywdw i zobowiagzari obciaZonych ryzykiem przeptywow Srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowe] jest skoncentrowane gtéwnie na
dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu tym
ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

% udziat w
aktywach

Skiadniki aktywdw
obcigzonych ryzykiem

Warto$é wg wyceny na dzien
bilansowy

Papiery dtuzne
notowane na 2017 7,86
aktywnym rynku

W roku 2015 roku Fundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
o szczegding kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzsze] wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe

dtuzne papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentéw o réznych terminach wykupu.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Funduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiazania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZzenie ryzykiem kredyfowym, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkow

Ryzyko to jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych papierach wartosciowych. Poziom obcigzenia aktywdw i
zobowigzan Funduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

% udziat w
aktywach

1349 5,25

Sktadniki aktywow

obcigzonych ryzykiem
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
Transakcje przy
zobowigzaniu sie
drugiej strony do
odkupu

Papiery dtuzne
notowane na
aktywnym rynku
Papiery diuzne
nienotowane na 0 0,00
aktywnym rynku

Warto$é wg wyceny na dzien
bilansowy

0 0,00

23 955 93,29

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

{ 801102102

pzu.pl

Skiadniki aktywow Warto$é wg wyceny na dzien % udziat w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Skarb Pafistwa - 23 955 93,29
Minister Finansow
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzied 30 czerwca 2015 r.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu
zobowiazan [ub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Fundusz nie posiadata aktywdw i zobowigzan bezpoérednio obcigzonych ryzykiem
walutowym.

Nota-6 Instrumenty pochodne - nie dotyczy Funduszu

Nota-7 Transakcije przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu - nie
dotvczy Funduszu

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Funduszu

Nota-9 Waluty i réznice kursowe — nie dotyczy Funduszu

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(w tys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -31 -25 -64
Dluzne papiery wartociowe -31 -25 -64
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
Dhuzne papiery wartodciowe 0 0 0
Razem -31 -25 -64

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -67 156 97
Diuzne papiery wartosciowe -67 156 97
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -67 156 97

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:— nie dotyczy Funduszu

( 801102102 pzu.pl Strona 14z 15



POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzied 30 czerwca 2015 r.

Nota-11 Koszty funduszu

NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do:| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostate: 0 0 0
Razem: 0 0 0
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartosé¢ w okresie sprawozdawczym w tys. 2}
Za okres: Za okres: Za okres:
od:| 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do:| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Czesd stata wynagrodzenia 97 140 64
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA - 12 Na dzien: Na dzien: Na dzien:
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 16 091 12 405 14 666
Wartos; aktywow ne‘tto na poszczegdine kategorie jednostek 60,14 58,96 57,81
uczestnictwa na koniec roku obrotoweqo

Informacja dodatkowa

1.

2.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie dotyczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finransowymi - nie dotyczy

Dokonane korekty btedow podstawowych - nie wystapily
Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje
Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Fundusz stosuje metode
zaangazowania jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji.

( 801102102 pzupl
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Warszawa, 24 sierpnia 2015 roku

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA do Uczestnikdw funduszy

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowe funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (TFI PZU SA) za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.:

e  PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (PZU FIO Parasolowy),

e PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku (PZU FIO Ochrony Majatku),

¢ PZU Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji (PZU SFIO Globalnych Inwestycii),
s PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum.

Pod wzgledem wartoSci zarzadzanych aktywow netto, biezacy rok TFI PZU rozpoczynato z kwotg nieco ponad 25,5 mid zt

w zarzadzaniu, by na koniec czerwca 2015 r. zgromadzi¢ przeszio 28,3 mld zt.

Przyrost wartosci zarzadzanych aktywdw netto o 10,8% (. 2,76 mid zt) zaledwie w ciggu szeSciu miesiecy mozliwy byt
dzieki przyjetej w poprzednich latach strategii zarzadzania aktywami w Grupie PZU, w tym konsekwentnemu budowaniu
pozycji wsrdd inwestoréw indywidualnych i rozwojowi zewnetrznej sieci dystrybucji, oraz wzrostowi rynkowej wartosci

aktywoéw.

Osiggniety wynik jest tym bardziej godny odnotowania, ze w ostatnich miesiacach sytuacja na rynkach finansowych nie zawsze

sprzyjata inwestorom.

Wsrdd licznych zawirowan, jakie wptywaly na zachowanie indekséw w omawianym okresie, na pierwszy plan wysuwala sie
sytuacja w Grecji. Zapasc¢ finansowa tego kraju, przeciggajace sie negocjacje dotyczace kolejnego pakietu pomocowego czy
wreszcie brak zdolnosci do sptaty zobowigzan skutkowaty duzg zmiennoécig kurséw akcji i obligacji na starym kontynencie.

Kolejnym czynnikiem ksztattujgcym zachowania inwestoréw byty banki centralne i ich polityka monetarna. Jej zaostrzenia
w Stanach Zjednoczonych obawiano sie na poczatku roku - w efekcie mielismy do czynienia z umocnieniem sie dolara

na rynku walutowym i korekta na tamtejszym rynku akcji. W kolejnych tygodniach perspektywa wyzszych stop
procentowych za oceanem zaczeta sig oddalac i obecnie decyzja w tej sprawie spodziewana jest na przetomie 2015 i 2016
roku.

Na starym kontynencie, Europejski Bank Centralny (ECB) kontynuuje swdj — zaplanowany do wrzesnia 2016 r. — program
skupu aktywéw. Pomimo doptywu swiezej gotdwki do strefy euro, naptywajace dane gospodarcze caly czas pozostawiaja
sporo do zyczenia. Problemem stanowi transfer srodkow na linii: ECB — banki — przedsiebiorstwa.

Wspomniane dziatania ECB nie uchronity europejskiego rynku obligacji przed gtebokg korekta. Znaczaco na wartosci stracit
takze nasz dtug skarbowy — rentownoé¢ popularnych ,dziesieciolatek” wzrosta z poziomu 1,94 % na koniec stycznia 2015 r.
do 3,40 % na koniec czerwca. Na tym tle, wzrost WIG-u w pierwszym pdtroczu o +3 % nalezy uznac za dobry wynik.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI1 Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zakladowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawla IT 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102
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Jestesmy przekonani, iz szczegbtowe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez TFI PZU, w sposdb rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU, dokonujgc inwestycji w nasze produkty.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien Tomasz Staghik
e FRERN
~ 3
yoecoe. K0 & L"l AN
Wiceprezes Zarzadu iceprezeq Zarzadu Prez rzadu
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla ,PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego OCHRONY MAJATKU” — zwanego dalej
,Funduszem” os$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywoéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartoéciowych, jak tez pozytkéw
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pols A

=== /__c,f{%{?;
Piotr Za€zek Barttomiej Polewczyk
Prokurght Petonomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyina z siedziba w Warszawie, al. Armn Ludowe) 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosé kapitalu zaktadowego. 2 651 449 384 zt (kapital oplacony w caloéci), NIP 676-01-07-416.
www.dautschebank.pl



