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Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Akcji SKARBIEC - AKCJA (,.Subfundusz™), wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz™). z siedzibg w Warszawie. ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego. zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji. zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajace 1 informacje dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

. Za rzetelnos¢ i jasnosé jednostkowego sprawozdania finansowego. jak rowniez za jego

sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestyevinyeh S.A. (. Towarzystwo™). towarzystwa funduszy inwestyeyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego. raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz

Krajowych Standardow Rewizji Finansowej. wydanych przez Krajowa Radg Bieghych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob. aby uzyskac umiarkowang pewnosé. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogq analizy danych finansowych. wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane) o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentvfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego. co nie

pozwoliloby na stwierdzenie. Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
zZ wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 20135 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoser (Dz. U. 2013.330 z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi prezepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia

| stveznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku, o ktorvm wydalismy raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2015 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIJA jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstalym z przeksztatcenia SKARBIEC-AKCIJA Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji, zarcjestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 1997 roku pod
numerem RFi 37 (dalej jako ..Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
ktorego na dzien 30 czerwea 2015 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pienieizny SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartoéciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC-II1 FILAR,

Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCII NOWE] EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwg SKARBIEC -
AKTYWNEJ ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC -~ RYNKOW ROZWINIETYCH.

% N o E W

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem Subfunduszu jest dhugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat $rodkow pienieznych dokonywanych w akcje lub inne papiery wartoSciowe notowane na
Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. i na rynku regulowanym o podobnym profilu ryzyka
majacym siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego przez Subfundusz, jednakze dolozy wszelkich
staran dla jego realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz lokuje $rodki dlugoterminowe w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych wzrost
wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteribw analizy fundamentalnej. W
szczegolnosci Subfundusz bedzie inwestowal w akcje spolek, ktore odzwierciedlajg ,,ideg kreowania
wartosci dla akcjonariusza®, to jest spolek, kidre prowadzac rzetelng polityke informacyjna moga, wedlug
kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponmad przecigtny zwrot 2z kapitalu poprzez
koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartoéci portfela
wzorcowego o skladzie: 10% 3-miesieczny WIBID + 90% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

L.

Co najmniej 50% Aktyw6w Subfunduszu bgdzie lokowanych w akeje, w tym glownie akcje renomowanych
polskich spofek, o najwiekszej kapitalizacji i ptynnoéci, notowanych na rynku podstawowym Gieldy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowaé w nastgpujace kategorie lokat:
1) instrumenty dluzne o stalym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, z zastrzezeniem, Ze inwestycje te nie
beda stanowily wigcej niz 10% aktywow,

3) Instrumenty Pochodne,
4) depozyty bankowe
Subfundusz moze lokowaé w kategorie lokat okreslone pkt 2 od 0% do 50%.

Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Uslawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

L

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznoécei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu,

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigeach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCIA
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11. BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31
1. Aktywa 365 895 338 090
1) Srodki picnigtne 1 ich elowiwalenty 19 560 9 248
2) Maleinosei 14 498 B 557
3) Transakeje przy zobowigzaniu sig druge) strony do odkupu . 3
4) Skladniki lokat notowane na akivwnym rynku, w tym: 331 837 37197
- dhume papiery warosciowe - 21
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ym; - 1088
- dhuzne papiery wanosciowe 3030
&) Nieruchomosci - .
7) Pozostale aktvwa - z
1. Zobowigzania, w tym: 1143 9 158
- £ tytubo ujemnej wyceny instrumentow pochodnych 779 50
111 Akrywa netto (1- 11} 344 461 328 832
1V. Kapital Subfunduszu 97 081 96 661
1) Kapital wplacony 6673 938 6571 289
2) Kapital wyplacony (wielkodé wemna) -5 576 856 -6474 628
V. Dochody zatrzymane 188 670 161 347
1) Zakumulowane. nicrozdysponowane preyehody z lokat netio -48 302 -56 175
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 236972 217522
V1, Wrrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 58 709 70 824
V11. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z eperscji (IV+V+/1V1) 144 461 128 §32
Liczba zarejestrowanych jednostek uezestnictws 1192 011,8950 1 194 9709760
Wanosé aktywow netio na jednostke uczesinictwa 288,97 275,18

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa.

Niniejszy bilans nale2y analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkowg. kiore
stanowig integralng czest sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCJA
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IiL RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

3 od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01

RACHUNER WY NI Z OPERACH 40 2015-06-30 do 20141231 do 2014-06-30
I. Przvehody z lokat 14 909 9951 5 301
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 444 9121 4762
Przychody odsetkowe 11 301 446 262
Przychody mwiazane z posiadaniem nieruchomodei - .
Dodatnie saldo réznic kursowych 164 384 77
Pozostale = - 0
11. Kosziy Subfunduszu 7036 17918 8274
Wynagrodzenie dla Towarrystwa 6876 17 TR £ 187
‘Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrvbucie - = [i]
Oplaty dla depozytanusza 36 58 11
Wi z prowadzeniem rejestru aktywdw - - 0
Oplaty za rezwolenia oraz rejestracyjne - - [1]
Ushagi w zakresie rachunkowoser 15 23 15
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfundusau + . 0
Uslugi prawne - - 1]
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0
Koszty odsetkowe - - 0
Koszty swijzane z prowadzeniem mieruchomoda - 0
Ujemne saldo rodnic kursowych - - 1]
Pozostale 109 49 41
111. Koszty pokrywane przez fowarsysiwo - = 1]
IV, Koszty Subfunduszu netto (11-111) 7036 17918 8204
V. Praychody z lokat petto (1-1V) 7873 =7 967 -1973
V. Zrealizowany i niezrealizowany rysk (strata) 7 335 -23 435 =16 926
|. Frealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 450 19 045 17 420
- z tytulu rénie kussowych 78 -3 469 -4 160
2. Wazrost (spadek) niezrealizowancgo zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym; -12 115 -42 480 -34 346
- z tyluty réénic kursowych 819 3931 2960
VI Wynik z operac]l (V+V1) 15 208 =31 402 -19 899
‘Wynik z operacy przypadajacy na jednostke uczestnictwa 12,76 -26.28 -14,80

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lqcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa. ktére stanowia integralng czgsé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC - AKCJA
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
1. Emians wartodei aktvwibw netto
1. Wartoée akiywdw netto na koniee poprzedimego okresu sprawozdawczego 328832 420 424
2. Wynik 2 operac]i za okres spawozdawczy 15 208 =31 402
a) przychody z lokat netto 7873 -7 967
b} arealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19450 19 045
c) wzrost (spadek) niezrealizowancgo zysku (straty) 2 wyceny lokat -12 115 -42 480
3. Zimiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 15208 -31 402
| 4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) Subfunduszu (razem): - -
a) z preyehoddw z lokat netto -
) ze rrealirowanego zysku ze rhveia lokat .
¢) z prevehoddw ze 2byeia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 421 -69 190
a) zmiana kapitaty wplaconego (powiekszenie kapitahu) 102 649 221 599
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitahi) -102 228 -290 789
6. Lavzna zmiana akiywow nefio w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 15 629 -100 592
7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 344 461 A28 832
8. Srednia wantost aktywow neto w okresie sprawozdawezym 346715 386 778
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczhy jednosiek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbvtvch jednosiek wczestniciwa 346 217.2130 762 1820150
Liczba odkupionveh jednostek uczestnictwa 349 176,2940 1 008 1452650
Saldo zmian -2 959,0810 -245 963.2500
2. Zmiana liczby jednostek od pocagiku dzialalnosci Subfunduszu
Liczba zbviych jednostek uczestnictwa 27 B4E 209.9400 27 502 0827270
Liczba odkupionych jednosiék uezestnictwa 26 656 288,0450 26307 111,7510
Saldo zmian 1192 0118950 1 194 970.9760
3 Preewidywana liczba jednosiek uczestmictwa - -
111, Zmiana wartodci aktywiw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlo$t aktywdw netto na jednostke uezestmetwa na koniec poprzedniego 275,18 208,02
okresu sprawozdawczepo 4 :
2. Wartoéé akiywow nefto na jednostke uczestnictwa na koniec biezjeego R80T 27518
okresy sprawozdawczego * 2
3. Procentowa zmiana warodel aktywdw neno na jednostks uczestnictwa w 501% 7 66%
pkresie sprawozdawezym * .
Wartoié Data wyceny ‘Wartodé Data wyceny

4. Minimalna wartost aktywdw netio na jednostke uczestmictwa w ckresic
sprawordawezym i dat wyceny

268,26 2015-01-16

26646 2014-08-08

5 Maksymalna wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresic
sprawozdawczym 1 dats wyceny

313.24 2015-05-13

L6 2014-02-24

6. Wartos aktywdw netto na jednostke uczesmictwa wg ostatnie] wyceny w
okresie sprawozdawczym

288,97 2015-06-30

275,18 2014-12-31

Procentowy udzial kosziow Sublunduszu w iredniej wartobei aktywbw

Ushugt w zakresie zarzgdzania aktywam) Subfunduszu

netto, w tym: i 4.63%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 4.60%
| Wynagrodzenie dla podmiolow prowadzgcyeh dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0.02% 0,01%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - =
Ushugi w zakresie rachunkowosc 0.01% 0.01%

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacig
dodatkowa. ktére stanowig integralng czg$é sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC - AKCJA
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCJA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosei:

1
2.

10,

11.

12,

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartoéé aktyw6w netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okreflonym dniv wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace) wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytuty wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skiadnika.

Przyshugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartoéci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezna dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w kiérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

Przystugnjace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie

18.

19.

20.

22,

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci Kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niczrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktérej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedhug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoéci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena srodkow pienieznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obceych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartodci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

. W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg¢ na przewidywane wydatki. Platnodci z tytubu

kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoécia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

32, wartoé¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3, wartoé¢ podziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig islotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnoéei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartociowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartodcia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosei godziwe] nieruchomoséei
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzar dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzie cEn

Dzien wyceny — dziei wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowodci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z2013 r. poz. 330 z poZniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietmia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez lowarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Maletnosici 14 498 8 557
2 tytuby zbytych lokat 12 387 7671
2 tytuhu instrumentédw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestyeyjnych 176 57
2 tviulu dywidend 1938 BOS
7 tvtuhu odsetek - -
Z tytuhu posiadanych nierechomosci, w tym czynsziw -
Z tytubu udzielonych pozyezek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek .
Pozostale - 24
Nota nr 3
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 1015-06-30 2014-12-31
Zobowigzania 21 434 9358
Z tytutu nabytveh aktvwow 10 260 7672
Z tviuly transakeji prey zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu - -
Z tytubu instrumentdw pochadnych 779 30
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo ¢ertyfikaty inwestycyjne 148 102
Z tytulu odkupionyeh jednostek uczestnictwa albo wykupionyeh centyfikatdw inwestycyjnych & 841 169
Z tyluhy wwplaty dochoddw Subfunduszuy - -
Z tytuhy wyplaty preyehodow Subfunduszu - .
Z tytuly wyemitowanych obligacy -
2 tytuh krotkoterminowyeh pozyvezek i kredytow -
Z tytulu dhugoterminowych pozyezek | kredyiow - -
# tytulu gwarancji lub porgezen - .
Z tytuhu rezerw 1183 1191
Pozostale skladniki zobowigzan 23 7
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31
Wartoié na dzied Wartoif na dzied
NOTA-4 L STRUKTURA SRODKOW PIENTEZNVCHNA | Wartoéé ma duled | bilastowy w Wartslé padalek | _bilameayy w
RACHUNKACH BANKOWYCH ansowy w danej walucie bilansowy w damej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucle w tys. sprawozdania
finansowego w tvs. finansowego w tys.
1. Banki / waluty = 19 560 - 9248
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. = 1 - -
PIN 1 1 5 =
MBANK S.A. - 19 559 - 9248
PLN 19 559 19 559 0248 9 248
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartodé na dzied Wartodt na dzied
NOTA-4 11, $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoét na dzien bilansowyw | Wartodé na deiet bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | bilansowy w danej walucle bilansowy w danej walucie
CELU ZASPOKOJENIA RIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. sprawozdania walucle w (ys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
11 Sredm w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigenych *) - 13 198 14 340
CHF 11 43 - =
EUR 127 527 76 A6
PLN 12257 12257 13726 13 726
TRY 69 99 - -
UsD 73 272 Gq 298

+) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkdw pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

NOT A-4 111, Ekwiwalenty srodkdéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dzied ‘Wartoié na dzied
- bilansowy w walucie bilansowy w waluci¢
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWES - RYZYKO WARTOSCI GODZIWES (*) | s f pplmdl Sl e
w Vs w Vs,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 21
Diuzne papiery warlosciowe - 21
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku = -
Suma: = 21

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe. listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz
weksle,

1015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na dziea Wartodé na dzied
hilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW et o | spravontants i .
W ys. w by,
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - %
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) . 3030
Dhigne papiery warosciowe - 1030
Zobowigzania (***) = -
Suma: - 3030

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
smiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows, o dodatniej wycenic na dzien bilansowy.

*%+) 7a zobowiazania obciazone ryzykiem przephywow Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe]j uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowg. o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na drien Wartodé na dzied
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie hilansowy w walucle
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCI sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
w lys. w TyE.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obeiazenie ryzykiem kredytowym w przypadiu gdyvby
strony transakeji nie wypetnialy swoich obowigzkow, prry ezym nie uweglednia sig wanodel 21 495 13 162
godziwych dodatkowyeh zabezpieczen (****)

" Srodki na rachunkach bankowych 19 560 G248
Naleznoici | 935 BO%
Skladniki lokat natowane na aktvwnym rynku - 21
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3088

Przypadki znaczace) koncentracji ryzvka kredvtowego w poszczegdinych kategoriach lokat w . .
podziale na kategorie bilansowe (***+4)

#++%) Ryzvko kredytowe obejmuje ryzyko niewypenienia przez kontrahenta zobowigzai z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nic wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

#++44) 74 7naczacy konceniracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogolem dla poszezegdlnych kategorii lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoé( na dziea Wartodé na dzied
bilansowy w walucie hilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
W Lys. W iys.

Poziom obcigzenia aktywow 1 zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem )
preypadkéw znaczgee] koncentracyi ryzyka walutowego w poszezepdinych kategoriach lokat

Nalesnodci 90 3737

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 26 126 18 690

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 58

Zobawigzania 11039 2 389
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NOTA-10 II. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 IT1. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartoéé w okresie Warindé w okresie Wartodé w okresie
NOTA-11 IL WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w | sprawozdawczym w | sprawozdawezym w
tys. tys, ys.
| z tytuly wynagrodzenia stalego 6876 15 482 8187
# tytuhy wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 2 306 .
Suma: 6§76 17 788 B 187
NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednosikach uezestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2014-12-31 1013-12-31 1012-12-31
I, Wartodé aktywow netto na koniec roku abrotowegn za trzy ostatnie lata 178 832 429424 416 659
ohrotowe S
1I. Wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee roku obrotowego 375,18 708,02 284,68

Za Irzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglyeh, uj¢tych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawezy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzgl¢dnione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily romice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1 w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majgtkows i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o Korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestmikéw o korektach wyceny aktyw6éw netto na jednostke
uczesinictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnosé
co do mozliwoéei kontynuowania dzialalno§ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tq kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynat na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu 1 ich zmian.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCII SKARBIEC — AKCJA

24



SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCJA

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

E;v-r_" zfél(‘-f‘l,_‘ r'ﬁ(_LL'_

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracyi i Wyeeny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Podpisy 0séb reprezentujjcych Fundusz:

4. M O,— i P&

k Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI 5.A.

i) / ' o

Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzgdu Skapbiec T/ 8.4 Czlonek Zarzqdu Skarbiec TF 5.4

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Czlonek ?ar-qdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AKCII SKARBIEC - AKCIA

25



